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1 Premessa 
 
Nel 2022 si sono verificati una serie di eventi eccezionali in grado di condizionare in modo fortemente negativo 

le condizioni macroeconomiche, fino a paventare lo spettro della stagflazione: il conflitto tra Russia e Ucraina 

che ha prodotto tensioni sui prezzi energetici e agricoli, oltre che sugli equilibri geopolitici globali; il ritorno 
dell’inflazione in Europa e Stati Uniti su livelli che non si vedevano da diversi decenni; le banche centrali dei 

principali Paesi Sviluppati che - dopo oltre quindici anni di condizioni espansive – hanno rapidamente e 

bruscamente modificato in senso opposto le proprie politiche monetarie, innescando un significativo rialzo dei 
tassi di interesse.  

Si è registrata quindi una sensibile contrazione, rispetto al 2021, nella crescita del PIL (dal 6,3 a 3%) e del 

commercio mondiale (da 9,5 a 3,8%), diffusa tanto tra i paesi industrializzati quanto tra quelli emergenti: 

- negli Stati Uniti, dopo un primo semestre nel quale si è osservata una lieve contrazione dell’attività 
economica, nella seconda parte dell’anno si è registrata una ripresa che ha portato il tasso di crescita medio 

annuo del PIL al 2,1%. L’inflazione ha raggiunto un picco del 9,1% a metà anno per poi ripiegare 

gradualmente nei mesi successivi, anche se il mercato del lavoro resta in disequilibrio, caratterizzato da un 

eccesso di domanda (che si è riflesso in aumenti salariali orari tra il 5% e il 6%) che lascia aperto il rischio 
di effetti di secondo ordine sui prezzi interni; 

- in area Euro (“UEM”), in media d’anno il PIL è cresciuto del 3,5% al di sopra delle attese che si erano 

instaurate in primavera in seguito al conflitto in Ucraina e la crisi energetica che ne è derivata. La domanda 

interna è stata il fattore principale di crescita in una situazione in cui le famiglie hanno potuto fare 
affidamento sui risparmi accumulati durante il periodo pandemico e le imprese hanno dovuto investire per 

adattarsi alle nuove circostanze globali.  Per quanto riguarda gli scambi con l’estero, tutti i principali paesi 

UEM hanno mostrato un peggioramento del saldo merceologico a causa del rapido aumento del costo delle 
importazioni di beni energetici. L’inflazione ha superato in corso d’anno la soglia del 10% delineando uno 

scenario inedito e differenziato tra paesi dell’area, con un livello più alto in particolare in Germania e Italia, 

più dipendenti dal gas russo. L’Italia ha sorpreso in positivo con un tasso di crescita del PIL sul 2022, 

superiore alla media UEM, pari al 3,9%, grazie all’aumento della domanda interna sostenuta dalla ripresa 
dei consumi, nonché dal lato degli investimenti, questi ultimi concentrati nei settori, quali edilizia e trasporti, 

principali beneficiari dalle misure di politica fiscale espansive post COVID; 

- in Cina la crescita del PIL nel 2022 si è attestata al 3%, livello minimo degli ultimi 40 anni e ampiamente 

inferiore agli obiettivi del governo, risentendo degli effetti della politica “Zero-COVID” e dei conseguenti 
lockdown attuati in corso d’anno, mentre resta alta l’incertezza sulla crescita prospettica con gli indicatori 

congiunturali, come le vendite al dettaglio e gli investimenti, che continuano a suggerire una persistente 

debolezza della domanda interna che si riflette anche in un minore assorbimento di prodotti dall’estero e 

vincola, quindi, la crescita del commercio mondiale. 
Come anticipato, il 2022 ha segnato un forte rialzo dei tassi di interesse a livello globale, a riflesso di politiche 

monetarie diventate sempre più restrittive, una volta acclarato che l’inflazione non potesse più ritenersi un 

mero fenomeno “temporaneo” indotto dalle politiche economiche di rilancio post pandemia.  In particolare, la 
FED ha rialzato (da marzo in avanti) i tassi ufficiali di 425 bps nell’anno, la BCE (da luglio in poi) di 250 bps, 

entrambe le banche centrali hanno inoltre annunciato l’ulteriore prosecuzione del programma di rialzi nel 2023, 

accompagnata dall’avvio di politiche di riduzione dei propri attivi di bilancio.  
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Nella tabella che segue, si riportano i dati a livello globale relativi a PIL ed inflazione per il 2021 ed il 2022:  
 

 

 
 2021  2022 

Principali dati globali           

PIL reale mondiale  (var %)  6,3  3,0 
     

Commercio internazionale  (var %)  9,5  3,8 
     

Inflazione  (media)  4,4  9,8 
     

Prezzo brent $ per barile  (medio)  70,8  99,0 
     

PIL reale (var. % media annua)     
USA  5,9  2,1 
UEM  5,3  3,5 

-di cui Italia   6,7  3,9 
UK  7,4  3,9 
Giappone  1,7  1,1 
Cina  8,5  3,0 

     

Inflazione (media d’anno | fine anno)     
USA  4,7 | 7,2  8,0 | 6,4 
UEM  2,6 | 5,0  8,4 | 9,2 

-di cui Italia   1,9 | 3,8  8,0 | 11,3 
UK  2,6 | 5,4  10,2 | 10,5 
Giappone  -0,2 | 0,8  2,4 | 4,0 
Cina  0,9 | 1,5  2,0 | 1,8 

                      Fonte: Elaborazioni Prometeia su dati definitivi 

 

I mercati finanziari 

In tale contesto, il 2022 ha rappresentato l’annus horribilis per i mercati finanziari con rendimenti negativi 

diffusi su tutte le principali asset class (tanto le azioni quanto le obbligazioni) e aree geografiche globali, come 

mai accaduto negli ultimi 50 anni di storia, annullando i potenziali effetti benefici della diversificazione dei 
portafogli e condizionandone pesantemente i risultati. 

In particolare, mentre i cali sui mercati azionari sono maturati dopo un 2021 (e in generale, un triennio 2019-

2021) positivo e hanno interessato maggiormente i settori che più avevano corso nel biennio precedente (IT, 

beni voluttuari e più in generale titoli growth), quelli sui mercati obbligazionari fanno seguito ad un 2021 già 
negativo per i principali mercati governativi (con perdite comprese tra il 2% ed il 5%).  

Gran parte delle performance negative dei mercati sono state accumulate nella prima metà del 2022, in seguito 

al rapido aumento dell’avversione al rischio legato all’invasione della Russia ai danni dell’Ucraina, i timori (e 

poi l’effettivo avvio) di politiche monetarie restrittive e gli effetti della politica “Zero Covid” del governo cinese, 
mentre l’ultimo trimestre dell’anno ha visto una parziale ripresa delle classi di attività più rischiose, per effetto 

di indicatori macroeconomici più positivi delle attese, che hanno portato i mercati a riconsiderare le aspettative 

sull’intensità e durata della fase recessiva. 
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Nel dettaglio: 

- i mercati azionari hanno chiuso il 2022 con perdite in doppia cifra, in primis per USA e mercati emergenti 

(nell’ordine del 20% ca.), e in modo meno marcato per l’area Euro (-12% ca.); 

- sui mercati obbligazionari, si è assistito a risultati tra i più negativi in storia con l’indice dei titoli di stato UEM 

in arretramento del 18% nell’anno, quello dei governativi USA di circa il 13%; la riduzione di valore ha 
riguardato anche i titoli obbligazionari corporate, sia con rating investment grade (con cali tra il 14 e il 15% 

ca. risp. per area euro e USA) che high yield (con perdite superiori all’11%); 

- nel corso dell’anno l’euro si è indebolito nei confronti del dollaro USA (per oltre 6%), la valuta americana ha 

rappresentato uno dei pochi fattori, unitamente alle materie prime, in grado di attenuare gli andamenti 
negativi generalizzati del 2022. 

La tabella che segue riporta i dati di performance e rischiosità delle principali classi di attività per il 2022. 

 

Classi di attività finanziarie 
 Anno 2022 

 

Rendimenti TR (in 
valuta locale, %)  

Volatilità annua (%) 
      

Liquidità Monetario Euro  0,3  0,1       

Obbligazionario 
governativo 

Italia  -17,0  9,9 
UEM  -18,2  8,8 
USA  -12,9  7,4 
Giappone  -5,4  2,7 
UK  -25,1  16,6 
Paesi emergenti (in u$)  -17,5  9,1       

Obbligazionario 
societario 

UEM I.G.  -13,9  5,8 
USA I.G.  -15,4  8,2 
UEM H.Y.  -11,5  5,6 
USA H.Y.  -11,2  7,6       

Azionario 

Italia  -7,7  24,7 
UEM  -11,8  22,3 
USA  -19,5  24,7 
Giappone  -4,1  18,1 
UK  7,2  15,9 
Paesi emergenti (in u$)  -19,7  20,5       

Petrolio Brent (U$/barile)  8,8  46,4       

Valute vs Euro 
Dollaro USA (€/$)  6,6  9,9 
Yen (€/¥)  -7,1  12,2 
Sterlina (€/£)  -5,4  7,8 

 
Nota: Elaborazioni Prometeia su dati Refinitiv. Indici obbligazionari all maturities, Indici corporate euro/dollar issues, cambi WM/Reuters (i segni negativi indicano un apprezzamento 
dell'euro) 

 

I corsi di mercato sono stati quindi largamente influenzati da una combinazione sfavorevole di fattori che 
hanno agito nello stesso momento. Da un lato la pressione sui prezzi dovuta alle riaperture post-pandemia, al 

consumo dei risparmi accumulati ed alla prosecuzione dei piani di espansione fiscale, hanno richiesto una 

risposta decisa da parte delle banche centrali per controllare l’inflazione, salita a livelli che non si vedevano 
dagli anni ‘70. Dall’altro lato l’invasione dell’Ucraina da parte della Russia ha fornito ulteriori motivi di incer-

tezza, oltre a determinare ulteriori pressioni sui prezzi delle materie prime, in particolare energetiche ed ali-

mentari, di cui i due paesi sono forti esportatori. Nonostante il portafoglio del Fondo presenti un’esposizione 
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diretta assolutamente marginale verso titoli di emittenti russi, anche gli investimenti del Fondo (e più in gene-
rale quelli dei fondi pensione) hanno risentito del complessivo andamento negativo della congiuntura, che si è 

tradotto in una diminuzione del valore della quota dei Comparti, in misura generalizzata e in base alla politica 

di investimento, correlata al singolo profilo di rischio/rendimento. 

 

L’evoluzione del Fondo 

Il Fondo ha chiuso il bilancio del 2022 con un attivo netto destinato alle prestazioni di olte 8,7 miliardi di Euro 

(Euro 8.718 milioni contro Euro 7.487 milioni a fine 2021). La variazione rispetto al 2021 pari a Euro 1.230 
milioni è da imputare principalmente al trasferimento in entrata dei Fondi ex UBI per circa Euro 1.832 milioni 

ed al margine lordo negativo della gestione finanziaria e assicurativa realizzato nell’anno per circa Euro 788 

milioni. Al netto del trasferimento del personale ex UBI, il saldo della gestione previdenziale è risultato pari a 

Euro 42 milioni. 

Il totale degli aderenti al Fondo sono ormai oltre 120 mila (121.344 contro i 79.163 dello scorso anno) con 

un’ampia mobilità soprattutto in entrata (44.785 nuovi aderenti) per effetto del trasferimento del personale ex 

UBI (circa 20.000 aderenti ) e della significativa crescita dei familiari a carico. Per effetto di quanto convenuto 
da Intesa Sanpaolo e OO.SS. che, nell’ambito del così detto “contributo welfare”, hanno offerto ai dipendenti 

la possibilità di versare € 120 all’anno in presenza di figli a carico che risultassero iscritti al Fondo Pensione le 

nuove adesioni di fiscalmente a carico per circa 25.000 nuovi aderenti. Nel periodo le uscite complessive 

ammontano a 2.604. 

Il Fondo si conferma così tra le più importanti realtà di gestione del risparmio previdenziale collettivo a livello 

nazionale e al primo posto tra i fondi di matrice bancaria.    

L’apporto dei contributi confluiti in corso d’anno ha raggiunto i 460 milioni di cui circa 25 milioni sono 

rappresentati dal TFR pregresso . Nel corso dell’anno quasi 3.950 partecipanti hanno deciso di modificare i 
propri comparti di investimento, movimentando oltre 233 milioni di euro. 

Le prestazioni previdenziali in conto capitale erogate sono state pari a quasi 66 milioni di euro mentre le 

erogazioni legate alle rate di Rita corrisposte nell’anno (che, ricordiamo, assicura nei confronti di coloro che 

non hanno raggiunto l’età per il pensionamento di vecchiaia, una rendita temporanea a tassazione agevolata) 
sono state complessivamente oltre 296 milioni di euro per un totale di circa 17.500 rate.  

Sono state inoltre liquidate dal Fondo circa 4.500 anticipazioni (per acquisto o ristrutturazione casa, per spese 

sanitarie o per altri motivi) per oltre 83 milioni di euro e circa 1.500 riscatti per un importo complessivo di 83 
milioni.  

Un numero sempre maggiore di  iscritti ha manifestato il proprio gradimento nei confronti delle polizze 

accessorie stipulando i relativi contratti a copertura del rischio di morte, con possibilità di ampliare la copertura 

anche all’evento invalidità: nel 2022 sono state attivate 35.492 polizze volontarie e 6.154 obbligatorie. 

Anche nel 2022 è proseguita l’attività di sviluppo delle soluzioni volte a rendere sempre più agevole ed 

immediata la relazione tra aderenti ed il Fondo. Sono stati infatti effettuati gli interventi sul sito Internet, allo 

scopo di consentire agli aderenti di consultare da remoto tutta la documentazione necessaria ed effettuare le 

proprie scelte in maniera informata: documentazione ufficiale, modulistica, news, schede relative ai valori 
quota e ai rendimenti dei comparti, FAQ e guide tecniche, sono tutte a portata di mano. 

In area pubblica, sono ora direttamente consultabili lo Statuto, la Nota Informativa, la Guida alla pensione 

complementare, la Scheda costi, il Codice etico e le Linee guida per gli investimenti socialmente responsabili, 
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i Documenti sulle politiche di investimento e sulle rendite, quello sul regime fiscale, l’Informativa sulla privacy, 
il Modello organizzativo 231, i Bilanci annuali i rispettivi Report integrati, nonché tutte le circolari emanate dal 

Fondo. 

Il Fondo ha ampliato la fruibilità e le funzioni del proprio sito e di tutte le attività online, nella convinzione che 

la digitalizzazione rappresenti un vantaggio nella relazione con gli iscritti ed un miglioramento nell’efficienza 
del servizio e nella riduzione dei rischi operativi. 

L’area riservata permette, infatti, agli aderenti di gestire in autonomia i propri dati anagrafici, designare i 

beneficiari della prestazione, avere il dettaglio della propria posizione, consultare la documentazione personale 

(prospetti di liquidazione, certificazione unica, comunicazioni periodiche, etc), comunicare i contributi non 
dedotti. Consente, inoltre, agli interessati di istruire online lo switch della posizione e della contribuzione futura, 

di aderire alle polizze accessorie, richiedere l’anticipazione per ulteriori esigenze ed effettuare simulazioni delle 

prestazioni con la relativa fiscalità. Da maggio 2021 è possibile effettuate online tutte le richieste di 

anticipazione (per acquisto/ristrutturazione della prima casa e spese sanitarie), mentre da luglio 2021 è stata 
introdotta in area riservata una nuova funzionalità web dove gli iscritti possono conoscere direttamente on-

line lo “stato” della singola pratica di richiesta di prestazione.  Infine, dal marzo 2022 è stata resa attiva, in 

area riservata, la nuova e più immediata procedura di switch online. 

I primi mesi del 2022 hanno visto tutti gli addetti al Fondo impegnati per la realizzazione delle previsioni degli 

Accordi del 3 agosto 2021, che, con decorrenza 1° gennaio 2022, hanno previsto il trasferimento delle posizioni 

individuali degli iscritti ai 5 fondi interni ex UBI - Fondo Pensione del Gruppo UBI Banca della Banca Popolare 

di Bergamo, Fondo Pensione Complementare dei Lavoratori di Società del Gruppo UBI aderenti, Fondo 
Pensione per il personale della Banca Popolare di Ancona, Fondo Pensione Complementare per i dipendenti 

della Banca Regionale Europea S.p.A., Fondo Pensioni Banca delle Marche - al Fondo Pensione a contribuzione 

definita del Gruppo Intesa Sanpaolo. Intesa Sanpaolo e le OO.SS hanno provveduto ad adeguare lo Statuto 

del Fondo per le relative modifiche formali.  

L’operazione, caratterizzata da complessità davvero importanti sia sul lato operativo che finanziario, si è 

conclusa con soddisfazione nei tempi previsti. 

A giugno del 2022 si sono concluse le attività per il rinnovo degli Organi Statutari del Fondo e con l’assemblea 

annuale è stata nominata la società di revisione per i bilanci 2022 – 2024.   

Come già sopra precisato, i primi mesi del 2022, hanno visto le strutture del Fondo e i relativi fornitori di servizi 

impegnati a portare a termine il trasferimento degli strumenti finanziari per oltre 1.800 milioni e le operazioni 

contabili e tecnico/amministrative necessarie per il trasferimento di tutte le posizioni individuali (n.20.186 
aderenti) prima allocate nei 5 fondi ex UBI.  

Per quanto concerne l’area finanza, il 2022 ha visto il Fondo impegnato su molteplici iniziative, volte a 

completare l’allocazione strategica adottata e ad aumentare la diversificazione e decorrelazione del portafoglio 

di fronte ad un difficile contesto di mercato.  

Tutti gli investimenti, nelle percentuali previste nell’Asset Allocation Strategica, sono finalizzati ad ottimizzare 

il profilo di rendimento dei Comparti su un orizzonte temporale di medio/lungo periodo, mantenendo sotto 

controllo il profilo di rischio e nell’ottica di una corretta diversificazione.  

L’offerta previdenziale multicomparto del Fondo consente ai partecipanti di scegliere come allocare la propria 
posizione anche su più comparti, che coprono classi di investimento diversificate a livello mondiale, con 

orizzonti temporali differenti (da oltre 15 anni per quelli a maggior contenuto azionario, fino a meno di 5 anni 

per i comparti obbligazionari a breve termine).  
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A inizio 2022, nella fase in cui si stavano iniziando a manifestare i primi rilevanti fattori di incertezza, il Fondo 
ha implementato un piano di Asset Allocation Tattica per far fronte alle necessità di breve/medio periodo dei 

comparti, con particolare attenzione verso la componente obbligazionaria passiva dei portafogli. Sono stati 

quindi selezionati OICR attivi di tipo aggregate (governativi e corporate) in base alla loro capacità di fornire 

extra-rendimento e di non snaturare eccessivamente l’allocazione strategica sottostante. 

Nel secondo trimestre 2022, con l’approssimarsi della naturale scadenza del mandato di gestione del comparto 

Finanziaro Conservativo (ridenominato “Conservativo” a partire 1 luglio 2022), il Fondo ha proceduto ad indire 

una sollecitazione pubblica di offerte per affidare la gestione delle risorse del comparto. Il nuovo gestore 

selezionato adotta uno stile di gestione di tipo total return, allocando le risorse in funzione delle caratteristiche 
del mandato e della garanzia, mediante una polizza di ramo VI. 

Nell’ambito degli investimenti alternativi il Fondo ha portato avanti il programma di allocazione, lanciando degli 

inviti pubblici successivamente sottoscritti, per la selezione di Fondi di Investimento Alternativi (FIA) 

specializzati in: 

- Private Equity Large (con un elevato obiettivo di raccolta e con focus sull’Italia e Globale-Europeo)  

- Private Equity Infrastrutture Italia “fisiche” e “Siver-White” economy (cioè attività, beni, servizi e tecnologie 

rivolti specificatamente alla popolazione over 65) 
- Venture Capital con una quota significativa in investimenti in Italia. 

Infine, su specifiche strategie ben conosciute e già destinatarie di investimenti, il Fondo ha aderito a riaperture 

delle sottoscrizioni, incrementando il commitment iniziale (top-up) e a nuovi programmi di investimento 

nell’ambito di FIA con le medesime caratteristiche (nuovi vintage), in particolare su real estate e private debt. 

Attraverso gli investimenti in asset class alternative (private equity, infrastrutture ed energie rinnovabili, real 

assets e private debt), che al 31 dicembre 2022 ammontano complessivamente a euro 428 milioni, il Fondo, 

nell’ambito delle scelte di investimento riconducibili ed allineate agli obiettivi strategici ottimali di sostenibilità 

di lungo periodo, sostiene l’investimento in economia reale, in linea con una tendenza del mercato 
previdenziale italiano e delle più importanti esperienze previdenziali europee. 

In tema di Sostenibilità, nei mesi di febbraio e marzo si è data informativa agli aderenti dei nuovi obblighi 

previsti verso tutti gli investitori istituzionali dalla Direttiva Shareholder Rights 2 e dal correlato Regolamento 

Covip nonché dal Regolamento UE 2019/2088 SFDR. Anche al fine di accrescere l’attenzione del Fondo verso 
forme di investimento ESG compliant e a un’evoluzione verso una politica di impegno attiva verso gli 

investimenti gestiti, si è provveduto, a seguito di apposita selezione, iniziata a maggio 2021, ad incaricare un 

advisor ESG che supporti gli Uffici del Fondo per sviluppare una  tale evoluzione.  

Nell’esclusivo interesse degli aderenti, l’obiettivo del 2022 è stato quello di riflettere al meglio, nell’Asset 

Allocation Strategica, le Linee Guida del Fondo per gli investimenti sostenibili e responsabili, con l’obiettivo di 

minimizzare i rischi di natura ambientale, sociale e di governance (ESG), in una prospettiva di medio periodo 

che caratterizza gli investimenti previdenziali.   

Per quanto concerne i Comparti Assicurativi che, che per caratteristica tendono a garantire almeno il capitale 

investito, anche il 2022 si è registrata una stasi del mercato; le gestioni separate delle Compagnie assicurative 

hanno ancora sofferto in maniera importante dell’impossibilità ad effettuare investimenti redditizi in titoli 

governativi, riducendo al minimo l’accoglimento di nuovi investimenti. I Comparti assicurativi del Fondo 
rimangono pertanto chiusi a nuove adesioni. 

Pur lasciando al capitolo specifico una visione complessiva sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura 

dell’esercizio, è preminente segnalare i seguenti aspetti.   
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Nella prima parte dell’anno in corso, sono stati portati avanti gli approfondimenti iniziati a fine 2022, 
completando l’analisi della popolazione e dei fabbisogni pensionistici, eseguita sulla base dei dati al 30 

settembre 2022, e quindi già comprendenti la popolazione degli aderenti ex UBI.  

Queste analisi hanno fornito la base per le riflessioni in merito alla semplificazione dell’offerta previdenziale e 

razionalizzazione dei 31 comparti attualmente esistenti (12 di tipo finanziario, di cui 7 chiusi a nuove 
sottoscrizioni – 19 di tipo assicurativo, di cui 17 chiusi a nuove sottoscrizioni). 

A conclusione della premessa informiamo inoltre che a marzo 2022 il consigliere Carlo Goi ha rassegnato le 

proprie dimissioni. Si ringrazia il Consigliere uscente per l’attività svolta e il fattivo contributo. 

Sia consentito, in conclusione di questa introduzione, porgere, a nome del Consiglio di Amministrazione, i più 
sentiti ringraziamenti al Direttore, ai Vice Direttori e a tutte le collaboratrici e i collaboratori del Fondo Pensione 

che, pur in un anno assai difficile, hanno continuato ad operare con efficacia ed efficienza garantendo un 

ottimo servizio agli aderenti al Fondo a contribuzione definita di Gruppo. 

Come Amministratori sottoponiamo all’Assemblea l’approvazione del presente progetto di bilancio come di 
consueto, per la redazione del bilancio di esercizio il Fondo si è conformato ai principi sanciti dalla Commissione 

di Vigilanza sui Fondi Pensione nel documento intitolato “Il bilancio dei Fondi Pensione e altre disposizioni in 

materia di contabilità”, nonché alle disposizioni dettate dal “Regolamento recante le norme sulle procedure 
per l’autorizzazione all’attività dei fondi pensione e termini per l’iscrizione all’albo”, adottato con deliberazione 

del 27 gennaio 1998. 
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2 Lo scenario economico generale, l’andamento dei mercati finanziari 
e le prospettive per l’anno 2023 

 

2.1 Lo scenario macroeconomico 

Si stima che nel 2022 la crescita del PIL mondiale sia stata pari al 2,7%, dopo il rimbalzo del 6,0% osservato 
nel 2021. Anche l’espansione del commercio mondiale è vistosamente rallentata. Il calo di velocità della crescita 

è stato geograficamente molto diffuso e ha interessato sia le economie avanzate, sia quelle emergenti. In 

Cina, la volatilità dell’economia è stata accentuata dalle politiche di gestione della crisi pandemica. La crisi 

inflattiva si è ulteriormente esacerbata, in particolare nel continente europeo, e ha indotto molte banche 
centrali a rimuovere rapidamente gli stimoli monetari introdotti negli anni precedenti. In particolare, la politica 

monetaria della Fed è diventata rapidamente restrittiva nel corso del 2022, iniziando a frenare le componenti 

della domanda interna più sensibili ai tassi di interesse, come le costruzioni residenziali. Il range dei tassi sui 

fed funds è stato portato nel corso dell’anno da 0-0,25% a 4,25-4,50%, ed è stata avviata una riduzione del 
portafoglio di titoli pubblici e privati detenuto dalla banca centrale, dopo aver smesso di accrescerlo dal mese 

di marzo. 

Nel 2022, l’Eurozona è stata colpita dagli effetti di un violento rincaro dei prezzi del gas naturale, riflesso 

dell’invasione russa dell’Ucraina e del conseguente deterioramento dei rapporti politici ed economici fra Unione 
Europea e Russia. L’interruzione quasi totale delle importazioni di gas dalla Russia è stata affrontata con una 

combinazione di riduzione dei consumi, aumento della produzione da fonti rinnovabili e altre fonti fossili, 

aumento di importazioni da altri fornitori. Questa strategia ha scongiurato la necessità di razionamento delle 
forniture, ma non ha evitato vertiginosi aumenti dei prezzi del gas sul mercato europeo. Il drastico 

peggioramento delle ragioni di scambio dovuto alla crisi si è riflesso in un calo di circa 4 punti percentuali del 

saldo commerciale aggregato. L’impatto recessivo dello shock è stato però quasi del tutto compensato dalle 

misure pubbliche di sostegno a famiglie ed imprese e dal calo della propensione media al risparmio delle 
famiglie verso i livelli pre-pandemici. Di conseguenza, il PIL è cresciuto del 3,3% nel 2022, ben sopra le stime 

di crescita potenziale. Nel 2022 l’inflazione è salita a livelli ampiamente superiori a quelli previsti un anno fa, 

prima della guerra. La variazione media annua è stata pari all’8,4%. Gran parte del maggior incremento è 

attribuibile agli effetti diretti e indiretti del rincaro del gas naturale, ma le analisi statistiche segnalano ormai 
un rilevante contributo di fattori di domanda alla dinamica dell’inflazione sottostante. 

In Italia, si stima che la crescita del PIL nel 2022 sia stata pari al 3,8% a/a, circa mezzo punto meno di quanto 

previsto prima della guerra. La riduzione della crescita è dovuta al drastico peggioramento della bilancia 

commerciale (pari, anche per l’Italia, a circa 4 punti percentuali del PIL nel 2022), che all’interno si è riflesso 
in un calo del reddito reale delle famiglie (l’inflazione è salita all’8,2% su base annua) e in un peggioramento 

della redditività delle imprese. L’impatto finale è stato mitigato da misure fiscali (riduzione di accise, crediti di 

imposta alle imprese, sussidi alle famiglie, sospensione di alcune componenti di costo di sistema ecc.) e dalla 
ampia riduzione della propensione media al risparmio delle famiglie. Il tasso di disoccupazione è calato 

all’8,2%. Ciò nonostante, la crescita del PIL è gradualmente rallentata nel corso del 2022, e potrebbe essere 

stata moderatamente negativa su base congiunturale a fine 2022, alla luce dell’indebolimento della produzione 

industriale e dell’attività edile. Nel 2022 la dinamica dei prezzi immobiliari è stata molto positiva in termini 
nominali, anche se in indebolimento a partire dal terzo trimestre, quando l’indice Istat registrava un aumento 

del 3,0% a/a, in calo dal picco di 5,2% del secondo trimestre. L’Italia ha raggiunto tutti gli obiettivi intermedi 

previsti dal PNRR, ottenendo lo sblocco di tutte le tranche di pagamento previste dal piano. Tuttavia, la spesa 

effettiva è risultata inferiore a quella inizialmente stimata. 
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La Banca Centrale Europea ha alzato rapidamente i tassi ufficiali a partire dal luglio 2022, avviando una fase 
di restrizione che si estenderà anche alla prima parte del 2023. Lo scorso anno si è chiuso con un tasso sui 

depositi (DFR) al 2,00% e un tasso sulle operazioni principali di rifinanziamento (refi) al 2,5%. Alla riunione di 

fine 2022 la BCE ha avvisato che i rialzi continueranno a passo sostenuto nei primi mesi del 2023. Per quanto 

concerne le misure non convenzionali, la BCE ha interrotto a fine marzo gli acquisti netti legati al programma 
contro l’emergenza pandemica (PEPP), e a fine giugno quelli del programma APP. A ottobre, ha altresì 

annunciato modifiche alle condizioni delle operazioni TLTRO III così da incentivare il rimborso anticipato da 

parte delle banche prenditrici. Al fine di ridurre il rischio di gravi turbolenze dei mercati locali durante la fase 

di restrizione monetaria, la BCE ha deciso di reinvestire in modo flessibile le scadenze del portafoglio PEPP e 
ha annunciato un nuovo strumento, il Transmission Protection Instrument (TPI). Il TPI potrà essere attivato a 

sostegno di giurisdizioni che soddisfino delle condizioni minime di rispetto delle norme UE in materia di conti 

pubblici e di squilibri macroeconomici, e che rispettino gli impegni assunti con il PNRR. 

L’aumento dei tassi di mercato nell’eurozona ha in parte anticipato la restrizione della politica monetaria. In 
seguito, la velocità dei rialzi dei tassi BCE è stata tale da indurre un notevole appiattimento delle curve dei 

tassi. Infatti, l’aumento dei tassi rispetto al dicembre 2021 è stato pari a circa 3,4 punti percentuali sulla 

scadenza IRS biennale ma a soli 2,6 punti su quella decennale. L’interruzione degli acquisti netti di titoli, il 
rialzo dei tassi e il peggioramento delle prospettive di crescita hanno condotto a un ampio allargamento dei 

premi per il rischio sui BTP: il differenziale è salito dai 128 p.b. del dicembre 2021 a 190 p.b. un anno dopo. 

La crisi di governo e le elezioni del settembre 2022 hanno causato a partire da luglio tensioni sul mercato del 

debito pubblico e un ulteriore disimpegno degli investitori esteri. Le tensioni sono rientrate nell’ultimo bimestre, 
di fronte all’evidenza che il nuovo governo stava adottando politiche fiscali prudenti e complessivamente 

coerenti con le raccomandazioni UE. 

L’andamento dei mercati valutari ha risentito della maggiore volatilità di crescita reale e differenziali di tasso. 

Il cambio euro/dollaro è sceso da 1,13 fino a 0,98, recuperando poi nell’ultimo bimestre fino a 1,06. Una forte 
volatilità ha interessato anche la sterlina britannica e lo yen giapponese. 

 

2.2 L’andamento dei mercati finanziari 

 
2.2.1 I mercati azionari 

I mercati azionari internazionali hanno registrato una tendenza complessivamente ribassista nel 2022, guidata 
in prevalenza da shock esogeni, tra i quali la guerra tra Russia e Ucraina, la crisi energetica, le crescenti 
pressioni inflazionistiche, le politiche restrittive adottate delle banche centrali e la ripresa dei contagi COVID in 
Cina.  

Il primo semestre ha visto un generale incremento dell’avversione al rischio: lo scoppio della guerra tra Russia 
e Ucraina a fine febbraio ha introdotto un forte elemento di incertezza sulle prospettive congiunturali e delle 
società quotate, in particolare nell’area dell’euro. Dopo avere toccato i minimi dell’anno a fine settembre, gli 
indici azionari hanno poi parzialmente recuperato nel trimestre finale del 2022.  

L’approccio più costruttivo degli investitori è stato guidato, in primo luogo, da risultati trimestrali nel complesso 
positivi e al di sopra delle attese, con le società quotate in grado di difendere i propri margini di redditività, 
nonostante un contesto operativo sfidante; in secondo luogo, da attese che l’inflazione possa raggiungere un 
picco nella prima parte del 2023.  

L’indice Euro Stoxx ha chiuso l’anno in calo del -13,2%; il CAC 40 ha leggermente sovraperformato chiudendo 
con -8,1%, mentre il DAX ha registrato un ribasso del -11,5%; l’IBEX 35 ha sovraperformato, chiudendo l’anno 
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a -4,5%. Al di fuori dell’area euro, l’indice del mercato svizzero SMI ha chiuso il periodo a -15,7%, mentre 
l’indice FTSE 100 in UK ha terminato l’anno leggermente in positivo (+1,7%).  

Il mercato azionario USA ha registrato una marcata flessione: l’indice S&P 500 ha chiuso il periodo a -20,6%, 

mentre l’indice dei titoli tecnologici NASDAQ Composite ha sottoperformato (-34,7%). Anche i principali mercati 

azionari in Asia hanno registrato ribassi: l’indice NIKKEI 225 ha chiuso il 2022 a -9,4%, mentre l’indice del 
mercato cinese SSE Composite ha chiuso il periodo a -15,5%.  

Il mercato azionario italiano ha performato nel complesso in linea con i benchmark dell’area euro: l’indice FTSE 

MIB ha chiuso l’anno a -12,2%, in linea con l’indice FTSE Italia All Share (-13,0%). I titoli a media capitalizza-
zione hanno sottoperformato, chiudendo il periodo in ribasso del -27,7%. 

 

2.2.2 I mercati obbligazionari corporate 

Nonostante un parziale recupero realizzato durante l’ultima parte dell’anno, i mercati obbligazionari corporate 
europei hanno chiuso il 2022 negativamente, con i premi al rischio (misurati come asset swap spread-ASW) in 

forte aumento. 

Le politiche monetarie delle banche centrali sono state tra i principali driver delle performance di mercato sin 

dal mese di gennaio, quando le attese di un minor stimolo monetario da parte della BCE hanno pesato sull’an-
damento degli spread. Il sentiment degli investitori è poi progressivamente peggiorato a causa dell’aggressione 

dell’Ucraina da parte della Russia, delle preoccupazioni sulle prospettive del ciclo economico e soprattutto dei 

repentini aumenti dei prezzi che hanno spinto la Banca Centrale Europea e la Federal Reserve ad un atteggia-

mento più aggressivo in termini di tassi. In questo contesto, gli spread hanno raggiunto i loro massimi alla fine 
del mese giugno, a cui è seguita una fase sostanzialmente laterale prima del parziale recupero realizzato nel 

mese di novembre (indice iBoxx IG Euro Corporates). 

I titoli corporate Investment Grade hanno visto i loro spread aumentare a 98 punti base rispetto ai 63 di inizio 
anno, dopo aver toccato un picco a 136 a fine giugno 2022. Negativo anche l’andamento dei titoli High Yield, 

con spread in crescita a 427 punti base rispetto ai 301 di inizio anno. In entrambi in casi, i dati evidenziano 

una migliore tenuta dei titoli non-finanziari (indici IHS Markit iBoxx). 

Il mercato primario ha risentito dell’aumento dei tassi di interesse con una contrazione delle nuove emissioni. 
In questo contesto, secondo i dati forniti da Bloomberg, le emissioni legate alla finanza sostenibile (ESG) hanno 

registrato un calo del 27% rispetto al 2021 (a circa 250 miliardi di euro) dopo la continua crescita evidenziata 

negli ultimi anni. Lo spaccato per tipologia di obbligazioni indica che il calo è stato dovuto principalmente alla 

diminuzione dei titoli Social (-67% rispetto al 2021) e Sustainability-Linked (-47%), mentre le emissioni di 
Green bonds sono risultate sostanzialmente in linea con l’anno precedente (circa 180 miliardi di euro). L’au-

mento dei tassi ha avuto un effetto anche in termini di prezzo di collocamento dei titoli ESG, con il progressivo 

venire meno del beneficio di emettere titoli “sostenibili” rispetto a titoli con le stesse caratteristiche ma non 

legati a temi ESG (cosiddetto “greenium”). 
 

2.2.3. Le economie emergenti 

Il ciclo economico e l’inflazione  

Dopo i forti rimbalzi subìti nel 2021, i Paesi Emergenti hanno evidenziato ridimensionamenti nel ritmo di espan-

sione che si sono manifestati soprattutto nel primo trimestre del 2022 mentre dal secondo trimestre si sono 

accusati i forti segnali negativi dovuti agli impatti dell’invasione russa dell'Ucraina. I maggiori aumenti del PIL 

si sono registrati tra i Paesi Emergenti e le economie in via di sviluppo (secondo il FMI 3,7% la stima del 2022), 
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con la Russia però che accusa un calo del PIL stimato del 3,4% nel 2022 per via degli effetti della guerra. Più 
sostenuta la stima di crescita del FMI per Medio Oriente e Asia centrale (5,0% nel 2022), mentre più modesta 

quella della regione sub-sahariana dell’Africa (+3,6%). 

Nel 2022 gli effetti del conflitto in Ucraina e la forte domanda connessa alla ripresa hanno spinto i corsi delle 

materie prime energetiche a livelli record con conseguenti effetti anche sull’inflazione, con particolare riferi-
mento ai Paesi dell’Est Europa (EE) dove gli ultimi dati disponibili mostrano incrementi superiori al 13%. Nelle 

regioni con controllate ISP, la dinamica dei prezzi al consumo nel 2022 è salita in media al 13,6% (dal 4,5% 

nell’anno precedente) in area Centro Est Europa (CEE) e Sud Est Europa (SEE) (con valori compresi tra il 6,7% 

dell’Albania e il 15,7% della Repubblica Ceca) e al 14,5% dal 6,9% del 2021 in area EE. In Egitto la dinamica 
dei prezzi ha ripreso a salire segnando un +13,1% da +5,2% del 2021. In molti Paesi i tassi di inflazione sono 

al di fuori dell’intervallo target delle banche centrali. 

La politica monetaria  

Le misure espansive adottate dalle Autorità centrali per contenere gli effetti economici della pandemia e so-
stenere il percorso di recupero del ciclo economico iniziano ad essere gradualmente eliminate in alcuni Paesi. 

Con riferimento ai Paesi con controllate ISP, è stata avviata una fase di rialzo dei tassi di riferimento soprattutto 

per l’Europa Orientale alla luce del contesto di elevata inflazione, mentre inizia ad essere progressivamente 
eliminata l’abbondante liquidità precedentemente iniettata nel sistema per far fronte al calo dei consumi e 

degli investimenti. 

In questo contesto, le politiche monetarie sono state orientate alla restrizione. In Ungheria il tasso di policy è 

stato portato al 13% dal 2,4% di inizio 2022; in Polonia, la Banca nazionale ha mantenuto invariato il tasso di 
riferimento al 6,75% per la quarta volta consecutiva nella riunione di gennaio 2023. Nell’ultima riunione del 

2022 la Banca Nazionale ceca ha mantenuto il tasso di riferimento al 7,0%, lo stesso tasso deciso dalla Romania 

a gennaio 2023. In Serbia e Albania i tassi di riferimento sono rispettivamente al 5,25% e 2,75%. In Russia, 

la banca centrale (CBR), dopo aver portato il tasso di policy al 20% il 28 febbraio 2022, ha iniziato a ridurlo di 
300 punti base (al 17%) in aprile e di altri 600 punti base (all'11%) in due fasi a maggio. All'inizio di giugno, 

la CBR ha abbassato nuovamente il tasso di riferimento, portandolo al 9,5%, poi all'8,0% a luglio e infine al 

7,5% a settembre. In Moldavia, la banca centrale ha aumentato il tasso di riferimento sei volte nel 2022, di 

1.500 pb, portandolo al 21,5%, per poi abbassarlo a dicembre al 20,0%.  

In Egitto, infine, la Banca centrale, dopo aver mantenuto invariato il tasso di policy nel 2021, lo ha aumentato 

nel marzo 2022 di 100 pb (al 10,25%), in maggio di 200 pb (al 12,25%), di altri 200 pb in ottobre, al 14,25%, 

e infine di 300 bp a dicembre al 17,25%. 

I mercati finanziari 

Il 2022 è stato l’anno della cautela espressa dagli investitori. I principali driver dei mercati finanziari sono stati 

l’inizio in febbraio del conflitto militare tra la Russia e l’Ucraina, il protrarsi delle criticità emerse durante la 

pandemia di Coronavirus e che ancora oggi gravano sulle supply chain, la progressiva ascesa dei prezzi su 
scala globale (in particolare sulla componente energetica anche per motivi geopolitici), il cambio di rotta in 

termini di politiche monetarie delle principali banche centrali prioritariamente impegnate a riportare l’inflazione 

verso i livelli target attraverso condizioni finanziarie di mercato meno favorevoli, il rischio di un periodo di 

stagnazione dell’economia mondiale. Particolarmente influenti sul sentiment internazionale restano le incer-
tezze che afferiscono al percorso di crescita della Cina, in quanto - nonostante i recenti allentamenti delle 

rigide misure volte a contenere i contagi - la prolungata strategia “zero Covid” adottata da Pechino ha messo 

a dura prova la seconda economia mondiale. Con riferimento al mercato azionario, lo scorso anno è stato 
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interessato da diffuse correzioni al ribasso dei prezzi (indice MSCI World -19,46%, MSCI Emerging Markets -
22,37%). In relazione al paniere degli Emergenti si segnalano perdite sugli indici MSCI Eastern Europe (-

82,86%) ed Asia ex Japan (-21,54%), mentre, quello riferito al Latin America è rimasto complessivamente 

stabile (-0,07%), quale conseguenza di movimenti errati riscontrati nel corso dei mesi. L’indice equity riferito 

all’Europa dell’Est ha scontato in particolare l’acuirsi delle tensioni geo politiche e l’escalation militare tra Mosca 
e Kiev. L’azionario asiatico è stato penalizzato particolarmente dal peso della performance negativa registrata 

dalla Cina (-23,60%). Relativamente al Sudamerica si segnala la modesta variazione positiva del Brasile 

(+1,66%), da un lato sostenuta dal miglioramento della situazione sanitaria e dagli apprezzamenti delle ma-

terie prime, dall’altro condizionata da mesi d’incertezza politica per le elezioni presidenziali di fine ottobre e in 
attesa della formazione del nuovo governo voluto dal presidente Lula.  

Relativamente ai mercati valutari, il Nominal Emerging Market Economies Dollar Index, che esprime l’anda-

mento della valuta statunitense rispetto ad un paniere di valute emergenti, si è apprezzato in presenza di rialzi 

del costo del denaro da parte della Federal Reserve avvenuti nel corso del 2022, nonostante il ritracciamento 
che ha caratterizzato gli ultimi due mesi dell’anno sull’ipotesi di un rallentamento degli interventi per non 

penalizzare eccessivamente l’economia. Il biglietto verde ha registrato importanti guadagni rispetto alla Lira 

turca (+40,34%), condizionata negativamente dai rischi legati ad una politica monetaria accomodante nono-
stante l’elevata inflazione. In relazione alle valute asiatiche si segnalano i rafforzamenti avvenuti nei confronti 

del Renminbi cinese (+8,58%) e della Rupia indiana (+11,08%). In rapporto alle valute latinoamericane è 

stato riscontrato un rafforzamento sul Peso argentino (+72,13%) e colombiano (+19,23%) e in senso opposto, 

un modesto indebolimento nei confronti del Real brasiliano (-5,10%), del Peso messicano (-4,94%) e del Sol 
peruviano (-4,57%). 

L’attesa su scala internazionale di diffusi rialzi dei tassi d’interesse per fronteggiare le spinte inflazionistiche ha 

determinato durante lo scorso anno un progressivo innalzamento dei rendimenti a medio e a lungo termine. 

Si sono osservate variazioni modeste sui tassi offerti dalla Cina in considerazione di una banca centrale che si 
mostra pronta ad intervenire in modo accomodante per favorire le condizioni di crescita dell’economia. Rendi-

menti, invece, in consistente calo per quanto riguarda la Turchia. 

 

2.3 Le prospettive per l’anno 2023  

Nei primi mesi del 2023, la crescita del PIL mondiale è stata debole. Negli Stati Uniti, l’aumento dei tassi ufficiali 

e la riduzione del portafoglio titoli della banca centrale hanno già portato a un calo degli investimenti fissi e a 

una discesa dei prezzi immobiliari. Tuttavia, la crescita del Pil, pari a 0,3% nel primo trimestre rispetto al 
precedente, è stata finora sufficiente a mantenere il tasso di disoccupazione stabile e l’aumento dei salari 

sostenuto. L’inflazione è scesa al 5% a/a, ma resta ben sopra l’obiettivo della Federal Reserve.  

Nell’area dell’euro, il PIL è cresciuto di 0,1% nel primo trimestre, un esito migliore delle aspettative di alcuni 

mesi fa. La veloce restrizione monetaria attuata dalla Banca Centrale Europea a partire dall’estate 2022 sta 
iniziando a incidere sulla componente di domanda più sensibile ai tassi di interesse, e in particolare sull’edilizia 

residenziale. Inoltre, l’andamento dei consumi risente negativamente dell’erosione del reddito disponibile reale 

delle famiglie dovuta all’elevata inflazione. Quest’ultima è sì in calo, ma in marzo risultava ancora pari al 6,9% 

e la variazione dell’indice senza alimentari ed energia era ancora pari al 7,5%. 

In Italia, il PIL è cresciuto di 0,5% rispetto al precedente trimestre. Il tasso di disoccupazione risulta stabile 

intorno all’8%. L’andamento del reddito disponibile reale delle famiglie è ancora negativo, in quanto l’aumento 

delle retribuzioni è lontano dal compensare l’inflazione. 
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La Banca Centrale Europea ha continuato la restrizione della politica monetaria. I tassi ufficiali sono stati alzati 
per un totale di 125 punti base tra febbraio e maggio, interventi che hanno portato il tasso sui depositi presso 

BCE al 3,25% e il tasso sulle operazioni principali di rifinanziamento al 3,75%.  

Il rialzo dei tassi ufficiali ha avuto pochi effetti sui rendimenti a medio e lungo termine, venendo compensato 

da un calo delle attese sull’andamento futuro dei tassi. Il differenziale decennale tra BTP e Bund è sceso, nel 
corso del primo trimestre, da 211 a 178pb.  

In prospettiva, la crescita del PIL dovrebbe continuare a essere positiva nei prossimi mesi, ma di modesta 

entità. Si prevede un veloce calo dell’inflazione nel corso del 2023. La fase di rialzo dei tassi ufficiali dovrebbe 

essere quasi conclusa negli Stati Uniti, mentre si attendono da 25 a 75 punti base di ulteriori aumenti da parte 
della Banca Centrale Europea. 
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3. L’evoluzione della normativa di settore 
 

Di seguito, si riepilogano le principali novità normative introdotte nel 2022 di maggior interesse per il settore. 

3.1. Legge di bilancio 2023 

Con Legge 29 dicembre 2022, n. 197 è stata approvata la legge di bilancio per il 2023. Si segnalano le seguenti 

disposizioni di interesse in materia pensionistica: 

• Quota 103 – per il solo 2023 è ammesso il pensionamento con età anagrafica pari a 62 anni e anzianità 

contributiva pari a 41 anni (art. 1, comma 283); 

• Opzione donna – istituto riproposto con alcuni correttivi e limitazioni rispetto al 2022 (art. 1, comma 

292); 

• Flat tax – il tetto di applicazione della c.d. flat tax è stato elevato a 85.000 euro (art. 1, comma 54). 

 
3.2. Circolare COVIP in materia di informativa sulla sostenibilità 

Con Circolare del 21 dicembre 2022, prot. n. 5910/22, la COVIP ha esplicitato gli adempimenti previsti dal 

Regolamento (UE) 2019/2088 e dal Regolamento delegato (UE) 2022/1288 in materia di informativa sulla 

sostenibilità nel settore dei servizi finanziari. 

Si evidenziano i seguenti termini: 

Sito Web: 31 marzo 2023 per pubblicare le informazioni a livello di prodotto; 30 giugno di ogni anno per 

pubblicare le informazioni a livello di soggetto; 

Nota Informativa: 31 marzo 2023 adeguamento dell'Appendice "Informativa sulla sostenibilità" secondo i nuovi 
schemi 

Bilancio: il bilancio relativo all’esercizio 2022, da approvarsi nel corso del 2023, dovrà essere corredato da un 

Allegato contenente le informazioni da fornire in materia di informativa sulla sostenibilità, i cui schemi sono 

disponibili sul sito della COVIP. 

 

3.3. Assegno sociale 2023 

Con Circolare INPS n. 135 del 22 dicembre 2022 è stato stabilito l'importo dell'assegno sociale provvisorio per 
il 2023.L'importo, utile per il calcolo della soglia per richiedere la prestazione in capitale, è pari a euro 6.542,51. 

 

3.4. EMIR 

Con Regolamento delegato (UE) 2022/1671 della Commissione del 9 giugno 2022, è stata prorogata di un 
altro anno, fino al 18 giugno 2023, l'esenzione per i fondi pensione dall'obbligo di Clearing presso controparte 

centrale, di cui all'art. 89, par. 1, comma 1, del Regolamento (UE) n. 648/2012 del Parlamento europeo e del 

Consiglio. 

 

3.5. Decreto Legislativo in materia di PEPP  

Con Decreto Legislativo 3 agosto 2022, n. 114, si è data attuazione al Regolamento (UE) 2019/1238 del 

Parlamento Europeo e del Consiglio del 20 giugno 2019 sui prodotti pensionistici individuali paneuropei (PEPP). 
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3.6. Contributo di vigilanza 

Con Deliberazione del 9 marzo 2022, la COVIP ha determinato misura, termini e modalità di versamento del 

contributo dovuto alla COVIP da parte delle forme pensionistiche complementari nell’anno 2022, la cui sca-

denza è stata fissata al 30 giugno 2022. 

 

3.7. Chiarimenti, risposte a quesiti e a interpelli 

Si segnalano i temi di particolare interesse, oggetto di chiarimento da parte della COVIP e dell’Agenzia delle 

Entrate, nell’ambito della propria attività istituzionale di risposta a quesiti e a interpelli, nel corso del 2022. 

Validità degli attestati dei corsi professionalizzanti utili ai fini dei requisiti per ricoprine la carica di  
Amministratori o Sindaci di un fondo pensione 

Con risposta a quesito del luglio 2022, riguardante i corsi professionalità utili per conseguire il requisito richiesto 

per ricoprire cariche apicali nei fondi pensione, la COVIP ha confermato la validità degli attestati di frequenza 
dei corsi avviati nella vigenza del Decreto Ministeriale n. 79/2007 – relativo alla disciplina di detti requisiti – e 

conclusi dopo l’entrata in vigore del Decreto Ministeriale n. 108/2020 che lo ha sostituito; ciò anche se la nuova 

regolamentazione è parzialmente variata rispetto al passato. 

Risposta a quesiti fiscali connessi alla Rendita Integrativa Temporanea Anticipata (RITA): 

Con Risoluzione n. 9 del 16 febbraio 2022, l’Agenzia delle Entrate ha fornito risposta a taluni quesiti fiscali 

connessi alla RITA. 

In particolare, l’Agenzia ha chiarito che, anche in caso di erogazione di un’anticipazione anteriormente all’ero-
gazione della RITA, il conguaglio dell’imposta assolta a titolo provvisorio sull’anticipazione sarà effettuato al 

momento della liquidazione definitiva della prestazione. La prestazione definitiva sarà costituita, in caso di 

RITA parziale, dai montanti non utilizzati per l’erogazione della RITA stessa e dai montanti maturati per effetto 

dei versamenti contributivi eseguiti in corso di erogazione della RITA; mentre, in caso di RITA totale, dai 
montanti maturati per effetto dei versamenti contributivi eseguiti in corso di erogazione della RITA. 

Nella particolare ipotesi in cui non dovesse residuare alcuna posizione individuale, sia perché è stata richiesta 

una RITA totale sia perché, in corso di erogazione della RITA, non sono stati effettuati versamenti contributivi 

ulteriori, si ritiene che il conguaglio dell’imposta versata sull’anticipazione possa essere effettuato, anche per 
ragioni di semplificazione, a cura della forma pensionistica complementare, in occasione dell’erogazione dell’ul-

tima rata di RITA.  

Sotto altro profilo, l’Agenzia ha precisato che l’aliquota di tassazione delle somme richieste a titolo di RITA si 
riduce, in ragione dell’aumento dell’anzianità di iscrizione al fondo, anche in corso di erogazione della RITA 

medesima: in altre parole la parte imponibile della RITA è assoggettata alla ritenuta a titolo d’imposta con 

l’aliquota del 15 per cento ridotta di una quota pari a 0,30 punti percentuali per ogni anno eccedente il quin-

dicesimo anno di partecipazione a forme pensionistiche complementari, con un limite massimo di riduzione di 
6 punti percentuali. A tal fine, se la data di iscrizione alla forma di previdenza complementare è anteriore al 

1° gennaio 2007, gli anni di iscrizione prima del 2007 sono computati fino a un massimo di quindici. 
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4  Fatti salienti dell’esercizio 

 
Si espongono qui di seguito i fatti salienti dell’esercizio 2022, con avvertenza che alcune delle tematiche 

riportate sono già state anticipate nella Relazione degli Amministratori al Bilancio 2021, nell’ambito del capitolo 
dedicato ai fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio. 

 

4.1 Trasferimento collettivo dai Fondi Pensione ex UBI BANCA 

Nei primi mesi del 2022 si è conclusa la complessa operazione di trasferimento delle oltre 20.000 posizioni 
individuali degli Iscritti e delle risorse dei 5 Fondi interni ex UBI.  

Gli iscritti provenienti dai fondi ex UBI hanno ricevuto all’inizio dell’anno le credenziali ed è stato possibile 

estendere anche a loro le stesse funzionalità web per l’accesso al Fondo e alle richieste di prestazione. 

 

4.2 Nomina del nuovo Direttore Generale  

Preso atto della circostanza che il Direttore Generale in carica è cessato dal servizio e dai relativi incarichi dal 

1° luglio 2022, il Consiglio di Amministrazione, informato del nominativo proposto con lettera del 14 marzo 
2022 da Intesa Sanpaolo, ai sensi ai sensi dell’art. 23, comma 1, dello Statuto, dato corso alle necessarie 

valutazioni e verifiche in ordine ai requisiti ed alle competenze richieste, con la maggioranza qualificata 

statutariamente stabilita, ha nominato alla carica in sua sostituzione Riccardo Botta con decorrenza dalla data 

di approvazione del Bilancio 2021. 

 

4.3 Nomina del nuovo titolare della Funzione Fondamentale di Revisione Interna  

Preso atto della circostanza che il titolare della Funzione Fondamentale di Revisione Interna è cessato dal 

servizio e dai relativi incarichi il 28 febbraio 2022, nella riunione del 25 febbraio 2022, il Consiglio di 
Amministrazione, dato corso alle necessarie valutazioni e verifiche in ordine ai requisiti ed alle competenze 

richieste, ha nominato alla carica in sua sostituzione Adriano Fioretti con decorrenza dal 1° marzo 2022. 

 

4.4 Organi Collegiali del Fondo 

In relazione alla scadenza del mandato del Consiglio di Amministrazione e del Collegio dei Sindaci, Banca 

Intesa Sanpaolo S.p.A., con riferimento al triennio 2022-2024, ha designato con lettera dell’8 giugno 2022 i 

propri rappresentanti e il Presidente del Seggio elettorale, ai sensi e per gli effetti delle previsioni dello Statuto, 
ha trasmesso il Processo Verbale delle operazioni elettorali dal quale risultano gli eletti in rappresentanza degli 

iscritti come componenti degli organi collegiali. 

Per il principio di “alternanza” previsto dallo Statuto, il Presidente per il nuovo triennio viene individuato tra i 

Consiglieri di nomina aziendale.  

Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato la nomina a Presidente di Claudio Angelo Graziano ed a Vice 

Presidente di Mauro Bossola. 

Il Consiglio di Amministrazione ha poi deliberato le nomine dei componenti delle singole commissioni come da 
proposta di parte aziendale e di parte elettiva. 
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Sono stati indicati i componenti del Collegio Sindacale con la relativa nomina a Presidente di Fontana Giuseppe, 
rappresentante degli iscritti. 

Ed infine, il Consiglio di Amministrazione ha approvato le nomine dei componenti dell’Organismo di Vigilanza 

(ex D. Lgs. 8 giugno 2001, n. 231), essendo venuto a scadere con gli Organi che hanno approvato il bilancio 

2021.  

 

4.5 Conferimento dell’incarico di revisione legale dei conti su proposta motivata del Collegio dei 

Sindaci per il triennio 2022-2024: delibere inerenti e conseguenti 

Con l’approvazione del bilancio del Fondo al 31 dicembre 2021 è scaduto l’incarico conferito alla società di 
revisione del bilancio per gli esercizi 2019, 2020 e 2021.  

Considerato che: 

la revisione legale del Fondo è resa obbligatoria dalla normativa, avendo la COVIP con deliberazione del 31 

marzo 2011 stabilito che si applicano anche ai fondi pensione le norme relative alla revisione legale dei conti, 
di cui al D. Lgs. n. 39/2010, equiparando i fondi pensione alle società di capitali non quotate;  

− lo Statuto del Fondo all’Art. 24 (“Collegio dei Sindaci – Attribuzioni”), comma 2 recita: 

“La funzione di revisione legale è affidata ad una società di revisione o altro soggetto abilitato individuato 

con delibera dell’Assemblea. Il Collegio formula all’Assemblea una proposta motivata in ordine al conferi-

mento dell’incarico di revisione legale dei conti e, in caso di revoca dello stesso, fornisce il proprio parere.”; 

− il Fondo pensione non è assoggettabile al regime specifico previsto per la revisione degli EIP (Enti di 

interesse pubblico), 

il Collegio dei Sindaci ha effettuato le necessarie procedure per la selezione della Società di revisione cui 

affidare l’incarico per la revisione del bilancio del Fondo per il triennio 2022 – 2024. 

Al termine dell’iter previsto, sulla base dei punteggi assegnati ai vari aspetti oggetto di valutazione, il Collegio 
Sindacale, nell’ambito dell’Assemblea del 23 giugno 2022, ha presentato la “proposta motivata” di affidare 

l’incarico per la revisione legale del bilancio del Fondo Pensione a Contribuzione definita del Gruppo Intesa 

Sanpaolo per il triennio 2022-2024 alla Società PricewaterhouseCooper S.p.A., in continuità con il triennio 

precedente. 

L’Assemblea ha deliberato all’unanimità di assegnare a PricewaterhouseCooper S.p.A. l’incarico di revisione 

legale dei conti per il triennio 2022-2024. 

 

4.6 Organismo di Vigilanza (ex D. Lgs. 8 giugno 2001, n. 231)  

Con la scadenza degli Organi che hanno approvato il bilancio 2021, si è reso necessario procedere con la no-

mina dei nuovi componenti dell’Organismo di Vigilanza. 

Il Modello di Organizzazione, Gestione e Controllo del Fondo, ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, 
n. 231, prevede all’art 3.2.1 che l’Organismo di Vigilanza sia composto da tre componenti effettivi e uno sup-

plente individuati come segue: 

• due componenti degli Organi Collegiali di amministrazione e controllo del Fondo; 
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• un componente della funzione fondamentale di revisione interna, ovvero un soggetto esterno in possesso 

dei requisiti di professionalità previsti dalla normativa tempo per tempo vigente in materia di requisiti di 

onorabilità e professionalità dei componenti degli organi collegiali delle forme pensionistiche 
complementari, quale Presidente dell’Organismo; 

• un componente supplente, da individuarsi fra i componenti degli Organi Collegiali di amministrazione e 

controllo, che subentra al componente effettivo che si venga a trovare in una situazione di sospensione 

ovvero di temporaneo impedimento. 

Al riguardo il Collegio dei Sindaci ha proposto, ed il Consiglio di Amministrazione ha approvato, come compo-
nente dell’Organo di controllo Roberto BONINSEGNI, mentre in rappresentanza dell’organo di Amministra-

zione sono stati nominati Massimo DOTTA quale componente Effettivo e Stefano CASATI come Supplente. 

Con riferimento al componente della funzione fondamentale di revisione interna, ovvero un soggetto 

esterno, è stato confermato Fabrizio MARINO. 

 

4.7 Contributo Welfare per i figli fiscalmente a carico  

Con specifico accordo collettivo dell’8 dicembre 2021, le Parti Sociali, nell’ambito della trattativa per il rinnovo 

del Contratto Collettivo di II Livello del Gruppo, con l’intento di rafforzare l’efficacia della previdenza 
complementare, hanno stabilito che, a decorrere dall’anno 2023, l’Azienda avrebbe riconosciuto a tutti i 

dipendenti del Gruppo con figli a carico uno specifico “Contributo Welfare” per un importo pari a 120 euro per 

ogni figlio e sino al compimento dei 24 anni di età, sotto forma di contribuzione a previdenza complementare 
da destinare alla posizione del figlio, aperta dal dipendente presso il Fondo.  

In via eccezionale e con riferimento all’anno 2021, l’Azienda ha provveduto a riconoscere una tantum un 

analogo “Contributo Welfare” di 120 euro per ogni figlio a carico fino a 24 anni di età entro il mese di maggio 

2022 a condizione che la posizione dei figli a carico fosse stata aperta entro il 31 marzo 2022. 

Nella riunione del 28 gennaio 2022, il Consiglio di Amministrazione ha approvato uno specifico processo 

operativo e di coordinamento con la competente Funzione del Personale della Banca per consentire la concreta 

attuazione di quanto stabilito dagli accordi tra le Parti. 

Nel 2022 sono pervenute oltre 25.000 nuove iscrizioni di figli fiscalmente a carico. 

 

4.8 Chiusura del Comparto Immobiliare ex Cariparo 

Si rammenta che le Fonti Istitutive, con accordo collettivo del 14 settembre 2017, nell’ambito del processo di 

razionalizzazione dei Fondi di previdenza complementare operanti nel Gruppo, hanno previsto il trasferimento 
collettivo della sezione a contribuzione definita della Cassa di Previdenza del Personale di Cassa di Risparmio 

di Padova e Rovigo nel Fondo di Gruppo. 

Con riferimento alla porzione immobiliare del patrimonio, detenuta dalla società Contarine S.r.l., è stato 
previsto, tra l’altro, un termine ultimo per il processo di dismissione degli immobili, fissato al 31 dicembre 

2020, poi prorogato al 31 dicembre 2021, con acquisizione del residuo invenduto, in uno o più comparti del 

Fondo. 

In proposito, il Consiglio di Amministrazione ha preso atto che non è stato possibile completare il processo di 
dismissione e, di conseguenza, le quote residue della società immobiliare Contarine S.r.l. sono state ripartite 

tra i comparti del Fondo. 
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Il Consiglio di Amministrazione ha, pertanto, deliberato la chiusura del comparto “Immobiliare ex CARIPARO” 
– il cui valore ammontava al 31 dicembre 2021 a circa 14,8 milioni di euro – destinando le relative quote ai 

soli comparti nella cui Asset Allocation Strategica siano già presenti investimenti alternativi in Private Debt 
Immobiliare, nella medesima proporzione del fondo “Q4”, ossia 18% al comparto “Obbligazionario Medio 

Termine”, 52% al comparto “Bilanciato” e 30% al comparto “Azionario”. 

Gli aderenti interessati al comparto – che al 31 dicembre 2021 risultavano 847 – informati tramite una specifica 

circolare pubblicata sul sito Internet del Fondo e inviata loro anche tramite mail personalizzata, hanno avuto 

facoltà di trasferire l’ammontare della posizione del Comparto Immobiliare ad altri comparti sino al 20 marzo 

2022, mediante Switch in Area Riservata, con facoltà di scegliere anche il comparto Mobiliare ex Cariparo, in 
cui possono di norma affluire solo apporti contributivi correnti. 

 

4.9 Gara pubblica per la selezione di un gestore per il mandato finanziario garantito relativo al 

comparto “Conservativo”  

Il Consiglio di Amministrazione – avendo preso atto, nel mese di dicembre 2021, della scadenza del mandato 

con Amundi per la gestione del comparto “Conservativo” – ha deliberato il bando di gara pubblica e l’inerente 

documentazione per l’avvio della procedura di selezione di un gestore, con mandato finanziario garantito, delle 
risorse del comparto “Conservativo”, le quali al 31 dicembre 2021 ammontavano a circa 438 milioni di euro. 

Il processo di selezione si è sviluppato in varie fasi e, dopo la definizione della short list dei candidati e agli 

ulteriori elementi informativi acquisiti dagli uffici e dagli advisor, è stata condotta la fase di audizione delle 

società selezionate.  

Al termine del processo, il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di attribuire l’incarico di gestione con 

garanzia di rendimento delle risorse del comparto Conservativo a UnipolSai S.p.A., che è subentrata al mandato 

a far data dal 1 luglio 2022, ed ha approvato la “Relazione illustrativa a COVIP sul processo di selezione 

mandato del comparto Conservativo”, redatta ai sensi dell’art. 8, comma 1, lettera b), della Deliberazione 9 
dicembre 1999 (“Istruzioni per il processo di selezione dei gestori delle risorse dei fondi pensione”). 

 

4.10 Rafforzamento e revisione organigramma  

Nei mesi di marzo e maggio, il Consiglio di Amministrazione ha approvato una importante revisione 
dell’organigramma del Fondo ed un contestuale rafforzamento delle strutture per migliorare i presidi 

organizzativi anche a seguito del trasferimento delle posizioni degli aderenti ai Fondi pensione dell’ex Gruppo 

UBI, anche valorizzando il personale ex UBI già appartenente all’area welfare. 

In particolare, al fine di dare sempre maggiore impulso alle Linee guida sugli investimenti socialmente 

responsabili già definite dal Fondo, nell’ambito dell’area Investimenti, è stato istituito l’ufficio Politiche ESG e 
Monitoraggio gestioni delegate. 

L’ufficio ha il compito di presidiare le tematica ESG che permeano trasversalmente tutta l’area investimenti e 
di monitorare l’attività dei gestori; tra i principali compiti dell’ufficio si cita in particolare l'analisi degli aspetti 

ESG dei comparti finanziari e dei singoli mandati di gestione, la verifica sulla corretta implementazione delle 

Linee guida ISR del Fondo, l’impostazione delle iniziative conseguenti alla politica di impegno del Fondo, la 

definizione delle proposte sulle possibili evoluzioni dei comparti finanziari utili a migliorarne gli indicatori di 
sostenibilità. Con riferimento alle gestioni delegate inoltre l’ufficio mantiene un costante contatto con i gestori 

per monitorarne l’attività sia con riferimento alle tematiche ESG che alla allocazione degli investimenti in 
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generale.  

 

4.11 Completamento del percorso di adeguamento dello Statuto  

Nell’arco del 2021 il Consiglio di Amministrazione è intervenuto a modificare lo Statuto per le diverse esigenze 

scaturite dagli accordi collettivi siglati dalle Fonti Istitutive; tale percorso si è completato nel primo trimestre 
del 2022 e, in particolare, nella riunione del 28 marzo 2022 il Consiglio di Amministrazione ha definito tutto 

l’articolato dello Statuto sulla base del nuovo schema statutario emanato dalla COVIP con Deliberazione 19 

maggio 2021, schema che ha sostituito quello originariamente emanato dalla stessa COVIP nel 2006. 

 

4.12 Selezione dedicata ad investimenti in White e Silver Economy  

Il Consiglio di Amministrazione ha pianificato l’avvio di una selezione dedicata a investimenti in infrastrutture 

e White e Silver Economy. 

Nella riunione del 28 marzo 2022, il Consiglio ha quantificato l’impegno di investimento complessivo, indicativo 
e non impegnativo, di circa 30 milioni di euro, da ripartire in uno o più FIA caratterizzati dalle seguenti strategie: 

− Silver e White Economy: investimenti in titoli di capitale di aziende che operano in attività, beni, servizi 

e tecnologie rivolti specificatamente alla popolazione Over 65, così come nei settori della prevenzione, 

diagnostica, cura ed assistenza sanitaria; il focus geografico del FIA è orientato prevalentemente Italia 

e Spazio Economico Europeo; il Target di raccolta è fissato in un ammontare pari o superiore a 150 
milioni di euro; il FIA dovrà essere in fase di collocamento sul mercato primario (c.d. “Fundraising”), 

costituito, autorizzato e aperto alla raccolta; 

− infrastrutture Italia “Fisiche”: investimenti in titoli di capitale ed eventualmente di debito di progetti 

infrastrutturali, di tipo Brownfield o Greenfield, o più in generale di Real Asset che consentano di 

generare flussi di cassa stabili nel lungo termine; il focus geografico del FIA è orientato 
prevalentemente Italia e Spazio Economico Europeo; il Target di raccolta sarà pari o superiore a 250 

milioni di euro; il FIA dovrà essere in fase di collocamento sul primario (c.d. “Fundraising”), costituito, 

autorizzato e aperto alla raccolta. 

 

4.13 Esiti della selezione di FIA di Private Equity Italia Large e Private Equity Global Large   

Ad esito della selezione di Private Equity Italia Large e Private Equity Global Large, avviata a fine 2021, per un 

importo di investimento ipotizzato di 40 milioni di euro egualmente ripartiti sulle due tipologie di FIA, 

denominati in euro, il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di sottoscrivere: 

− per il Private Equity Large Global 25% Europa, un Commitment di 15 milioni di euro nel fondo Partners 
Group Direct Equity V e un Commitment di 10 milioni di euro nel fondo Eurazeo Capital V; 

− per il Private Equity Large Italia, un Commitment di 10 milioni di euro nel fondo Nextalia Private Equity 

e un Commitment di 10 milioni di euro nel fondo Clessidra Capital Partners 4. 
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4.14 Aggiornamento sul processo di trasferimento dal Fondo di previdenza per il personale della 
Cassa di Risparmio di Firenze  

Nell’accordo sottoscritto il 9 giugno 2022 tra Intesa Sanpaolo, in qualità di Capogruppo, e le OO.SS. per 

l’integrazione del Fondo di Previdenza per il personale della Cassa di Risparmio di Firenze (Fondo CR Firenze) 

nel Fondo Pensione a prestazione definita del Gruppo Intesa Sanpaolo, le Parti avevano definito le modalità 
per formulare l’offerta di capitalizzazione delle posizioni individuali ovvero per definire il trasferimento delle 

posizioni degli iscritti.  

Il Fondo CR Firenze ha di conseguenza provveduto a: 

1. inviare le offerte di trasformazione della prestazione nei confronti degli “Iscritti” (Pensionati, Iscritti in 
servizio ed esodati, Differiti) al Fondo CR Firenze alla data del 31 dicembre 2021;  

2. trasferire al Fondo a Prestazione ISP le dotazioni relative agli “Iscritti” che non avessero accettato 

l’offerta.  

L’accordo prevedeva inoltre che, in caso di accettazione dell’offerta di trasformazione, la somma derivante 
dall’offerta: 

• per i pensionati e i differiti venisse accreditata sul conto corrente (ove vengono versati i trattamenti 

pensionistici del Fondo CR Firenze nel primo caso o su quello indicato dagli iscritti nel secondo caso); 

• per gli iscritti in servizio ed esodati, in assenza di scelta esplicita da parte dell’interessato, sarebbe 

stata trasferita al Comparto Conservativo del Fondo Pensione a Contribuzione Definita entro il 

31/12/2022. 

A conclusione del periodo previsto per l’offerta e del processo di controllo e verifica effettuato dal Fondo, il 
numero di coloro che hanno accettato l’offerta tra gli iscritti in servizio ed esodati è stato pari a 327 (91% del 

totale della platea coinvolta). Complessivamente il patrimonio trasferito è stato di circa 90 milioni di euro, di 

cui l’81% indirizzato sul Comparto Conservativo. 

  

4.15 Esame dello scenario economico connesso alla crisi bellica russo-ucraina e adozione delle 

più urgenti misure finanziarie per mitigarne i rischi connessi 

Premesso che il portafoglio del Fondo presenta un’esposizione assolutamente marginale verso titoli di emittenti 

russi, il Consiglio di Amministrazione ha, comunque, esaminato approfonditamente l’ampia relazione 
dell’Advisor finanziario Prometeia che illustrava gli scenari e le prospettive macroeconomiche connesse al 

conflitto bellico russo-ucraino ed ha adottato le prime misure urgenti volte a fronteggiare e ridurre quanto più 

possibile gli elevati rischi insorgenti a seguito delle conseguenti turbolenze dei mercati finanziari e delle materie 
prime, accompagnando tali interventi con la pubblicazione sul sito Internet di un’apposita News informativa 

che desse anche conto del costante presidio del Fondo sulla situazione in evoluzione.  
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4.16 La gestione finanziaria diretta: investimenti in FIA 
 

Il portafoglio degli investimenti in fondi di investimento alternativo al 31 dicembre 2022 è il seguente:  

Denominazione Fondo Tipologia  
Classe 

Gestionale 
Impegno 
deliberato Richiamato 

Valore 
Partecipazione 

Fondo Omega* Chiuso Immobiliare Real Asset - -       32.119.179  

Fondo Omicron Plus* Chiuso Immobiliare Real Asset - -         2.391.120  

Fondo Q4* Chiuso Immobiliare Real Asset - -       45.746.075  

Fondo Pitagora Chiuso Immobiliare Real Asset 800.000 300.000            300.000  

Fondo Spazio Sanità - Investire Chiuso Immobiliare Real Asset 15.000.000 15.000.000       14.931.822  

Fondo Geras - Ream Chiuso Immobiliare Real Asset 15.000.000 15.000.000       16.181.657  

Fondo Geras 2 - Ream  Chiuso Immobiliare Real Asset 10.000.000 2.082.710         2.179.439  

Fondo Salute 3 - Numeria Chiuso Immobiliare Real Asset 5.000.000 5.000.000         5.002.082  

CBRE PEC Fund - Class C Aperto Immobiliare Real Asset 30.000.000 30.000.000       33.342.857  

Fondo Encore + - LaSalle Aperto Immobiliare Real Asset 30.000.000 30.000.000       29.359.162  

Tages Helios II - Class 4 Chiuso Immobiliare 
Infrastrutture 
e rinnovabili 

15.000.000 13.073.049       14.947.465  

Azimut - Fondo Infrastrutture per 
la Crescita – ESG 

Chiuso Mobiliare 
Infrastrutture 
e rinnovabili 

10.000.000 6.500.000         6.500.000  

BlackRock Renewable Inc. Eur. Chiuso Mobiliare 
Infrastrutture 
e rinnovabili 

19.000.000 16.588.303 16.347.751 

Capital Dynamics - Clean Energy 
Infrastructure IX 

Chiuso Mobiliare 
Infrastrutture 
e rinnovabili 

5.000.000 1.872.120 2.045.912 

Entangled  - EC I - EuVeca Chiuso Mobiliare 
Infrastrutture 
e rinnovabili 

5.000.000 1.823.296 2.013.296 

EOS Energy Fund II  Chiuso Mobiliare 
Infrastrutture 
e rinnovabili 

5.000.000 1.574.068 1.772.812 

Ersel - Equiter Infrastructure II  Chiuso Mobiliare 
Infrastrutture 
e rinnovabili 

5.000.000 286.146 291.031 

F2i - Fondo per le Infrastrutture 
Sostenibili 

Chiuso Mobiliare 
Infrastrutture 
e rinnovabili 

5.000.000 2.438.405 2.300.913 

GA Infrastrutture Futuro Aperto Mobiliare 
Infrastrutture 
e rinnovabili 

10.000.000 6.274.152 6.026.493 

Quadrivio - Silver Economy Fund  Chiuso Mobiliare 
Infrastrutture 
e rinnovabili 

10.000.000 709.275 709.275 

Anthilia Bit III Classe A2** Chiuso Mobiliare Private Debt 1.000.000 827.958 809.231 

Anthilia Bit IV Classe C Chiuso Mobiliare Private Debt 10.000.000 2.530.652 2.650.351 

Hedge Invest - Hi Confilend Chiuso Mobiliare Private Debt 10.000.000 7.196.601 7.212.444 

P.G. Private Market Credit Strat.** Chiuso Mobiliare Private Debt 3.300.000 3.300.000 2.215.861 

Permira CS IV Senior  Chiuso Mobiliare Private Debt 40.000.000 32.800.000 31.801.958 

Permira CS V Senior  Chiuso Mobiliare Private Debt 20.000.000 5.000.000 4.900.000 

Zenit - Minibond Italia Classe A** Chiuso Mobiliare Private Debt 2.500.000 2.500.000 2.450.009 

Barings ELF Tranche A EUR Acc Aperto Mobiliare Private Debt 30.000.000 30.000.000 30.852.372 

Fasanara - Trad. & Rec. Class F** Aperto Mobiliare Private Debt 3.000.000 3.000.000 3.026.112 

Fasanara - Trad. & Rec. Class I** Aperto Mobiliare Private Debt 7.000.000 7.000.000 7.028.037 

Clessidra Capital Partners 4 Chiuso Mobiliare Private Equity 10.000.000 2.703.128 2.643.821 
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Denominazione Fondo Tipologia  Classe 
Gestionale 

Impegno 
deliberato 

Richiamato Valore 
Partecipazione 

Italian Strategy Riello** Chiuso Mobiliare Private Equity 500.000 155.315 237.777 

HAT Technology & Innovation Chiuso Mobiliare Private Equity 20.000.000 14.316.442 11.889.571 

Kempen Alt Inv-Privt Mkt-D** Chiuso Mobiliare Private Equity 500.000 500.000 603.655 

Made in Italy Fund** Chiuso Mobiliare Private Equity 34.000.000 27.960.462 34.620.550 

NB Renaissance Partners III  Chiuso Mobiliare Private Equity 25.000.000 16.700.019 20.748.905 

Neva First  Chiuso Mobiliare Private Equity 5.000.000 2.549.266 2.806.483 

Nextalia Private Equity Chiuso Mobiliare Private Equity 10.000.000 2.354.264 2.117.500 

P101 - Programma 103  Chiuso Mobiliare Private Equity 5.000.000 30.416 34.481 

PG Direct IV Equity 2019 Chiuso Mobiliare Private Equity 20.000.000 16.520.000 17.779.140 

Planven Continuity Fund I  Chiuso Mobiliare Private Equity 5.000.000 4.273.583 4.169.465 

Principia Health III Chiuso Mobiliare Private Equity 10.000.000 9.030.988 3.053.546 

Totale      428.159.610 

Peso % sull’ANDP del Fondo      4,91% 

* Posizioni rivenienti dalla incorporazione del Fondo Pensioni Gruppo Sanpaolo IMI 
** Posizioni rivenienti totalmente o parzialmente dal trasferimento dei Fondi ex UBI. 
 
Come espressamente indicato nei criteri di valutazione riportati nella Nota Integrativa (pag. 108) del Bilancio, i FIA sono valutati sulla 
base del NAV contenuto nella più recente relazione periodica ufficiale prodotta dalla società di gestione.    

 

Al fine di valutare la partecipazione dei fondi immobiliari chiusi per i quali il Fondo detiene in proprio o 

congiuntamente a parti correlate partecipazioni di maggioranza (Fondi Q4 e Omega), il Consiglio di 
Amministrazione si avvale di Link Consulting Partners e Nomisma, per la determinazione di un eventuale 

“sconto” dell’ultimo NAV disponibile, così da allinearlo ai principi di “prudente valutazione del prezzo di 

realizzo”. 

Il Consiglio, considerate le analisi svolte dalle società incaricate ne ha recepito le indicazioni determinando che 
il valore degli investimenti fosse definito applicando delle percentuali di sconto differenziate per ogni 

partecipazione con uno sconto medio ponderato del 14,90% (in sostanziale allineamento rispetto al 13,26% 

fissato alla chiusura dell’esercizio 2021). 

Il Fondo inoltre ha già deliberato la partecipazione ai Fondi: 

- “Macquarie European Infrastructure Fund 7” (Fondo chiuso, mobiliare - Infrastrutture e rinnovabili) con un 

impegno deliberato di euro 10 milioni; 

- “Glennmont Clean Energy Fund” (Fondo chiuso, mobiliare – Infrastrutture e rinnovabili) con un impegno 
deliberato di euro 10 milioni; 

- “White Italia - FundRock” (Fondo chiuso, mobiliare – Infrastrutture e rinnovabili) con un impegno deliberato 

di euro 10 milioni; 

- “PG Direct Equity V” (Fondo chiuso, mobiliare – Private Equity) con un impegno deliberato di euro 15 milioni; 
- “Eurazeo Capital V” (Fondo chiuso, mobiliare – Private Equity) con un impegno deliberato di euro 10 milioni; 

per i quali, al 31 dicembre 2022, non sono ancora stati effettuati richiami. 
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4.17 La gestione finanziaria diretta: investimenti in Fondi UCITS mobiliari  

Con l’introduzione della nuova Asset Allocation Strategica avviata nel 2021, per meglio presidiare la 

componente azionaria delle aree Giappone e pacifico, il Fondo investe direttamente in fondi mobiliari aperti. 

Nel corso del 2022 è stato inoltre previsto l’investimento in questa tipologia di strumento nell’ambito di 

un’azione di Asset Allocation Tattica mirata ad ottimizzare la gestione della componente obbligazionaria, alla 
luce del particolare contesto di mercato e di tassi d’interesse. 

La medesima tipologia di strumenti è coinvolta nella gestione del comparto Futuro Sostenibile. 

Al 31 dicembre il portafoglio era così composto: 

Denominazione Fondo Futuro 
Sostenibile 

Obblig. 
Breve 

Termine 

Obblig. 
Medio 

Termine 
Bilanciato Azionario Totale 

Vanguard Pacific ex Japan - - 3.586.126 31.370.775 20.912.807 55.869.709 

Comgest Growth Japan - - 6.402.985 55.874.782 37.275.078 99.552.845 

GFG Euro Global Bond - 7.596.013 4.021.419 4.468.243 1.787.297 17.872.972 

Eurizon Opportunità Obbl. Fless. - 32.782.173 16.628.638 19.241.710 7.364.111 76.016.632 

DPAM L – Bond Universalis Unc. - 32.690.482 16.582.128 19.187.892 7.343.514 75.804.016 

DPAM InvB Eq Europe Sust.  19.823.873 - - - - 19.823.873 

Respons Horizons Euro Corp BNY 58.292.008 - - - - 58.292.008 

BNP Paribas Climate Impact  18.528.753 - - - - 18.528.753 

Mirova Euro Sustainable Equity  25.007.822 - - - - 25.007.822 

Totale 121.652.456 73.068.668 47.221.297 130.143.402 74.682.807 446.768.630 

Peso % sull’ANDP del Fondo      5,12% 

 

 

4.18 La gestione finanziaria diretta: titolo Banca d’Italia e titoli di capitale quotati  

Il Fondo nel corso del 2022 ha incrementato a n. 3.840 le proprie quote di partecipazione al capitale della 

Banca d’Italia nell’ambito dell’operazione di trasferimento delle posizioni dal Fondo CR Firenze per complessivi 
euro 96.000.000 pari al 1,10% dell’ANDP totale a fine periodo incassando nel corso dell’anno dividendi per 

euro 4.125.333. 

Il Fondo ha mantenuto sul comparto Bilanciato una posizione diretta sul titolo Enel SpA per n. 56.000 azioni il 

cui controvalore a fine esercizio è pari a euro 281.680 pari al 0,003% dell’ANDP complessivo. 
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5 I fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio 
 
Si evidenziano qui di seguito i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio 2022. 

 

5.1 Variazione della Composizione del Comparto Futuro Sostenibile  

Per il Comparto Futuro Sostenibile il Consiglio di Amministrazione ha deliberato l’introduzione a partire da 

febbraio 2023, di investimenti alternativi (FIA) di Infrastrutture ed Energie Rinnovabili coerenti con la strategia 

e la caratterizzazione sostenibile del Comparto e finalizzati alla riduzione del rischio attraverso una maggiore 

diversificazione. E’ stato conseguentemente aggiornato il Documento sulla Politica di Investimento (DPI). 

L’investimento in asset alternativi diversi da quelli tradizionali (obbligazioni e azioni) rappresenta un modo per 

diversificare e ottimizzare il profilo di rischio e rendimento di un portafoglio, considerando la bassa correlazione 

con i rendimenti dei mercati tradizionali. 

I FIA selezionati sono: 

• Azimut – Infrastrutture per la crescita; 

• EOS - Energy Fund II; 

• Green Arrow – Infrastructure of the future 

Il peso complessivo di questa componente nell’allocazione strategica sarà pari al 10%. 

 

5.2 Chiusura del comparto assicurativo Ramo VI ex UBI/BPB e confluenza nel comparto 

Conservativo   

Il Consiglio di Amministrazione del Fondo ha deliberato la confluenza del comparto “Assicurativo RAMO VI ex 
UBI/BPB”, nel comparto “Conservativo”. 

Tale operazione è motivata dalle migliori condizioni previste per il comparto Conservativo, gestito dalla stessa 

Compagnia (UnipolSAI) e con analoga politica di gestione: 

• la garanzia è estesa, oltre agli eventi standard individuati dalla normativa (scadenza convenzione, 

prestazione pensionistica, per invalidità permanente dell’aderente che comporti la riduzione delle ca-
pacità di lavoro a meno di un terzo o per inoccupazione per un periodo di tempo superiore a 48 mesi, 

decesso) anche alle anticipazioni per spese sanitarie o per acquisto/ristrutturazione prima casa, ri-

scatto per inoccupazione per un periodo di tempo inferiore a 48 mesi o mobilità e R.I.T.A.; 

• la garanzia è maggiore: pari al 95% per gli aderenti in forma esplicita (anziché l’85% del Comparto 

Assicurativo ramo VI ex UBI/BPB). Sempre pari al 100% per gli aderenti in forma c.d. “tacita”. 

Agli Iscritti allocati in tale comparto è stata data la possibilità di effettuare uno switch verso altro comparto, in 

deroga alla regola dei 12 mesi ordinaria prevista nel mese precedente all’operazione di confluenza. 

 

5.3 Razionalizzazione Comparti Finanziari 

Il Consiglio di Amministrazione del 30 marzo 2023 ha deliberato il progetto di razionalizzazione dei comparti 

finanziari, vista la numerosità, la sovrapponibilità e la piccola dimensione di alcuni di essi, soprattutto a seguito 

del trasferimento collettivo dei comparti Fondi ex UBI.  
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Le logiche di confluenza sono state definite a seguito di un’approfondita analisi demografico-previdenziale della 
popolazione del Fondo, effettuata con il supporto degli advisor.  

Per effetto del processo di razionalizzazione, con decorrenza 1° luglio 2023 l’offerta per gli aderenti sui comparti 

finanziari sarà costituita da 5 comparti, con una caratterizzazione più marcata e coerente rispetto al quella in 

essere:  

- “Obbligazionario Breve Termine” (nel quale confluiscono i comparti Mobiliare ex Cariparo e Finanziario 

Linea 2 ex BPA) che sarà ridenominato “Difensivo”; 

- “Bilanciato Globale Equilibrato ex BRE” (comparto target risk, già esistente ma precedentemente 

chiuso a nuove adesioni) che sarà ridenominato “Bilanciato Rischio Controllato”;  
- “Bilanciato” (nel quale confluiscono i comparti Prudente ex UBI, Rendimento ex BDM, Obbligazionario 

Medio termine) che sarà ridenominato “Equilibrato”; 

- “Azionario” (nel quale confluiscono i comparti Crescita ex UBI e Bilanciato azionario ex UBI/BPB), che 

sarà ridenominato “Dinamico”; 
- “Futuro Sostenibile” (unico comparto ESG, art. 8 SFDR) che sarà ridenominato “Dinamico Futuro 

Responsabile”. 

 
Nell’ambito del processo operativo definito, è stata data comunicazione agli iscritti a partire dal 21 aprile, 

consentendo nell’arco dei 2 mesi successivi di poter effettuare uno switch verso un comparto diverso rispetto 

alla confluenza automatica deliberata.     

Il Fondo ha avviato anche le valutazioni per proseguire con un processo di razionalizzazione riferita ai comparti 
assicurativi del Fondo, che si svilupperà nella seconda parte dell’anno. 

 

5.4 Processo di digitalizzazione del Fondo  

Prosegue il processo di digitalizzazione del Fondo con l’obiettivo di migliorare la relazione con gli iscritti e 
semplificare i processi. In particolare, nei primi mesi del 2023: 

- è stato effettuato il rilascio della funzionalità online su #People per l’adesione dei familiari a carico 

degli iscritti al Fondo 

- è stata estesa la funzionalità online che consente all’iscritto di verificare lo stato avanzamento della 
propria pratica anche alle richieste di RITA, così come già previsto per le altre pratiche di liquidazione; 

- è stato semplificato l’accesso all’area riservata del Fondo per gli iscritti che accedono tramite @People 

che non devono più inserire le credenziali specifiche; 
- è stata resa più efficiente la modalità con la quale richiedere le credenziali dall’area riservata del Fondo; 

- nel sito del Fondo - area pubblica - è stata creata una sezione Guide in cui sono state messe a 

disposizione degli iscritti in modo più immediato le guide operative più utili. 

 

5.5 Politica ESG del Fondo  

L’art. 10 del Regolamento (UE) 2019/2088 (“SFDR”) “Trasparenza della promozione delle caratteristiche am-

bientali o sociali e degli investimenti sostenibili su siti web” prevede che, per i prodotti finanziari di cui agli 

artt. 8 e 9 del medesimo Regolamento e, quindi, con riferimento al comparto “Futuro sostenibile”, il Fondo 
pubblichi e mantenga sul proprio sito web le informazioni riguardanti, tra le altre: 

a) La descrizione delle caratteristiche ambientali o sociali o dell’obiettivo di investimento sostenibile 
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b) Le informazioni sulle metodologie utilizzate per valutare, misurare e monitorare le caratteristiche 
ambientali o sociali o l’impatto degli investimenti sostenibili selezionati per il comparto. 

Con il supporto dell’Advisor Nummus, con riferimento al comparto “Futuro Sostenibile”, che promuove carat-

teristiche ambientali e sociali ai sensi dell’articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 (“SFDR”), è stato pre-

disposto il documento Informativa sulla sostenibilità ai sensi dell’art. 10 del citato Regolamento e che è stato 
pubblicato sul sito del Fondo il 31 marzo 2023. 
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6 L’andamento della gestione 
 
6.1 Rendimenti 

Di seguito si riportano i risultati netti di gestione conseguiti dai Comparti del Fondo affiancandoli ai rispettivi 

parametri di riferimento ove presenti: 

COMPARTI (1) 2018 2019 2020 2021 2022 

Obbligazionario Breve Termine (2) (1,10%) 1,64% 0,28% 0,24% (4,23%) 
Benchmark (0,70%) 0,97% (0,89%) (0,32%) (4,66%) 

Obbligazionario Medio Termine (2) (2,20%) 7,79% 3,56% 3,62% (11,96%) 
Benchmark (2,20%) 8,45% 2,64% 2,37% (12,00%) 

Bilanciato (3) - - - 2,49% (11,64%) 
Benchmark - - - 2,35% (10,80%) 

Azionario (2) (4,62%) 12,52% 2,79% 10,58% (10,49%) 
Benchmark (4,19%) 13,30% 1,07% 9,23% (8,66%) 

Futuro Sostenibile (4) - - 8,41% 8,26% (11,16%) 
Benchmark     5,88% 8,66% (10,05%) 

Conservativo  (1,83%) 1,87% 0,14% 0,15% (3,15%) 
Benchmark (0,30%) 1,26% 0,33% 0,53% 1,74%(*) 

Mobiliare ex Cariparo (3,34%) 12,08% 3,11% 7,73% (10,33%) 
Benchmark (1,94%) 11,11% 2,61% 6,77% (11,00%) 

Immobiliare ex Cariparo (5)  (0,18%) (5,29%) (0,63%) (0,73%) - 
Bilanciato Azionario ex UBI/BPB - - - - (9,10%) 

Benchmark - - - - (11,13%) 
Assicurativo Ramo VI ex UBI/BPB - - - - (5,67%) 

Benchmark - - - - 7,81%(*) 
Prudente ex UBI - - - - (13,30%) 

Benchmark - - - - (14,11%) 
Crescita ex UBI - - - - (13,11%) 

Benchmark - - - - (13,13%) 
Bilanciato Globale Equilibr. ex BRE - - - - (6,26%) 

Benchmark - - - - 11,21%(*) 
Rendimento ex BDM - - - - (10,12%) 

Benchmark - - - - (10,72%) 
Finanziario Linea 2 ex BPA - - - - (7,52%) 

Benchmark - - - - (8,00%) 
(*) Rendimento target definito in sede di convenzione e non benchmark 
(1)  I rendimenti dei comparti sono al netto degli oneri di gestione e degli oneri fiscali, i rendimenti dei benchmark sono al netto dei soli oneri fiscali.   
(2)  Rendimenti dal 1° luglio 2017, data di attivazione del comparto.         
(3)  Rendimenti dal 1° luglio 2021, data di attivazione del comparto.         
(4)  Rendimenti dal 1° marzo 2020, data di attivazione del comparto.  
(5)  Il comparto è stato chiuso il 29/04/2022.        
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COMPARTI (1) 2018 2019 2020 2021 2022 

Garantito ex UBI - - - - 1,30% 

Assicurativo 6 ex BRE - - - - 1,43% 

Garanzia-Assicurativo ex BDM - - - - 1,53% 

Assicurativo Linea 5 (Zurich) ex BPA (6) - - - - 1,60% 

Assicurativo No Load 2,27% 2,02% 1,84% 1,53% 1,54% 

Assicurativo ex Carifac (7) 1,49% 1,89% 1,77% 1,36% 1,33% 

Assicurativo Tradizionale (8) 2,43% 2,50% 2,26% 1,56% 1,61% 

Assicurativo Garantito 2,59% 2,31% 2,04% 2,11% 2,44% 

Assicurativo Garantito sezione BIS 2,59% 2,31% 2,04% 2,11% 2,44% 

Assicurativo Garantito sezione TER 2,59% 2,31% 2,04% 2,11% 2,44% 

Insurance 2,93% 2,66% 2,38% 2,46% 2,78% 

Garantito ex BMP 2,86% 2,73% 1,91% 1,88% 1,90% 

Garantito ex Cariparo (9) 2,01% 1,90% 1,69% 1,55% 1,51% 

Rendita INA ex UBI     5,73% 

Assicurativo 5 ex BRE     1,57% 

Assicurativo ramo I ex UBI/BPB (10)     2,18% 

            

TFR (trattamento di fine rapporto) 1,86% 1,49% 1,25% 3,62% 8,28%  

(6) Per le altre componenti della linea vedere paragrafo 6.2.21. 
(7)  Rendimenti dal 1° maggio 2018, data di attivazione del comparto.       
(8)  Il rendimento è riferito alla convenzione n. 10120.52 sulla quale affluiscono le contribuzioni del comparto a partire dal 1° gennaio 2014. Il rendimento delle convenzioni n. 10123.86 
e 10124.15, alimentate fino al 31 dicembre 2013, è stato pari al 2,19%. Alcuni iscritti provenienti originariamente dal FAPA BAV sono titolari di ulteriori polizze regolate dalle convenzioni 
n 10111.51, 10120.53 non più alimentate da contributi. Tali polizze si differenziano dalle precedenti principalmente per il fatto che il rendimento è determinato in base alla sola Gestione 
Speciale Fondicoll di UnipolSai dando luogo ad un rendimento netto pari a 2,11%. Si segnala infine che mentre la convenzione n 10111.51 è gestita in pool, la convenzione n. 10120.53 
è gestite dalla sola UnipolSai. Il rendimento netto delle convenzioni acquisite con il trasferimento collettivo dalla Cassa di Previdenza per i dipendenti della Centro Leasing e della Centro 
Factoring determinato in base alla Gestione Speciale Fondicoll di UnipolSai è stato pari a 1,89% per le convenzioni n. 50022.57, n. 50023.55, n. 54161.23 e n. 54162.21. 
(9)  Il rendimento è riferito alla convenzione n. 94533 sulla quale oggi affluiscono le contribuzioni del comparto. Il rendimento della convenzione n. 74675, attualmente inibita alle 
contribuzioni è stato pari al 1,78%. 
(10)  Il rendimento è al lordo della componente fiscale e si riferisce ai versamenti effettuati dal 1° gennaio al 30 giugno 2021 (vedere paragrafo 6.2.21). 
 

 

6.2 Politiche di gestione 

 

6.2.1 Comparto Obbligazionario Breve Termine 

Nel corso del 2022 il Comparto ha conseguito una performance pari a -4,23% al netto dell’imposizione fiscale 

e delle commissioni di gestione a fronte di un benchmark che, al netto dell’imposizione fiscale, ha conseguito 

una performance pari a -4,66%. 

I mandati di Eurizon - Governativo Passivo ed Azimut - Azionario Europa Attivo hanno prodotto rendimenti 

superiori al loro benchmark. 

I mandati di SSGA - Corporate Passivo e Pictet - Azionario Passivo hanno prodotto rendimenti in linea con il 

loro benchmark. 

Il mandato Eurizon - Corporate 1-3 anni Attivo ha prodotto rendimenti inferiori al suo benchmark. 

L’investimento diretto nelle quote di Banca d’Italia ha fornito un contributo positivo, anticiclico e incrementale 

delle performance assolute e relative. 
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Al 31 dicembre 2022 la Volatilità annualizzata ex post del comparto è 1,90% (2,02% il benchmark) con una 
Tracking Error Volatility (TEV) contenuta dello 0,78%. 

 

6.2.2 Comparto Obbligazionario Medio Termine 

Nel corso del 2022 il Comparto ha conseguito una performance pari a -11,96% al netto dell’imposizione fiscale 
e delle commissioni di gestione a fronte di un benchmark che, al netto dell’imposizione fiscale, ha conseguito 

una performance pari a -12,00%. 

I mandati di Eurizon - Governativo Passivo, di BNP Paribas - Corporate Passivo, NNIP - Corporate EUR Attivo 

e Candriam - Corporate Global HY Attivo hanno prodotto rendimenti superiori al loro benchmark. 

I mandati di Pictet - Azionario Passivo, Azimut - Azionario Europa Attivo e Vanguard - Azionario Pacific ex 

Japan Passivo hanno prodotto rendimenti in linea con il loro benchmark. 

I mandati di Pimco - Governativo Emerging Attivo, NNIP - Corporate USD Attivo, Anima - Azionario USA Attivo, 

Candriam - Azionario Emergin Market Attivo e Comgest - Azionario Japan Attivo hanno prodotto rendimenti 
inferiori al loro benchmark. 

L’investimento diretto nelle quote di Banca d’Italia ha fornito un contributo positivo, anticiclico e incrementale 

delle performance assolute e relative. Gli investimenti diretti alternativi di Private Equity, Infrastrutture - Ener-
gie Rinnovabili, Real Asset e Private Debt hanno espresso un contributo positivo largamente superiore al ben-

chmark del comparto. 

Al 31 dicembre 2022 la Volatilità annualizzata ex post del comparto è 5,80% (5,78% il benchmark) con una 

Tracking Error Volatility (TEV) del 2,63%. 

 

6.2.3    Comparto Bilanciato  

Nel corso del 2022 il Comparto ha conseguito una performance pari a -11,64% al netto dell’imposizione fiscale 

e delle commissioni di gestione a fronte di un benchmark che, al netto dell’imposizione fiscale, ha conseguito 
una performance pari a -10,80%. 

I mandati di Eurizon - Governativo Passivo, di BNP Paribas - Corporate Passivo, NNIP - Corporate EUR Attivo 

e Candriam - Corporate Global HY Attivo hanno prodotto rendimenti superiori al loro benchmark. 

I mandati di Pictet - Azionario Passivo, Azimut - Azionario Europa Attivo e Vanguard - Azionario Pacific ex 
Japan Passivo hanno prodotto rendimenti in linea con il loro benchmark. 

I mandati di Pimco - Governativo Emerging Attivo, NNIP - Corporate USD Attivo, Anima - Azionario USA Attivo, 

Candriam - Azionario Emerging Market Attivo e Comgest - Azionario Japan Attivo hanno prodotto rendimenti 
inferiori al loro benchmark. 

L’investimento diretto nelle quote di Banca d’Italia ha fornito un contributo positivo, anticiclico e incrementale 

delle performance assolute e relative. Gli investimenti diretti alternativi di Private Equity, Infrastrutture - Ener-

gie Rinnovabili, Real Asset e Private Debt hanno espresso un contributo positivo largamente superiore al ben-
chmark del comparto. 

Al 31 dicembre 2022 la Volatilità annualizzata ex post del comparto è 7,11% (6,70% il benchmark) con una 

Tracking Error Volatility (TEV) pari a 3,14%. 
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6.2.4 Comparto Azionario 

Nel corso del 2022 il Comparto ha conseguito una performance pari a -10,49% al netto dell’imposizione fiscale 

e delle commissioni di gestione a fronte di un benchmark che, al netto dell’imposizione fiscale, ha conseguito 

una performance pari a -8,66%. 

I mandati di Eurizon - Governativo Passivo, di BNP Paribas - Corporate Passivo, NNIP - Corporate EUR Attivo 

e Candriam - Corporate Global HY Attivo hanno prodotto rendimenti superiori al loro benchmark. 

I mandati di Pictet - Azionario Passivo, Azimut - Azionario Europa Attivo e Vanguard - Azionario Pacific ex 

Japan Passivo hanno prodotto rendimenti in linea con il loro benchmark. 

I mandati di Pimco - Governativo Emerging Attivo, NNIP - Corporate USD Attivo, Anima - Azionario USA Attivo, 

Candriam - Azionario Emerging Market Attivo e Comgest - Azionario Japan Attivo hanno prodotto rendimenti 

inferiori al loro benchmark. 

Gli investimenti diretti alternativi di Private Equity, Infrastrutture - Energie Rinnovabili, Real Asset e Private 
Debt hanno espresso un contributo positivo largamente superiore al benchmark del comparto. 

Al 31 dicembre 2022 la Volatilità annualizzata ex post del comparto è 8,25% (7,95% il benchmark) con una 

Tracking Error Volatility (TEV) pari a 3,70%. 

 

6.2.5    Comparto Futuro Sostenibile 

Nel corso del 2022 il Comparto ha conseguito una performance pari a -11,16% al netto dell’imposizione fiscale 

e delle commissioni di gestione a fronte di un benchmark che, al netto dell’imposizione fiscale, ha conseguito 
una performance pari a -10,05%. 

La gestione del comparto è realizzata tramite l’investimento diretto in quattro fondi UCITS- SRI: 

− ESG Euro Corporate: BNY Responsible Horizon Euro Corporate Bond 

− ESG Equity Euro: Mirova Euro Sustainable Equity 
− ESG Equity EMU: DPAM Invest B Equities Europe Sustainable 

− Climate Change Equity: BNP Paribas Climate Impact 
Il fondo BNY Responsible Horizon Euro Corporate Bond ha sovraperformato marginalmente il proprio bench-

mark, gli altri tre fondi hanno evidenziato delle sottoperformance rispetto ai rispettivi benchmark. 

Al 31 dicembre 2022 la Volatilità annualizzata ex post del comparto è 8,87% (8,39% il benchmark) con una 

Tracking Error Volatility (TEV) pari a 4,71%. 

 

6.2.6 Comparto Conservativo 

Nel corso del 2022 il Comparto ha conseguito una performance pari a -3,15% al netto dell’imposizione fiscale 

e delle commissioni di gestione.   

La gestione del comparto, da inizio anno e fino al 30/06/22 è stata affidata interamente ad Amundi che ha 

conseguito un rendimento netto del -0,50% a fronte di un benchmark che, al netto dell’imposizione fiscale, ha 

conseguito una performance pari a -2,03%. 
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La gestione del comparto, dal 01° luglio 2022 e fino al 31 dicembre 2022 è stata affidata interamente ad 
UnipolSai che ha conseguito un rendimento netto del -2,65% con una gestione di Ramo VI non a benchmark 

e con uno stile di gestione di tipo total return. 

La gestione di entrambi i gestori nel corso dell’anno è stata orientata a mantenere un basso livello di rischiosità 

complessiva. 

Al 31 dicembre2022 la duration del portafoglio è pari a 2,80 e l’esposizione alla componente azionaria è al 

2,97%, la Volatilità annualizzata ex post del comparto è 2,83%. 

 

6.2.7 Comparto Mobiliare ex Cariparo 

Nel corso del 2022 il Comparto ha conseguito una performance pari a -10,33% al netto dell’imposizione fiscale 

e delle commissioni di gestione a fronte di un benchmark che, al netto dell’imposizione fiscale, ha conseguito 

una performance pari a -11,00%. 

Entrambi i mandati bilanciati di Eurizon ed Amundi, sui quali le masse gestite sono equamente suddivise, 
hanno evidenziato delle buone sovraperformance rispetto al benchmark. 

Al 31 dicembre 2022 la Volatilità annualizzata ex post del comparto è 6,63% (7,04% quella del benchmark) 

con una Tracking Error Volatility (TEV) pari a 2,86%. 

 

6.2.8 Comparto Assicurativo Ramo VI ex UBI/BPB  

Nel corso del 2022 il Comparto ha conseguito una performance pari a -5,67% al netto dell’imposizione fiscale 

e delle commissioni di gestione.   

La gestione del comparto è interamente ad UnipolSai con una gestione di Ramo VI non a benchmark e con 

uno stile di gestione di tipo total return. 

La gestione nel corso dell’anno è stata orientata a mantenere un basso livello di rischiosità complessiva. 

Al 31 dicembre 2022 la duration del portafoglio è pari a 2,00 e l’esposizione alla componente azionaria è al 
3,34%, la Volatilità annualizzata ex post del comparto è 3,10%. 

 

6.2.9 Comparto Bilanciato Azionario ex UBI/BPB 

Nel corso del 2022 il Comparto ha conseguito una performance pari a -9,10% al netto dell’imposizione fiscale 
e delle commissioni di gestione a fronte di un benchmark che, al netto dell’imposizione fiscale, ha conseguito 

una performance pari a -11,13%. 

La gestione del comparto è stata affidata interamente ad Azimut ed ha evidenziato una buona sovraperfor-
mance rispetto al benchmark. 

Al 31 dicembre 2022 la Volatilità annualizzata ex post del comparto è 9,82% (9,24% quella del benchmark) 

con una Tracking Error Volatility (TEV) pari a 4,17%. 
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6.2.10 Comparto Prudente ex UBI 

Nel corso del 2022 il Comparto ha conseguito una performance pari a -13,30% al netto dell’imposizione fiscale 

e delle commissioni di gestione a fronte di un benchmark che, al netto dell’imposizione fiscale, ha conseguito 

una performance pari a -14,11%. 

La gestione del comparto è stata affidata interamente a Candriam ed ha evidenziato una discreta sovraperfor-
mance rispetto al benchmark. 

Al 31 dicembre 2022 la Volatilità annualizzata ex post del comparto è 7,39% (7,58% quella del benchmark) 

con una Tracking Error Volatility (TEV) pari a 3,49%. 

 

6.2.11 Comparto Crescita ex UBI 

Nel corso del 2022 il Comparto ha conseguito una performance pari a -13,11% al netto dell’imposizione fiscale 

e delle commissioni di gestione a fronte di un benchmark che, al netto dell’imposizione fiscale, ha conseguito 

una performance pari a -13,13%. 

La gestione del comparto è stata affidata interamente ad Anima ed ha evidenziato una performance in linea 

con il benchmark. 

Al 31 dicembre 2022 la Volatilità annualizzata ex post del comparto è 9,42% (10,28% quella del benchmark) 
con una Tracking Error Volatility (TEV) pari a 5,13%. 

 

6.2.12 Comparto Bilanciato Globale Equilibrato ex BRE 

Nel corso del 2022 il Comparto ha conseguito una performance pari a -6,26% al netto dell’imposizione fiscale 
e delle commissioni di gestione.   

La gestione del comparto è realizzata tramite: 

− due mandati mobiliari identici affidati equamente ad Arca ed Azimut con una gestione non a bench-

mark e con uno stile di gestione di tipo total return; 

− investimenti diretti in FIA di Private Debt e di Private Equity 

Il mandato di Arca ha espresso un rendimento di -13,2% mentre quello di Azimut di -6,9%. 

Gli investimenti diretti alternativi di Private Debt e Private Equity hanno espresso un contributo positivo. 

Al 31 dicembre 2022 la duration del portafoglio complessiva è pari a 2,40, l’esposizione complessiva alla com-

ponente obbligazionaria quotata è pari a 40,6%, quella azionaria quotata è pari a 30,08%, gli investimenti in 

Private Debt sono pari a 7,2%, quelli in Private Equity a 5,6% mentre la componente cash e monetario è pari 

al 15,8%. 

Alla fine dell’esercizio la Volatilità annualizzata ex post del comparto è 3,10%.  

 

6.2.13 Comparto Rendimento ex BDM 

Nel corso del 2022 il Comparto ha conseguito una performance pari a -10,12% al netto dell’imposizione fiscale 

e delle commissioni di gestione a fronte di un benchmark che, al netto dell’imposizione fiscale, ha conseguito 

una performance pari a -10,72%. 
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Entrambi i mandati bilanciati di Azimut e di Eurizon, sui quali le masse gestite sono equamente suddivise, 
hanno evidenziato delle buone sovraperformance rispetto al benchmark. 

Al 31 dicembre 2022 la Volatilità annualizzata ex post del comparto è 6,83% (6,40% quella del benchmark) 

con una Tracking Error Volatility (TEV) pari a 3,52%. 

 

6.2.14 Comparto Finanziario Linea 2 ex BPA 

Nel corso del 2022 il Comparto ha conseguito una performance pari a -7,52% al netto dell’imposizione fiscale 

e delle commissioni di gestione a fronte di un benchmark che, al netto dell’imposizione fiscale, ha conseguito 

una performance pari a -8,00%. 

La gestione del comparto è stata affidata interamente a Eurizon ed ha evidenziato una buona sovraperfor-

mance rispetto al benchmark. 

Al 31 dicembre 2022 la Volatilità annualizzata ex post del comparto è 4,34% (4,33% quella del benchmark) 

con una Tracking Error Volatility (TEV) pari a 2,35%. 

 

6.2.15 Comparto Garantito Ex UBI  

Il Comparto ha conseguito una performance pari a +1,30% al netto dell’imposizione fiscale e delle commissioni 
di gestione (il comparto non prevede caricamenti). 

L’andamento del valore della quota, conformemente alle aspettative, è stato crescente e sostanzialmente 

lineare, riconfermando la capacità di produrre rendimenti stabili nel tempo attestandosi tuttavia su valori infe-

riori all’inflazione (pari a 9,379% netto) e al tasso di rivalutazione del TFR che, al netto dell’imposizione fiscale, 
è stato pari all’8,279%. 

 

6.2.16 Comparto Assicurativo No Load 

Il Comparto ha conseguito una performance pari a +1,54% al netto dell’imposizione fiscale e delle commissioni 
di gestione (il comparto non prevede caricamenti). 

L’andamento del valore della quota, conformemente alle aspettative, è stato crescente e sostanzialmente 

lineare, riconfermando la capacità di produrre rendimenti stabili nel tempo attestandosi tuttavia su valori infe-

riori all’inflazione (pari a 9,379% netto) e al tasso di rivalutazione del TFR che, al netto dell’imposizione fiscale, 
è stato pari all’8,279%. 

 

6.2.17 Comparto Assicurativo ex Carifac 

Il Comparto ha conseguito una performance pari a +1,33% al netto dell’imposizione fiscale e delle commissioni 

di gestione (il comparto non prevede caricamenti). 

L’andamento del valore della quota, conformemente alle aspettative, è stato crescente e sostanzialmente 

lineare, riconfermando la capacità di produrre rendimenti stabili nel tempo attestandosi tuttavia su valori infe-
riori all’inflazione (pari a 9,379% netto) e al tasso di rivalutazione del TFR che, al netto dell’imposizione fiscale, 

è stato pari all’8,279%. 
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6.2.18 Comparto Assicurativo 6 ex BRE 

Il Comparto ha conseguito una performance pari a +1,43% al netto dell’imposizione fiscale e delle commissioni 

di gestione (il comparto non prevede caricamenti). 

L’andamento del valore della quota, conformemente alle aspettative, è stato crescente e sostanzialmente 

lineare, riconfermando la capacità di produrre rendimenti stabili nel tempo attestandosi tuttavia su valori 
inferiori all’inflazione (pari a 9,379% netto) e al tasso di rivalutazione del TFR che, al netto dell’imposizione 

fiscale, è stato pari all’8,279%. 

 

6.2.19 Comparto Garanzia-Assicurativo ex BDM 

Il Comparto ha conseguito una performance pari a +1,53% al netto dell’imposizione fiscale e delle commissioni 

di gestione (il comparto non prevede caricamenti). 

L’andamento del valore della quota, conformemente alle aspettative, è stato crescente e sostanzialmente 

lineare, riconfermando la capacità di produrre rendimenti stabili nel tempo attestandosi tuttavia su valori  
inferiori all’inflazione (pari a 9,379% netto) e al tasso di rivalutazione del TFR che, al netto dell’imposizione 

fiscale, è stato pari all’8,279%. 

 

6.2.20 Comparto Assicurativo Linea 5 (Zurich) ex BPA 

Il Comparto ha conseguito una performance pari a +1,60% al netto dell’imposizione fiscale e delle commissioni 

di gestione (il comparto non prevede caricamenti). 

L’andamento del valore della quota, conformemente alle aspettative, è stato crescente e sostanzialmente 
lineare, riconfermando la capacità di produrre rendimenti stabili nel tempo attestandosi tuttavia su valori  

inferiori all’inflazione (pari a 9,379% netto) e al tasso di rivalutazione del TFR che, al netto dell’imposizione 

fiscale, è stato pari all’8,279%. 

 

6.2.21 Comparti Assicurativi Ramo I - III – V con gestione individuale presso la Compagnia  

Per il Comparto Assicurativo Tradizionale il rendimento sulle riserve generate dai contributi anteriori al 31 

dicembre 2013 è stato al netto dell’imposizione fiscale e delle commissioni di gestione (ma non dei caricamenti) 

pari a +2,09% (convenzione 10124.15), +2,11% (convenzione 10123.86)  e 1,61% sulle riserve generate dai 
contributi successivi al 31 dicembre 2013.  

Le risorse del comparto sono investite in Polizze di Ramo I e pertanto gestite mediante le gestioni speciali delle 

compagnie di riferimento. 

Le attuali contribuzioni sono investite nella polizza regolata dalla convenzione n. 10120.52 gestita da UnipolSai. 

Il rendimento lordo della convenzione è pertanto determinato in funzione della gestione Fondicoll che per il 

2022 è stato pari al +2,82%. Si ricorda altresì che ai fini della determinazione del rendimento netto si tiene 

conto di un rendimento trattenuto pari allo 0,90%. 
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I contributi affluiti al comparto fino al 31 dicembre 2013 sono investiti nelle convenzioni n. 10124.15 e, per gli 
iscritti provenienti dal Fapa Bav, nella convenzione n. 10123.861. Tali convenzioni sono state disdettate dal 

pool di gestione (UnipolSai, Generali Italia e Allianz)2 e pertanto, a valere dal 1° gennaio 2014, sono operative 

esclusivamente per la gestione delle riserve pregresse. Quando ci si riferisce alle caratteristiche e ai rendimenti 

delle riserve matematiche generate dai contributi versati fino al 31 dicembre 2013 ci si riferisce alle 
caratteristiche e ai rendimenti delle predette convenzioni. Il rendimento lordo delle predette convenzioni, come 

evidenziato nella tabella esposta di seguito, è determinato come media ponderata dei rendimenti delle gestioni 

delle compagnie componenti il pool. Ai fini della determinazione del rendimento netto si tiene conto di un 

rendimento trattenuto pari a 0,24%.  

 
Compagnia Gestione speciale Rendimento 

UnipolSai Fondicoll 2,82% 

Generali Italia Gesav 2,70% 

Rispav 2,77% 

Allianz Vitariv 2,16% 

POOL 10124.15 2,73% 

POOL 10123.86 2,75% 

 

Le contribuzioni versate dagli aderenti trasferiti dal Fondo Pensione Cassa di Previdenza per i dipendenti della 

Centro Leasing e della Centro Factoring sono investite nelle polizze regolate dalle convenzioni n. 54161.23, n. 

54162.21 gestite da UnipolSai (delegataria) in coassicurazione con Generali Italia n. 50022.57 e n. 50023.55 
gestite da UnipolSai, il rendimento al netto di commissioni e oneri fiscali è stato del 1,95%. Il rendimento lordo 

delle convenzioni è determinato in funzione della gestione Fondicoll che per il 2022 è stato pari a +2,82%. Si 

ricorda altresì che ai fini della determinazione del rendimento netto si tiene conto di un rendimento trattenuto 

pari a 0,50%. A partire dal 1° gennaio 2019, a fronte della disdetta inoltrata dalle Compagnie, le convenzioni 
54161.23 e 54162.21 non possono più accogliere contributi. 

I Comparti Assicurativo Garantito, Assicurativo Garantito sezione Bis, Assicurativo Garantito sezione Ter sono 

supportati da convenzioni assicurative di Ramo I di Fideuram Vita e hanno realizzato una performance del 
2,44% al netto del rendimento minimo trattenuto dalla Compagnia pari allo 0,40% e degli oneri fiscali. Per il 

Comparto Insurance il rendimento si è attestato al 2,78% non essendo applicato il rendimento minimo 

trattenuto. Il rendimento lordo della gestione speciale PREVI è stato pari al 3,26%. 

Le risorse del comparto chiuso Unit Linked, supportato da polizza di Ramo III di Fideuram Vita sono gestite 
con fondi interni appartenenti alla serie Fideuram Vita Unit Linked 2, differenziati in funzione dell’orizzonte 

temporale a disposizione. I rendimenti dei vari fondi interni sono rilevabili nei documenti ufficiali messi a 

disposizione dalla Compagnia. 

 
1 Si precisa che alcuni iscritti provenienti dal FAPA BAV erano già titolari della polizza n. 10120.52 anche se la stessa al 31 dicembre non 

era più alimentata da contributi.  Si precisa inoltre che alcuni iscritti provenienti dal FAPA BAV sono titolari di ulteriori polizze regolate 
dalle convenzioni n 10111.51 e 10120.53 anch’esse da tempo non più alimentate da contributi e il cui rendimento pari al 2,17% per il 
2022 è in dipendenza dell’andamento della gestione separata Fondicoll. 

2 A partire dal 1 gennaio 2018 la compagnia Cattolica Assicurazioni è uscita dal pool di gestione, la quota è stata acquisita da UnipolSai 
società delegataria. A partire al 1 aprile 2022 per le Convenzioni 10123.86 e 10124.15 la quota di Allianz è stata interamente assorbita 
da UnipolSai esclusivamente per le prestazioni assicurate acquisite con premi versati sino al 31 dicembre 2008. Sempre a partire dal 1 
aprile 2022 per la Convezione 10111.51 la quota di Allianz è stata interamente assorbita da UnipolSai e le prestazioni assicurate conti-
nuano a rivalutarsi in funzione del rendimento della gestione separata Fondicoll. 
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Il Comparto Garantito ex BMP riservato agli iscritti provenienti dal Fondo Pensione per il Personale della Banca 
del Monte di Parma è supportato dalla gestione speciale MPV di Axa Vita, il rendimento al netto del rendimento 

trattenuto pari allo 0,45% e della fiscalità, è stato del 1,90% (2,25% lordo). 

Il Comparto Garantito ex Cariparo riservato agli iscritti provenienti dalla Cassa di Previdenza del Personale 

della Cassa di Risparmio di Padova e Rovigo è supportato da due distinte convenzioni n. 74675 e n. 94533 in 
essere con Generali Italia. Il rendimento lordo delle convenzioni è determinato in funzione della gestione Gesav 

che per il 2022 è stato pari a +2,70%. Il rendimento netto calcolato per la convenzione 74675 è pari al 1,78% 

tenendo conto del rendimento trattenuto dalla Compagnia e pari a 0,60% e dei relativi oneri fiscali. Il 

rendimento netto calcolato per la convenzione 94533 è pari al 1,51% tenendo conto del rendimento trattenuto 
dalla Compagnia pari a 0,92% e dei relativi oneri fiscali. 

Il Comparto Assicurativo 5 ex Bre riservato agli iscritti provenienti dal Fondo Pensione Complementare per i 

Dipendenti della Banca Regionale Europea S.p.A. è supportato dalla convenzione n. 76956 in essere con 

Generali Italia. Il rendimento lordo della convenzione è determinato in funzione della gestione Gesav che per 
il 2022 è stato pari a +2,70%. Il rendimento netto calcolato è pari al 1,57% tenendo conto del rendimento 

trattenuto dalla Compagnia pari a 0,82% e dei relativi oneri fiscali.  

Il Comparto Rendita INA ex UbiFondo riservato agli iscritti proveniente dal Fondo Pensione Complementare 
dei Lavoratori di società del Gruppo Ubi aderenti è supportato dalla convenzione n. 24443 in essere con 

Generali Italia. Il rendimento lordo della convenzione è determinato in funzione della gestione Moneta Forte 

che per il 2022 è stato pari a +7,66%. Il rendimento netto calcolato è pari al 5,73% tenendo conto del 

rendimento trattenuto dalla Compagnia pari a 0,50% e dei relativi oneri fiscali.  

Il Comparto Assicurativo Linea 5 (RAS) ex BPA riservato agli iscritti proveniente dal Fondo Pensione per il 

personale della Banca Popolare di Ancona e delle Società Controllate è supportato dalla convenzione n. 8291 

in essere con Allianz. Il rendimento lordo della convenzione è determinato in funzione della gestione Vitariv 

che per il 2022 è stato pari a +2,16%. Il rendimento netto calcolato è pari al 1,21% tenendo conto del 
rendimento trattenuto dalla Compagnia pari a 0,70% e dei relativi oneri fiscali. 

Il Comparto Assicurativo Linea 5 (CARILO) ex BPA riservato agli iscritti proveniente dal Fondo Pensione per il 

personale della Banca Popolare di Ancona e delle Società Controllate è supportato dalla convenzione n. 7322 

in essere con Allianz. Il rendimento lordo della convenzione è determinato in funzione della gestione Vitariv 
che per il 2022 è stato pari a +2,16%. Il rendimento netto calcolato è pari al 1,09% tenendo conto del 

rendimento trattenuto dalla Compagnia pari a 0,85% e dei relativi oneri fiscali. 

Il Comparto Assicurativo Linea 5 (UnipolSai) ex BPA riservato agli iscritti proveniente dal Fondo Pensione per 
il personale della Banca Popolare di Ancona e delle Società Controllate è supportato dalla convenzione n. 

50037.44 in essere con UnipolSai. Il rendimento lordo della convenzione è determinato in funzione della 

gestione Fondicoll che per il 2022 è stato pari a +2,82%. Il rendimento netto calcolato è pari al 1,82% tenendo 

conto del rendimento trattenuto dalla Compagnia pari a 0,65% e dei relativi oneri fiscali. 

Il Comparto Assicurativo Ramo I ex UBI/BPB riservato agli iscritti proveniente dal Fondo Pensione del Gruppo 

Ubi Banca della Banca Popolare di Bergamo e delle altre società controllate è supportato dalle convenzioni 

n. 1707 e n. 170702 con delegataria Intesa Sanpaolo Vita (ex Aviva Vita). 

Le Gestioni Separate collegate alle polizze sono Armonium di Intesa Sanpaolo Vita, Vitariv di Allianz e Gesav 
di Generali Italia. 
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Il tasso di rendimento unico (al netto del rendimento minimo trattenuto e al lordo della componente fiscale) 
comunicato dalle Compagnie di Assicurazione presenti nella gestione e applicato alle polizze presenti nelle 

posizioni individuali, risulta pari a: 

- al 3,13% per i versamenti effettuati sino al 31 dicembre 2012, derivante dalla media ponderata dei rendimenti 

certificati delle gestioni Speciali delle tre Compagnie che, sino a tale data, hanno operato in coassicurazione: 
38% Intesa Sanpaolo Vita, 38% Allianz, 24% Generali Italia; 

- al 2,38% per i versamenti effettuati nell’anno 2013, derivante dalla sola gestione separata di Intesa Sanpaolo 

Vita; 

- al 2,19% per i versamenti effettuati dal 1° gennaio 2014 e sino al 31 dicembre 2020, derivante dalla media 
ponderata dei rendimenti certificati delle gestioni Speciali delle due Compagnie che operano in coassicura-

zione Intesa Sanpaolo Vita e Generali Italia; 

- al 2,18% per i versamenti effettuati dal 1° gennaio al 30 giugno 2021, derivante dalla sola gestione separata 

Armonium di Intesa Sanpaolo Vita. 
 

In generale per i comparti assicurativi i rendimenti, seppur positivi, si sono attestati su valori inferiori 

all’inflazione (pari a 9,379%) e alla rivalutazione del TFR 8,279%. 
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6.3 Evoluzione dell’Attivo Netto Destinato alle Prestazioni della popolazione degli iscritti e 
andamento della gestione previdenziale 

 
Il bilancio chiuso al 31 dicembre 2022 evidenzia un attivo netto destinato alle prestazioni pari a  

euro 8.717.683.200. Si riporta evoluzione della gestione previdenziale, finanziaria e assicurativa nel corso degli 

ultimi due esercizi: 

 Anno 2022 Anno 2021 

Attivo netto destinato alle prestazioni a inizio periodo 7.487.322.051 7.138.939.662 

Contributi per le prestazioni 2.673.324.162 3.280.389.289 

di cui contributi 440.197.011 354.658.337 

di cui TFR pregresso 25.264.661 25.088.568 

di cui trasferimenti da altri comparti 233.292.223 254.523.846 

di cui trasferimenti in entrata 142.862.382 27.519.268 

di cui trasferimenti in entrata da fondi ex UBI 1.831.707.885 - 

di cui trasferimenti da altri comparti per aggregazione - 2.618.599.270 

Anticipazioni (82.820.163) (79.329.598) 

Erogazioni in capitale e trasformazioni in rendita (66.523.493) (51.898.477) 

Trasferimenti in uscita e riscatti (644.375.499) (3.147.977.509) 

di cui trasferimenti in uscita (32.067.970) (12.484.572) 

di cui riscatti (82.822.580) (65.459.779) 

di cui erogazioni RITA (296.192.726) (196.910.042) 

di cui trasferimenti ad altri comparti (233.292.223) (254.523.846) 

di cui trasferimenti ad altri comparti per aggregazione - (2.618.599.270) 

Altre entrate/uscite previdenziali 38.983 - 

Premi per prestazioni accessorie (6.051.502) (4.344.411) 

Saldo della gestione previdenziale 1.873.592.488 (3.160.706) 

Margine della gestione finanziaria e assicurativa (788.605.045) 435.659.277 

Saldo della gestione amministrativa (228.692) (205.862) 

Imposta sostitutiva 145.602.398 (83.910.320) 

Attivo netto destinato alle prestazioni a fine periodo 8.717.683.200 7.487.322.051 
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Per meglio apprezzare l’evoluzione dei dati rispetto all’esercizio precedente si presenta di seguito anche un 

prospetto con i dati calcolati “pro-forma” che riportano il contronto tra quanto maturato nel corso del 2022 dal 
Fondo e i dati 2021 del Fondo e dei fondi ex UBI trasferiti il 1° gennaio 2022 in forma aggregata.  

 
Pro-forma 
Anno 2022 

Pro-forma 
Anno 2021 

Fondo Pensione a 
contribuzione 

definita del 
Gruppo Intesa 

Sanpaolo 
Anno 2021 

Fondi Pensione 
ex UBI trasferiti 

Anno 2021(d) 

Attivo netto destinato alle prestazioni a 
inizio periodo 

9.319.029.936(a) 8.891.825.999 7.138.939.662 1.752.886.337 

Contributi per le prestazioni 841.616.277(b) 824.827.292 661.790.019(c) 163.037.273 

Anticipazioni (82.820.163) (98.081.329) (79.329.598) (18.751.731) 

Erogazioni in capitale e trasformazioni in 
rendita 

(66.523.493) (71.867.505) (51.898.477) (19.969.028) 

Trasferimenti in uscita e riscatti (644.375.499) (654.114.337) (529.378.239)(c) (124.736.098) 

di cui erogazioni RITA (296.192.726) (233.911.432) (196.910.042) (37.001.390) 

Premi per prestazioni accessorie e altre voci (6.012.519) (4.344.141) (4.344.411) 270 

Saldo della gestione previdenziale 41.884.603 (3.580.020) (3.160.706) (419.314) 

Margine della gestione finanziaria e 
assicurativa 

(788.605.045) 533.712.998 435.659.277 98.053.721 

Saldo della gestione amministrativa (228.692) (284.884) (205.862) (79.022) 

Imposta sostitutiva 145.602.398 (102.644.157) (83.910.320) (18.733.837) 

Attivo netto destinato alle prestazioni a 
fine periodo 

8.717.683.200 9.319.029.936 7.487.322.051 1.831.707.885 

(a) il dato include il valore del trasferimento dei fondi ex UBI 
(b) il dato esclude il valore del trasferimento dei fondi ex UBI 
(c) il valore è escluso dell’importo del concambio effettuato in fase di avvio dei comparti a luglio 2021 
(d) i valori sono stati calcolati a partire da quanto riportato dai prospetti di bilancio dei Fondi ex Ubi e considerando gli opportuni 

adeguamenti correlati ai differenti principi contabili adottati (si considerino a titolo esemplificativo le riserve matematiche delle polizze 
dei comparti ramo I che in taluni casi erano esposte nei conti impegni). 

Il saldo della gestione previdenziale 2022 è positivo e si è attestato a circa 1.873 milioni di euro (circa 42 
milioni di euro escludendo l’impatto del trasferimento dei Fondi ex UBI), in crescita rispetto al 2021. 

Di seguito si riporta un commento sulla variazione delle voci più significative che compongono il saldo: 

- i flussi contributivi ordinari sono cresciuti in valore assoluto e pari a 440,2 milioni nel 2022 contro i 

354,7 milioni del 2021. Il numero di aderenti versanti è passato a 96.830 nel 2022 da 67.659 del 2021, 

l’incremento è principalmente correlato all’effetto congiunto dell’incremento della popolazione versante 
legata ai trasferimenti dei Fondi ex Ubi e alla grande crescita della popolazione degli aderenti 

fiscalmente a carico; 

- l’importo dei trasferimenti in ingresso, pur escludendo i trasferimenti rivenienti dai fondi ex Ubi, è 
risultato in decisa crescita, condizionato positivamente dall’operazione di trasferimento che ha 

coinvolto il Fondo ex Cassa di Risparmi di Firenze; 
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- nel corso del 2022 il Fondo ha accolto TFR pregresso per 25,3 milioni di euro in sostanziale 
allineamento rispetto ai 25,1 milioni di euro dell’anno precedente; 

- le anticipazioni si sono incrementate nel 2022 a 82,8 milioni di euro (contro i 79,3 milioni dell’anno 

precedente), risultano invece in riduzione considerando come raffronto il dato proforma 2021 

comprensivo delle risultanze dei Fondi ex Ubi; 
- rilevante anche per l’anno 2022 l’incremento delle liquidazioni per RITA, attestatesi a 296,2 milioni di 

euro, che costituisce la fattispecie più rilevamente tra le varie tipologie di uscita. A fine 2022 risultavano 

5.121 iscritti titolari di posizioni vincolate in RITA contro i 3.302 di fine 2021;  

- le uscite per riscatto pari a 82,8 milioni di euro sono in crescita rispetto ai 65,5 milioni dell’anno 
precedente; 

- in aumento anche il dato delle uscite per prestazioni in capitale e rendita che si attesta a circa 66,5 

milioni di euro contro 51,9 milioni del 2021, il dato risulta invece in diminuzione laddove confrontato 
con il dato proforma 2021 comprensivo delle risultanze dei Fondi ex Ubi. 

Alla data del 31 dicembre 2022 il numero degli aderenti è pari a 121.344 (79.163 al 31 dicembre 2021) di cui 
29.771 (4.789 al 31 dicembre 2021) posizioni attivate a favore di soggetti fiscalmente a carico degli aderenti. 

Nel corso dell’anno sono state registrate 44.785 nuove adesioni. 

La distribuzione dell’attivo netto destinato alle prestazioni risulta essere: 

Comparto 
Posizioni al 

31 dicembre 2022 
Patrimonio al 

31 dicembre 2022 
% 

posizioni 
% 

patrimonio 

Obbligazionario Breve Termine 17.078 1.059.543.429 8,51 12,15 

Obbligazionario Medio Termine 14.116 582.532.380 7,03 6,68 
Bilanciato 49.035 2.442.386.756 24,41 28,02 
Azionario 45.686 1.237.377.475 22,75 14,19 
Futuro Sostenibile 19.494 134.001.214 9,71 1,54 
Conservativo 11.950 554.385.930 5,95 6,36 
Mobiliare ex Cariparo 554 83.303.080 0,28 0,96 
Assicurativo No Load 6.416 358.337.067 3,20 4,11 

Assicurativo ex Carifac 280 18.954.013 0,14 0,22 
Assicurativo Tradizionale 3.906 345.411.118 1,95 3,96 
Assicurativo Garantito 5.654 317.373.367 2,82 3,64 
Assicurativo Garantitosez. BIS 202 47.199.724 0,10 0,54 
Assicurativo Garantitosez. TER 573 80.145.536 0,29 0,92 
Insurance 952 59.398.710 0,47 0,68 

Unit Linked 100 11.273.624 0,05 0,13 
Garantito ex BMP 3 58.311 - - 
Garantito ex Cariparo 23 885.691 0,01 0,01 
Garantito ex UBI 2.225 137.193.245 1,11 1,57 
Prudente ex UBI 2.276 101.652.078 1,13 1,17 
Crescita ex UBI 2.183 99.763.309 1,09 1,14 

Rendita INA ex UBI 41 292.395 0,02 - 
Bilanciato Globale eq. Ex BRE 1.149 73.486.923 0,57 0,84 
Assicurativo 5 ex BRE 1.087 83.532.096 0,54 0,96 
Assicurativo 6 ex BRE 312 9.853.766 0,16 0,11 
Bilanciato Azionario ex UBI/BPB 2.090 56.412.608 1,04 0,65 
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Comparto 
Posizioni al 

31 dicembre 2022 
Patrimonio al 

31 dicembre 2022 
% 

posizioni 
% 

patrimonio 

Assicurativo di ramo I ex UBI/BPB 5.226 502.763.275 2,60 5,77 

Assicurativo di ramo VI ex UBI/BPB 3.716 28.124.701 1,85 0,32 
Finanziario Linea 2 ex BPA 780 70.133.841 0,39 0,80 
Assicurativo Linea 5 (Zurich) ex BPA 687 37.924.069 0,34 0,44 
Assicurativo Linea 5 (Ras) ex BPA 140 11.819.945 0,07 0,14 
Assicurativo Linea 5 (Carilo) ex BPA 104 8.016.704 0,05 0,09 
Assicurativo Linea 5 (Unipol) ex BPA 122 7.442.604 0,06 0,09 

Garanzia Assicurativo ex BDM 976 62.868.556 0,49 0,72 
Rendimento ex BDM 1.649 93.835.660 0,82 1,08 

Totale 200.785 8.717.683.200 100,00 100 

 

Per effetto del multicomparto, attesa la facoltà degli aderenti di suddividere la propria posizione su più linee 
di investimento, il numero di posizioni attive sulle singole linee è superiore al numero di iscritti. 

Al 31 dicembre 2022 il 54,1% degli aderenti ha scelto di allocare la propria posizione su un singolo comparto, 
il 29,8% ha scelto due comparti e il 16,1% risulta titolare di posizione su tre o più comparti. 

Il flusso contributivo complessivo al netto degli switch nel corso del 2022 è stato pari a euro 2.440.031.939 

(euro 407.266.173 nel 2021) composto da contributi per euro 440.197.011 (euro 354.658.337 nel 2021), TFR 
pregresso per euro 25.264.661 (euro 25.088.568 nel 2021) e trasferimenti in entrata da altre forme 
pensionistiche per euro 1.974.570.267 (euro 27.519.268 nel 2021). 

Nel corso dell’anno 761 iscritti (547 nel 2021) hanno avuto accesso alla prestazione previdenziale sotto forma 
di capitale per un importo complessivo di euro 62.269.865 (euro 47.827.757 nel 2021). 

Nel periodo 36 iscritti (40 nel 2021) hanno optato per la trasformazione di parte o tutto quanto cumulato in 
rendita periodica, per un totale di premi versati alle Compagnie di euro 4.253.628 (euro 4.070.720 nel 2021). 

Gli aderenti che hanno usufruito della possibilità di ottenere un’anticipazione sulla propria posizione individuale 

sono stati 4.267 (4.421 nel 2021) per un totale di euro 82.820.163 (euro 79.329.598 nel 2021). In particolare, 
larga parte delle richieste (77,8% degli aderenti richiedenti) si è concentrata sulla casistica “ulteriori esigenze” 
che permette di ottenere fino al 30% del cumulato. 

Nel 2022 gli aderenti che hanno scelto di riscattare integralmente o parzialmente la propria posizione sono 
stati 1.484 (930 nel 2021) per un totale di euro 82.822.580 (euro 65.459.779 nel 2021). 

Gli aderenti che hanno fruito nel 2022 della possibilità di attivare la R.I.T.A. (rendita integrativa temporanea 
anticipata) sono stati 5.396 (3.380 nel 2021) per un totale di euro 296.192.726 liquidati (euro 196.910.042 
nel 2021). 

Gli aderenti che hanno trasferito la propria posizione verso altra forma pensionistica sono stati 574 (243 nel 
2021) per complessivi euro 32.067.970 (euro 12.484.572 nel 2021). 
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Nel corso dell’anno 2022 il numero di c.d. prestazioni accessorie contro il rischio morte ovvero morte e invalidità 
totale e permanente attivate sono state 41.646 (34.016 nel 2021). 

 
6.4 Analisi dei costi dei comparti 

 

Al fine di percepire l’evoluzione dei costi dei comparti si riporta di seguito il Total Expense Ratio (TER), ovvero 

l’indicatore che esprime l’incidenza dei costi effettivamente sostenuti nell’anno per la gestione finanziaria e 
amministrativa sul patrimonio dei vari comparti al 31 dicembre 2022, e, per quanto riguarda i comparti con 

gestione assicurativa, sulle relative riserve matematiche3. 

Comparto Anno 2020 Anno 2021 Anno 2022 

Obbligazionario Breve Termine 0,08% 0,08% 0,11% 

Obbligazionario Medio Termine 0,32% 0,32% 0,35% 

Bilanciato - - 0,37% 

Azionario 0,38% 0,40% 0,47% 

Futuro Sostenibile - 0,58% 0,65% 

Conservativo 0,20% 0,21% 0,35% 

Mobiliare ex Cariparo 0,20% 0,21% 0,21% 

Assicurativo No Load 0,71% 0,75% 0,78% 

Assicurativo ex Carifac 0,53% 0,53% 0,44% 

Assicurativa Tradizionale 0,28% 0,30% 0,30% 

Assicurativo Garantito 0,44% 0,43% 0,43% 

Assicurativo Garantito sez. BIS 0,41% 0,41% 0,43% 

Assicurativo Garantito sez. TER 0,42% 0,42% 0,40% 

Insurance - - - 

Unit Linked 2,24% 2,30% 2,30% 

Garantito ex BMP 0,45% 0,45% 0,45% 

Garantito ex Cariparo 
Garantito ex UBI 
Prudente ex UBI 
Crescita ex UBI 
Rendita INA ex UBI 

Bilanciato Globale eq. ex BRE 
Assicurativo 5 ex BRE 
Assicurativo 6 ex BRE 
Bilanciato Azionario ex UBI/BPB 
Assicurativo di ramo I ex UBI/BPB 
Assicurativo di ramo VI ex UBI/BPB 

Finanziario linea 2 ex BPA 
Assicurativo linea 5 ex BPA 
Garanzia assicurativo ex BDM 
Rendimento ex BDM 

0,71% 
- 
- 
- 
- 

- 
- 
- 
- 
- 
- 

- 
- 
- 
- 

0,72% 
- 
- 
- 
- 

- 
- 
- 
- 
- 
- 

- 
- 
- 
- 

0,70% 
1,10% 
0,15% 
0,15% 
0,50% 

0,56% 
0,84% 
1,49% 
0,15% 
0,50% 
0,45% 

0,13% 
0,86% 
0,55% 
0,13% 

 

 
3  Il TER esprime un dato medio del comparto e non è pertanto rappresentativo dell’incidenza dei costi sulla posizione individuale del singolo iscritto, è un indicatore che esprime i costi 

sostenuti nell’anno considerati in percentuale del patrimonio di fine anno. 
Per quanto riguarda i comparti con investimenti diretti in aggiunta agli oneri direttamente a carico delle linee (advisor, Depositario ecc..) ai fini della determinazione del TER ovvero 
del costo complessivo sono stati considerati i costi impliciti derivanti dai Fondi immobiliari e mobiliari. 
Per il comparto Unit Linked sono stati tenuti in considerazione tutti i costi effettivamente sostenuti (ad eccezione degli oneri connessi alla negoziazione dei titoli e di quelli fiscali) per 
la gestione (finanziaria ed amministrativa) dei Fondi interni presenti alla data del 31 dicembre 2022, nel portafoglio dei relativi Iscritti. Con riguardo al costo gravante sul comparto 
è necessario rilevare che la Compagnia di Assicurazioni riconosce, al termine di ogni trimestre solare, su ciascuna posizione in essere, un bonus a parziale ristoro dei costi sopportati, 
conteggiato nei termini previsti dall’ art. 12 dalle convenzioni assicurative n. 5541 e 5542 di Fideuram Vita S.p.A.. 
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Per fornire infine un dato comparativo di sistema si evidenzia che il valore medio dell’indicatore a livello dei 

Fondi Negoziali riportato sulla relazione annuale COVIP si attesta per il 2021 allo 0,28% (0,28% per il 2020, 

0,24% per il 2019). 
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NOTA INTEGRATIVA 
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PARTE PRIMA – Informazioni generali 
 
 

 

1 Caratteristiche strutturali 

 

 

1.1 Forma giuridica e regime 

Il Fondo, già istituito al 15 novembre 1992, data di entrata in vigore della Legge 23 ottobre 1992 n. 421, 

rientra nell’ambito dei fondi c.d. “preesistenti”. 

Ha forma giuridica di associazione riconosciuta ed è iscritto all’Albo tenuto dalla COVIP al n. 1222. 

Il Fondo opera in regime di contribuzione definita. L’entità delle prestazioni pensionistiche è determinata in 
funzione della contribuzione effettuata e in base al principio della capitalizzazione. 

 
1.2 Platea dei destinatari 

Il perimetro del Fondo – originariamente delimitato in attuazione dell’accordo stipulato in data 29 ottobre 1985 

per la già Banca di Trento e Bolzano, confluita il 20 luglio 2015 in Intesa Sanpaolo – è stato esteso e ampliato 

con successivi accordi all’intero Gruppo Intesa Sanpaolo, anche ai fini di ogni possibile aggregazione per effetto 

di fusioni, trasferimenti collettivi, ovvero eventuali altre fattispecie nell’ambito del Gruppo. 

Ai sensi dell’articolo 5 dello Statuto, l’adesione al Fondo è volontaria e ha per destinatari: 

a) i lavoratori che sono dipendenti delle Società del Gruppo Intesa Sanpaolo aventi sede in Italia;  

b) i lavoratori che sono dipendenti delle Fondazioni Bancarie da cui siano originate Società del Gruppo che 

detengano partecipazioni nel Gruppo medesimo e delle società/enti strumentali delle stesse per i quali siano 
stati sottoscritti specifici accordi di adesione da parte delle fonti collettive specificatamente competenti;  

c) i dipendenti di Società che hanno fatto parte del Gruppo Intesa Sanpaolo o dei Gruppo che lo hanno costi-

tuito, per i quali sono state sottoscritte dalle Fonti Istitutive intese finalizzate alla conservazione dell’iscrizione 
al momento dell’uscita dal Gruppo;  

d) i titolari di contratti di agenzia o di mediazione instaurati, come monomandatari, con aziende del Gruppo 

Intesa Sanpaolo da almeno 6 mesi continuativi (di seguito Agenti o Mediatori);  

e) tutti coloro che mantengono volontariamente l’iscrizione oltre il raggiungimento dell’età pensionabile a con-
dizione che possano far valere, alla data di pensionamento, almeno un anno di contribuzione al Fondo;  

f) i soggetti fiscalmente a carico degli iscritti, a fronte di espressa richiesta degli interessati di attivare una 

posizione previdenziale presso il Fondo; 

 g) gli iscritti a fondi pensione riferiti a società integrate (attraverso qualsivoglia operazione societaria quali a 
titolo esemplificativo e non esaustivo fusioni, cessioni di ramo, etc.) nel Gruppo Intesa Sanpaolo le cui posizioni 

siano state collettivamente trasferite. 

L’adesione al Fondo può avvenire anche solo attraverso conferimento tacito od esplicito del TFR. 

Sono beneficiari i soggetti che percepiscono le prestazioni pensionistiche. 
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Nell’elenco sotto riportato sono indicate le Società i cui dipendenti possono iscriversi al Fondo a seguito di 
accordi collettivi. 

SOCIETÀ 
INTESA SANPAOLO 

INTESA SANPAOLO ASSICURA 
INTESA SANPAOLO CASA 
INTESA SANPAOLO INNOVATION CENTER 
INTESA SANPAOLO INTERNATIONAL VALUE SERVICES D.O.O. 
INTESA SANPAOLO LIFE LIMITED 
INTESA SANPAOLO PRIVATE BANKING 

INTESA SANPAOLO PROVIS 
INTESA SANPAOLO RBM SALUTE S.P.A. 
INTESA SANPAOLO RE.O.CO. S.P.A. 
INTESA SANPAOLO RENT FORYOU S.P.A. 
INTESA SANPAOLO VITA 
ACANTUS S.P.A. 
AGOS DUCATO 
BANCA 5 
COMPAGNIA SANPAOLO 
CONSORZIO STUDI E RICERCHE FISCALI 
DIGIT’ED S.P.A. (ex INTESA SANPAOLO FORMAZIONE) 
EPSILON 
EQUITER S.P.A. 
EURIZON CAPITAL REAL ASSET SGR 
EURIZON CAPITAL SGR 
EXETRA SPA 
FIDEURAM - INTESA SANPAOLO PRIVATE BANKING S.P.A 
FIDEURAM ASSET MANAGEMENT SGR (ex FIDEURAM INVESTIMENTI) 
FIDEURAM VITA 
FONDACO 
FONDAZIONE CARIPLO 
FONDAZIONE CASSA DI RISPARMIO IN BOLOGNA  
FONDAZIONE SOCIAL VENTURE GIORDANO DELL'AMORE 

IW PRIVATE INVESTMENTS SIM SPA (ex IW BANK SPA) 
NEVA SGR S.P.A. EX - IMI FONDI CHIUSI SGR S.P.A. 
PRESTITALIA S.P.A. 
SANPAOLO INVEST SIM 
SOCIETÀ ITALIANA DI REVISIONE FIDUCIARIA SIREFID 
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2 L’assetto organizzativo 

Nel grafico che segue è riportato uno schema sintetico che illustra la struttura organizzativa e i soggetti 

coinvolti nell’attività del Fondo. 

 

 
 

 

Gestione Finanziaria e Assicurativa 
 

Il patrimonio del Fondo Pensione è investito nelle seguenti macroaree: 
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Investimenti Mobiliari in mandati di gestione delegata  
 

 
 
 

Gli investimenti mobiliari cosiddetti “tradizionali”, sia parametrati a benchmark che total/absolute return, sono 

implementati in base all’universo investibile, alla specializzazione e allo stile di gestione (passivo, attivo e 

tematico). 
Gli investimenti “a benchmark” adottando un parametro oggettivo di riferimento rispetto all’andamento del 

mercato, hanno lo scopo di offrire rendimenti parametrizzabili e costituiscono uno strumento utile per 

supportare la valutazione dei risultati ottenuti dalla gestione. 

Gli investimenti total/absolute return hanno l’obiettivo di ottenere rendimenti meno variabili nel tempo, 
ammortizzando i picchi causati dall’andamento dei mercati finanziari e contenendo la volatilità del portafoglio 

entro un budget predeterminato di rischio coerente con gli obiettivi della gestione. 

 
Investimenti Mobiliari Fondi UCITS in gestione diretta  

 

Investimenti Mobi-
liari  

Fondi UCITS in ge-
stione diretta 

Vanguard Pacific ex Japan 
Comgest Growth Japan 
GFG Euro Global Bond 

Eurizon Opportunità Obbl. Fless. 
DPAM L – Bond Universalis Unc. 

DPAM InvB Eq Europe Sust.  
Respons Horizons Euro Corp BNY 

BNP Paribas Climate Impact  
Mirova Euro Sustainable Equity  

 

 

Per il comparto Futuro Sostenibile e per alcuni particolari mercati/aree geografiche è attualmente prevista la 
gestione del patrimonio mediante la sottoscrizione diretta di quote di Fondi UCITS, previa attenta selezione e 

nel rispetto della normativa vigente. 

 

 

Fondi di Investimento Alternativi (FIA) in gestione diretta 

Gli investimenti in strumenti finanziari alternativi, implementati tramite la sottoscrizione diretta di quote di 
Fondi di Investimento Alternativi, vengono suddivisi nelle seguenti macrocategorie:  

• Private Equity 

Amundi Asset Management SA
Anima SGR

Arca
Azimut Capital Management SGR

BNP Paribas Asset Management France
Candriam Belgium SA
Eurizon Capital SGR

NN Investment Partners
Pictet Asset Management Europe SA

Pimco Europe GmbH
SSGA State Street Global Advisor Limited

Investimenti 
Mobiliari 

in mandati di 
gestione delegata
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• Infrastrutture ed Energie Rinnovabili  
• Real Assets 
• Private Debt 

Gli Investimenti alternativi sono selezionati per cogliere specifiche opportunità d’investimento e/o aumentare 
la diversificazione del portafoglio per asset class e strategie d’investimento correlate, cercando di stabilizzare 
la performance del portafoglio coerentemente con gli obiettivi indicati. 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

Macrostrategia Fondo Dettaglio strategia Focus geografico Tipo FIA

Clessidra Capital Partners 4 PE pluri-settoriale Italia chiuso
Eurazeo Capital V ("EC V") PE pluri-settoriale Europa chiuso

Fondo Italian Strategy Riello PE pluri-settoriale Global chiuso
HAT Technology & Innovation PE settoriale Italia chiuso

Kempen Alternative Mrkes - Private Markets Fund PE settoriale Italia chiuso
Made in Italy PE settoriale Italia chiuso

NB Renaissance Partners III PE pluri-settoriale Italia chiuso
Neva First Venture Capital Italia - Global chiuso

Nextalia Private Equity PE pluri-settoriale Italia chiuso
P101 - Programma 103 Venture Capital Italia - Global chiuso

Partners Group Direct Equity IV 2019 PE pluri-settoriale Europa chiuso
Partners Group Direct Equity V PE pluri-settoriale Europa chiuso

Planven Continuity Fund I Venture Capital Italia - Global chiuso
Principia Health III Venture Capital Italia - Global chiuso

FIA - 
Private Equity

Macrostrategia Fondo Dettaglio strategia Focus geografico Tipo FIA

Azimut - Fondo Infrastrutture per la Crescita – ESG Infrastrutture sociali Italia chiuso
BlackRock Renewable Inc. Eur. Energie rinnovabili Europa chiuso

Capital Dynamics  - Clean Energy Infrastructure IX Energie rinnovabili Italia chiuso
Entangled  - EC I - EuVeca Silver White economy Italia chiuso

EOS Energy Fund II Energie rinnovabili Italia chiuso
Ersel - Equiter Infrastructure II Infrastrutture fisiche Italia chiuso

F2i - Fondo per le Infrastrutture Sostenibili - F2i V Infrastrutture fisiche Italia chiuso
Glennmont Clean Energy Fund IV Energie rinnovabili Europa chiuso

Green Arrow Infrastructure of the Future Energie rinnovabili Italia chiuso
Macquarie European Infrastructure Fund 7 Infrastrutture fisiche Europa chiuso

Quadrivio - Silver Economy Fund Silver White economy Italia chiuso
Tages Helios II - Class 4 Energie rinnovabili Italia chiuso
White Italia - FundRock Silver White economy Italia chiuso

FIA - 
Infrastrutture ed 

Energie Rinnovabili

Macrostrategia Fondo Dettaglio strategia Focus geografico Tipo FIA

Fondo Encore + - LaSalle R.E. Core e Core+ Europa aperto
Fondo Geras - Ream Real Estate - RSA Italia chiuso

Fondo Geras 2 - Ream Real Estate - RSA Italia chiuso
Fondo OMEGA Real Estate - legacy Italia chiuso

Fondo OMICRON PLUS Real Estate - legacy Italia chiuso
Fondo Pitagora Real Estate - legacy Italia chiuso

Fondo Q4 Real Estate - legacy Italia chiuso
Fondo Salute 3 - Numeria Real Estate - RSA Italia chiuso

Fondo Spazio Sanità - Investire Real Estate - RSA Italia chiuso
Pan European Core Fund (PEC) - CBRE Class C R.E. Core e Core+ Europa aperto

FIA - 
Real Assets

Macrostrategia Fondo Dettaglio strategia Focus geografico Tipo FIA

Barings European Loan Fund Tranche A EUR Acc Senior Secured Loans Europa aperto
Fasanara Trade & Rec. Fin. Cl. F EUR D Finanz. Crediti comm. Europa aperto

Fasanara Trade & Rec. Fin. Cl. I Finanz. Crediti comm. Europa aperto
Fondo Anthilia BIT III - Classe A2 Direct Lending Italia chiuso
Fondo Anthilia BIT IV - Classe C Direct Lending Italia chiuso
Hedge Invest - Hi Confilend Fund Finanz. Crediti comm. Italia chiuso

Partners Group Private Mkt Credit Strategies Direct Lending Europa chiuso
Permira Credit Solutions IV Senior Euro SCSp Direct Lending Europa chiuso

Permira Credit Solutions V Senior Fund Direct Lending Europa chiuso
ZENIT - Progetto minibond Italia Classe A Minibond Italia chiuso

FIA - 
Private Debt
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Investimenti in polizze assicurative (Rami I, III e V) 

 

 
 

Il Fondo detiene investimenti in polizze assicurative di ramo I, III e V in essere con le Compagnie sopra 
indicate. 

 

Partecipazioni dirette 

 

 
 

Quote Banca d’Italia, non negoziate su mercati regolamentari; la decisione di investimento è stata supportata 

da analisi e valutazioni che hanno individuato in dette quote caratteristiche finanziarie in grado di aumentare 
la diversificazione dei portafogli dei comparti, la decorrelazione con gli investimenti mobiliari tradizionali, la 

stabilità della redditività e, quindi, di migliorare il profilo di efficienza rischio/rendimento. 

A seguito del trasferimento collettivo delle posizioni degli iscritti alla Cassa Cariparo, il Fondo detiene il 100% 

delle quote della società immobiliare Contarine S.r.l. (in allegato il bilancio della società approvato in data 
28 aprile 2023). 

A seguito del trasferimento collettivo delle posizioni degli iscritti a UbiFondo, il Fondo detiene il 100% delle 

quote della società immobiliare Primula S.r.l. (in allegato il bilancio della società approvato in data 28 aprile 

2023). 
Il Fondo, inoltre, detiene direttamente partecipazioni in Enel per n. 56.000 azioni. 

 

Beni artistici 

Costituiti da tre dipinti. 
 

 

 

 

 

 

 

Allianz
Axa MPS Vita
Fideuram Vita
Generali Italia

Intesa Sanpaolo Vita
UnipolSai

Investimenti in 
polizze assicurative

Banca d'Italia
Contarine srl
Primula srl

Enel
Beni artistici

Partecipazioni 
dirette

e beni artistici
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Il Fondo al 31 dicembre 2022 è organizzato secondo il modello del multicomparto, i comparti in essere sono 
31 di cui 12 di tipo finanziario e 19 aventi natura assicurativa: 

 

COMPARTI FINANZIARI COMPARTI ASSICURATIVI 
    
Comparti Finanziari aperti a nuove adesioni Comparti Assicurativi aperti a nuove adesioni 
Obbligazionario Breve Termine Insurance (1) 
Obbligazionario Medio Termine Conservativo (2) 
Bilanciato   
Azionario   
Futuro Sostenibile   
    
Comparti Finanziari chiusi a nuove adesioni Comparti Assicurativi chiusi a nuove adesioni 
    

 - assicurativi in quote: 
Mobiliare ex Cariparo Assicurativo ex Carifac 
Bilanciato Azionario ex UBI/BPB (4) Assicurativo ramo VI ex UBI/BPB (4) 
Prudente ex UBI Assicurativo 6 ex BRE 
Crescita ex UBI Garanzia-Assicurativo ex BDM 
Bilanciato Globale Equilibrato ex BRE Assicurativo Linea 5 (Zurich) ex BPA(6) 
Rendimento ex BDM Garantito Ex UBI 
Finanziari Linea 2 ex BPA Assicurativo No Load (3) 
   
  - assicurativi non in quote: 
  Assicurativo Tradizionale 
  Assicurativo Garantito 
  Assicurativo Garantito sezione BIS 
  Assicurativo Garantito sezione TER 
  Unit Linked 
  Garantito ex BMP 
  Garantito ex Cariparo 
  Assicurativo di Ramo I ex UBI/BPB 

 Assicurativo 5 ex BRE 
 Assicurativo Linea 5 ex BPA – (RAS)(6) 
 Assicurativo Linea 5 ex BPA – (Carilo)(6) 
  Assicurativo Linea 5 ex BPA – (UnipolSai)(6) 
 Rendita INA 

 
(1) comparto riservato agli iscritti già assicurati da specifica Polizza Assicurativa collettiva di Ramo I e al personale comunque assunto con 
CCNL Settore Assicurativo; 
(2) a decorrere dall’1/07/2022, il comparto “Finanziario Conservativo” cambia denominazione in “Conservativo”, a seguito della variazione 
della politica di investimento (da finanziaria ad assicurativa di ramo VI) e del soggetto gestore delle risorse (da Amundi a UnipolSai); 
(3) comparto assicurativo in quote aperto agli “switch in” con limitazioni di ingresso; 
(4) comparto cessato con decorrenza 1° aprile 2023, confluito nel comparto Conservativo (assicurativo di ramo VI); 
(6) nel bilancio è esposto con quattro distinti rendiconti per ciascuna delle gestioni. 
 

Gestione Amministrativa 

La gestione amministrativa e contabile del Fondo è affidata alla società Previnet S.p.A.. 
 

Depositario 

L’attività di Depositario per i comparti con gestione finanziaria è svolta da State Street Bank Gmbh a cui è 

affidato anche il calcolo della quota dei comparti finanziari e assicurativi in quote. 
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Revisione contabile 
Il Fondo ha incaricato per la revisione legale dei conti la società PricewaterhouseCoopers S.p.A.. 

 

Consulenza ed advisoring 

Per l’attività di monitoraggio dei rischi e dei rendimenti finanziari e per il supporto alla definizione dell’asset 
allocation strategia il Fondo si avvale dei servizi delle società MangustaRisk e Prometeia Advisor SIM. 

 

Advisor immobiliare e sostenibilità 

In relazione agli investimenti immobiliari il Fondo si avvale del supporto delle società Link Consulting Partners 
S.p.A. e Nomisma S.p.A. per la valutazione dello sconto da applicare ai fondi immobiliari e la valutazione delle 

società Contarine S.r.l. e Immobiliari Primula s.r.l.  

Ai fini della realizzazione delle proprie iniziative in materia di sostenibilità, il Fondo ha deciso l’assegnazione 

dell’incarico di Consulente per Rating e strutturazione portafoglio alla società Nummus.Info S.p.A. 
 

Coperture assicurative accessorie caso morte e invalidità permanente 

Il Fondo ha in essere polizze per la copertura assicurativa del rischio in caso di “morte” o “morte e invalidità 
permanente” con le compagnie ElipsLife S.p.A.. 

 

Prestazioni in forma di rendita derivanti dalla conversione di risorse maturate dai comparti 

finanziari 
Il Fondo ha in essere una convenzione con Generali Italia S.p.A.. 

Le prestazioni pensionistiche in forma di rendita derivanti dai comparti di natura assicurativa con polizze di 

rendita differita prevedono l’erogazione diretta dalle rispettive Compagnie di riferimento. 

 
Organigramma e struttura organizzativa  

Nello svolgimento della propria attività al 31 dicembre 2022 il Fondo si avvale di 31 dipendenti di Intesa 

Sanpaolo S.p.A., i cui oneri sono interamente a carico della Banca e per i quali è stato attuato il formale 

distacco presso il Fondo. Di seguito si riporta l’articolazione degli uffici previsti dall’organigramma approvato 
dal Consiglio di Amministrazione del Fondo. 
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3 Il modello multicomparto 

 

 

Il Fondo adotta il modello multicomparto e alla data di chiusura del bilancio è ripartito in 31 distinti comparti, 
caratterizzati da profili di rischio e rendimento differenziati. 

 

I comparti sono tra loro autonomi sia sotto il profilo contabile, sia sotto il profilo gestionale. 

Le caratteristiche dettagliate di ciascun comparto sono riportate nella Nota Informativa del Fondo e nel 
Documento sulla Politica di Investimento. 

 

Il comparto destinato ad accogliere il conferimento tacito del TFR, ai sensi della normativa vigente, è il 

Conservativo. 
 

 

3.1 Comparto Obbligazionario Breve Termine  
 

Soggetti gestori: Eurizon Capital SGR, State Street Global Advisor, Pictet Asset Management Europe SA, 

Azimut Capital Management SGR.  

 
Categoria del comparto: Obbligazionario Misto 
 

Finalità della gestione: risponde alle esigenze di un soggetto che è avverso al rischio, il comparto privilegia, 

prioritariamente, la salvaguardia del capitale nell’orizzonte temporale di riferimento, con l’obiettivo di 
perseguire rendimenti nominali positivi 

 

Orizzonte temporale: Breve Periodo (fino a 5 anni) 

 
Politica di investimento  
Politica di gestione: prevalentemente orientata verso titoli obbligazionari di breve/media durata che a livello 

neutrale sono pari al 95%; è prevista una componente residuale in azioni, pari al 5% a livello neutrale. 
A decurtazione della componente obbligazionaria, e fino ad un massimo del 5%, è previsto l’investimento 

diretto in strumenti finanziari non quotati di carattere azionario, che perseguano prioritariamente la 

distribuzione di proventi rispetto alla rivalutazione del capitale.  

I mandati di gestione sono articolati in: 
 3 mandati specialistici obbligazionari a breve termine (1-3 anni), parametrati a benchmark, di cui: 
− 1 mandato governativo passivo Paneuropeo ed USA a breve termine, a cambio coperto per le divise 

extra Euro; 

− 1 mandato corporate passivo a breve termine Euro; 
− 1 mandato corporate attivo a breve termine Euro per scelte dinamiche di posizionamento di «spread» 

creditizio; 
 2 mandati specialistici azionari, parametrati a benchmark di cui: 

− 1 mandato azionario Europa passivo a cambio coperto; 

− 1 mandato azionario Europa attivo a cambio coperto. 
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Strumenti finanziari: titoli di debito e altre attività di natura obbligazionaria; titoli azionari quotati su mercati 
regolamentati; quote di OICVM; strumenti finanziari non quotati di carattere azionario; previsto il ricorso a 

derivati con finalità di copertura rischio e di efficiente gestione. 

Architettura mandati: i mandati obbligazionario governativo, corporate passivo Euro, azionario Europa (attivo 

e passivo) operano direttamente in strumenti finanziari. 
Il mandato corporate euro attivo 1-3 anni opera in OICVM armonizzati, gestiti da primarie case di investimento. 

Tale scelta è stata assunta in ragione dei seguenti fattori: 

• l’entità del mandato è di dimensioni inferiori a € 100 milioni, limite che non consentirebbe un efficiente 

gestione diretta in strumenti finanziari; 

• l’impiego di OICVM all’interno di un mandato di gestione consente di avvalersi dell’esperienza e 

dell’organizzazione di intermediari specializzati per condurre le attività di onboarding e di middle-office, 

che risulterebbero particolarmente onerose per il Fondo; 
• come precisato nella convenzione di gestione, l’utilizzo di OICVM è subordinato: 

− alla verifica della compatibilità della politica di investimento degli OICVM con le caratteristiche 

dimensionali e dell’AAS del patrimonio gestito, da parte del Fondo e del Depositario,  
− all’informativa riferita all’esposizione dei titoli costituenti (look through); 

− alla verifica della politica ESG attuata dagli OICVM interessati. 

Investimenti diretti: è prevista una quota di strumenti finanziari di carattere azionario non quotati in mercati 
regolamentati fino a un massimo del 5% del patrimonio del comparto. 

Categorie di emittenti e settori industriali: obbligazioni di emittenti pubblici e privati con rating medio-alto 

(tendenzialmente investment grade). I titoli di natura azionaria riguardano prevalentemente le imprese a 

maggiore capitalizzazione, senza riferimento ad alcun settore specifico. 
Aree geografiche di investimento: gli investimenti sono concentrati principalmente in strumenti finanziari 

emessi nei Paesi sviluppati, prevalentemente Europei.  
Rischio cambio: sostanzialmente coperto, massima esposizione 5% del patrimonio.  

Obiettivi di rendimento e Misure di rischio:  
A livello di comparto:  

• Duration media del portafoglio Obbligazionario: 2 anni  

• Rendimento nominale netto atteso annuo: 2,3% su un orizzonte temporale di 5 anni 

• Volatilità attesa annua di lungo periodo: 1,2% su un orizzonte temporale di 5 anni 

• Volatilità ad 1 anno, budget di rischio strategico nel medio termine: 2,2% 

• Volatilità ad 1 anno, budget di rischio massimo per un periodo di massimo 3/6 mesi: 3,5%  

• Tasso di rotazione (turnover) del portafoglio: 0,71 

Investimenti sostenibili 
Il Fondo adotta Linee Guida SRI richiamate espressamente nella convenzione di gestione stipulata con gli 
intermediari incaricati. 

L’investimento in OICVM avviene selezionando gli OICVM anche in base alla politica ESG adottata 

dall’intermediario, che è tenuto comunque a dare adeguata disclosure sulla sua attuazione e sull’esercizio dei 
diritti di voto nelle assemblee degli emittenti in portafoglio. 

Con riferimento agli OICVM, infatti, i fattori ESG sono valutabili solamente ex ante, senza possibilità di 

intervento nel corso della gestione, diversamente dai mandati di gestione. Gli OICVM utilizzati, tuttavia, 

vengono selezionati e monitorati con il supporto anche dell’advisor ESG, incaricato dal Fondo. 
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Benchmark 
La gestione è caratterizzata dalla formazione del portafoglio secondo le direttrici rappresentate dal benchmark. 

A ciascuna asset class viene assegnato un singolo indice di riferimento.  
La costruzione del benchmark di comparto viene realizzata per aggregazione dei parametri assegnati alle 

singole asset class. 
Il parametro degli attivi attribuiti ai mandati a benchmark si compone sulla base dei singoli indici per i rispettivi 

pesi.  

Nel calcolo del benchmark composito progressivo, le variazioni dei singoli indici sono ribasate mensilmente. 

 

 
 
 

3.2 Comparto Obbligazionario Medio Termine 

 

Soggetti gestori: Eurizon Capital SGR, BNP Paribas Asset Management France, Pictet Asset Management 
Europe SA, Pimco Europe GmbH, NN Investment Partners, Candriam Belgium SA, Azimut Capital Management 

SGR, Anima SGR. 

 

Categoria del comparto: Obbligazionario Misto 
 
Finalità della gestione: l’obiettivo della gestione è la rivalutazione del capitale nel medio periodo. Il 

comparto risponde alle esigenze di un soggetto che è avverso al rischio e privilegia investimenti volti a favorire 

la stabilità del capitale e dei risultati, con buona probabilità di avere un rendimento atteso superiore al tasso 
dell’inflazione ed una elevata probabilità di preservare il valore reale della posizione individuale. 

 

Orizzonte temporale: Medio Periodo (5-10 anni) 
 
Politica di investimento  
Politica di gestione: prevalentemente orientata verso titoli obbligazionari che a livello neutrale sono pari al 

70%; è prevista una componente in azioni pari al 20% a livello neutrale. Sono previsti investimenti in Fondi di 
Investimento Alternativi nella misura del 10%. 

A decurtazione della componente obbligazionaria, e fino ad un massimo del 5%, è previsto l’investimento 

diretto in strumenti finanziari non quotati di carattere azionario, che perseguano prioritariamente la 

distribuzione di proventi rispetto alla rivalutazione del capitale.  
La gestione è articolata in: 

 10 mandati specialistici, parametrati a benchmark, di cui: 

− 1 mandato obbligazionario governativo passivo Paneuropeo ed USA a cambio coperto; 

− 1 mandato obbligazionario governativo emergenti attivo a cambio coperto; 

− 1 mandato obbligazionario corporate passivo Euro e USD a cambio coperto; 

Indice
Livello 

neutrale

Soglia di 

tolleranza

Obbl. Gov. Paneuropee 1-3 anni (€ hdg) H02526EU Index 45%

Obbl. Gov. US 1-3 anni (€ hdg) H28478EU Index 15%

Obbligazioni 

Corporate
Obbl. Corp. Euro 1-3 anni LEC1TREU Index 35%

Azioni Az. Europa (€ hdg) MACXUIGA Index 5% +/- 5%

100%

Obbligazionario Breve Termine

Obbligazioni 

Governative
+/- 5%
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− 1 mandato obbligazionario corporate Euro attivo a cambio coperto per scelte dinamiche di 

posizionamento di «spread» creditizio; 

− 1 mandato obbligazionario corporate USD attivo a cambio coperto per scelte dinamiche di 

posizionamento di «spread» creditizio; 
− 1 mandato obbligazionario corporate globale attivo HY a cambio coperto per scelte dinamiche di 

posizionamento di «spread» creditizio; 
− 1 mandato azionario passivo Europa e USA a cambio coperto al 50% su area extra UE; 

− 1 mandato azionario Europa attivo a cambio coperto; 

− 1 mandato azionario USA attivo a cambio coperto al 50%; 

− 1 mandato azionario emergenti attivo a cambio aperto; 

 2 investimenti specialistici, in gestione diretta mediante sottoscrizione di quote di OICVM, parametrati 

a benchmark di cui: 
− 1 mandato azionario Japan attivo a cambio aperto 

− 1 mandato azionario Pacific ex Japan passivo a cambio aperto. 

Strumenti finanziari: titoli di debito e altre attività di natura obbligazionaria; titoli azionari quotati su mercati 
regolamentati; quote di OICVM; strumenti finanziari non quotati di carattere azionario; fondi di investimento 

alternativi di natura azionaria, di debito ed immobiliari; previsto il ricorso a derivati con finalità di copertura 

rischio e di efficiente gestione. 

Architettura mandati: i mandati passivi ed i mandati azionari attivi Europa e USA operano direttamente in 
strumenti finanziari. 

I mandati obbligazionari attivi e il mandato azionario emergenti attivo operano in OICVM armonizzati, gestiti 

da primarie case di investimento. Tale scelta è stata assunta in ragione dei seguenti fattori: 

• l’entità del mandato è di dimensioni inferiori a € 100 milioni, limite che non consentirebbe un efficiente 

gestione diretta in strumenti finanziari; 
• l’impiego di OICVM all’interno di un mandato di gestione consente di avvalersi dell’esperienza e 

dell’organizzazione di intermediari specializzati per condurre le attività di onboarding e di middle-office, 
che risulterebbero particolarmente onerose per il Fondo; 

• come precisato nella convenzione di gestione, l’utilizzo di OICVM è subordinato: 

− alla verifica della compatibilità della politica di investimento degli OICVM con le caratteristiche 

dimensionali e dell’AAS del patrimonio gestito, da parte del Fondo e del Depositario,  

− all’informativa riferita all’esposizione dei titoli costituenti (look through); 

− alla verifica della politica ESG attuata dagli OICVM interessati. 

Investimenti diretti: gli investimenti in Fondi di Investimento Alternativi hanno un’allocazione strategica pari 

all’10% del patrimonio in gestione. Gli investimenti in azionario quotato comprendono OICVM “Azionario 

Japan” e “Azionario Pacific ex Japan” pari al 2% del patrimonio. È prevista una quota di strumenti finanziari di 
carattere azionario non quotati in mercati regolamentati fino a un massimo del 5% del patrimonio del 

comparto. 

Categorie di emittenti e settori industriali: obbligazioni di emittenti pubblici e privati con rating medio-alto 

(tendenzialmente investment grade). I titoli di natura azionaria riguardano prevalentemente le imprese a 
maggior capitalizzazione, senza riferimento ad alcun settore specifico. 
Aree geografiche di investimento: gli investimenti obbligazionari sono concentrati principalmente in strumenti 

finanziari emessi nei Paesi sviluppati, quelli azionari prevalentemente area Euro e Paesi sviluppati extra Euro. 

Gli investimenti in strumenti finanziari relativi a soggetti residenti in “paesi emergenti” sono realizzati secondo 
quanto previsto dall’Asset Allocation Strategica. 

Rischio cambio: è prevista un’esposizione valutaria fino ad un massimo del 13% del patrimonio.  
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Obiettivi di rendimento e Misure di rischio: 
A livello di comparto:  

• Duration media del portafoglio Obbligazionario: 6,3 anni 

• Rendimento nominale netto atteso annuo: 2,8% su un orizzonte temporale di 10 anni 

• Volatilità attesa annua di lungo periodo: 3,0% su un orizzonte temporale di 10 anni 

• Volatilità ad 1 anno, budget di rischio strategico nel medio termine: 5,5%  

• Volatilità ad 1 anno, budget di rischio massimo per un periodo di massimo 3/6 mesi: 8,5% 

• Tasso di rotazione (turnover) del portafoglio: 0,37 

Investimenti sostenibili 
Il Fondo adotta Linee Guida SRI richiamate espressamente nella convenzione di gestione stipulata con gli 

intermediari incaricati. 
L’investimento in OICVM avviene selezionando gli OICVM stessi anche in base alla politica ESG adottata 

dall’intermediario, che è tenuto comunque a dare adeguata disclosure sulla sua attuazione e sull’esercizio dei 

diritti di voto nelle assemblee degli emittenti in portafoglio. 
Con riferimento agli OICVM, infatti, i fattori ESG sono valutabili solamente ex ante, senza possibilità di 

intervento nel corso della gestione, diversamente dai mandati di gestione. Gli OICVM utilizzati, tuttavia, 

vengono selezionati e monitorati anche con il supporto dell’advisor ESG, incaricato dal Fondo. 

 
Benchmark 
La gestione è caratterizzata dalla formazione del portafoglio secondo le direttrici rappresentate dal benchmark. 

A ciascuna asset class viene assegnato un singolo indice di riferimento.  
La costruzione del benchmark di comparto viene realizzata per aggregazione dei parametri assegnati alle 
singole asset class. 
Il parametro degli attivi attribuiti ai mandati a benchmark si compone sulla base dei singoli indici per i rispettivi 

pesi.  

Per quanto riguarda gli investimenti alternativi il parametro di riferimento per la valutazione delle performance 
è rappresentato dal rendimento target deliberato annualmente. 

Nel calcolo del benchmark composito progressivo, le variazioni dei singoli indici (e dei rendimenti target) sono 

ribasate mensilmente. 
 

 
 

Indice
Livello 

neutrale

Soglia di 

tolleranza

Obbl. Gov. Paneuropee all mats (€ hdg) H02514EU Index 22%

Obbl. Gov. US all mats (€ hdg) LUATTREH Index 12%

Obbl. Gov. Emergenti (€ hdg) BEHGTREH Index 4%

Obbl. Corp. Euro all mats LECPTREU Index 14%

Obbl. Corp. USD all mats (€ hdg) LUACTREH Index 14%

Obbl. Corp. Glob. HY BB-B all mats (€ hdg) H28112EU Index 4%

Az. Europa (€ hdg) MACXUIGA Index 8%

Az. USA (unhdg.) MSDEUSN Index 4%

Az.USA (€ hdg) M0USHEUR Index 4%

Az. Pacifico (unhdg.) MSDEPN Index 2%

Az. Emergenti (unhdg.) MSDEEEMN Index 2%

100%

Obbligazionario Medio Termine

Obbligazioni 

Governative

+/- 5%

Obbligazioni 

Corporate

Azioni +/- 5%

FIA FIA - Fondi di Investimento Alternativi rendimento target 10% - 2% / +1%
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3.3 Comparto Bilanciato  
 

Soggetti gestori: Eurizon Capital SGR, BNP Paribas Asset Management France, Amundi Asset Management 

SA, Pimco Europe GmbH, NN Investment Partners, Candriam Belgium SA, Azimut Capital Management SGR, 

Anima SGR. 
 

Categoria del comparto: Bilanciato 
 
Finalità della gestione: l’obiettivo della gestione risponde alle esigenze di rivalutazione del capitale nel lungo 
termine, rivolgendosi pertanto a quei soggetti che privilegiano la continuità dei risultati nei singoli esercizi 

comunque accettando una maggiore esposizione al rischio, cogliendo le opportunità offerte dai mercati 

obbligazionari e azionari globali al fine di massimizzare il rendimento reale sull’orizzonte temporale di 

riferimento, accettando la volatilità dei risultati nel singolo esercizio. 
 

Orizzonte temporale: Medio/Lungo Periodo (tra 10 e 15 anni) 

 
Politica di investimento  
Politica di gestione: prevede una composizione bilanciata tra titoli di debito pari al 48% e titoli di capitale pari 

al 40%. Sono previsti investimenti in Fondi di Investimento Alternativi nella misura del 12%. 

A decurtazione della componente obbligazionaria, e fino ad un massimo del 5%, è previsto l’investimento 
diretto in strumenti finanziari non quotati di carattere azionario, che perseguano prioritariamente la 

distribuzione di proventi rispetto alla rivalutazione del capitale.  

La gestione è articolata in: 

 10 mandati specialistici, parametrati a benchmark, di cui: 
− 1 mandato obbligazionario governativo passivo Paneuropeo ed USA a cambio coperto; 

− 1 mandato obbligazionario governativo emergenti attivo a cambio coperto; 

− 1 mandato obbligazionario corporate passivo Euro e USD a cambio coperto; 

− 1 mandato obbligazionario corporate Euro attivo a cambio coperto per scelte dinamiche di 

posizionamento di «spread» creditizio; 

− 1 mandato obbligazionario corporate USD attivo a cambio coperto per scelte dinamiche di 

posizionamento di «spread» creditizio; 
− 1 mandato obbligazionario corporate globale attivo HY a cambio coperto per scelte dinamiche di 

posizionamento di «spread» creditizio; 
− 1 mandato azionario passivo Europa e USA a cambio coperto al 50% su area extra UE; 

− 1 mandato azionario Europa attivo a cambio coperto; 

− 1 mandato azionario USA attivo a cambio coperto al 50%; 

− 1 mandato azionario emergenti attivo a cambio aperto; 

 2 investimenti specialistici, in gestione diretta mediante sottoscrizione di quote di OICVM, parametrati 

a benchmark di cui: 
− 1 mandato azionario Japan attivo a cambio aperto 

− 1 mandato azionario Pacific ex Japan passivo a cambio aperto. 

Strumenti finanziari: titoli di debito e altre attività di natura obbligazionaria; titoli azionari quotati su mercati 
regolamentati; quote di OICVM; strumenti finanziari non quotati di carattere azionario; fondi di investimento 

alternativi di natura azionaria, di debito ed immobiliari; previsto il ricorso a derivati con finalità di copertura 

rischio e di efficiente gestione. 
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Architettura mandati: i mandati passivi i mandati azionari attivi Europa e Nord America operano direttamente 

in strumenti finanziari. 

I mandati obbligazionari attivi e il mandato azionario emergenti attivo operano in OICVM armonizzati, gestiti 

da primarie case di investimento. Tale scelta è stata assunta in ragione dei seguenti fattori: 
• l’entità del mandato è di dimensioni inferiori a € 100 milioni, limite che non consentirebbe un efficiente 

gestione diretta in strumenti finanziari; 
• l’impiego di OICVM all’interno di un mandato di gestione consente di avvalersi dell’esperienza e 

dell’organizzazione di intermediari specializzati per condurre le attività di onboarding e di middle-office, 

che risulterebbero particolarmente onerose per il Fondo; 

• Come precisato nella convenzione di gestione, l’utilizzo di OICVM è subordinato: 

− alla verifica della compatibilità della politica di investimento degli OICVM con le caratteristiche 

dimensionali e dell’AAS del patrimonio gestito, da parte del Fondo e del Depositario,  

− all’informativa riferita all’esposizione dei titoli costituenti (look through); 

− alla verifica della politica ESG attuata dagli OICVM interessati. 

Investimenti diretti: gli investimenti in Fondi di Investimento Alternativi hanno un’allocazione strategica pari 

all’12% del patrimonio in gestione. Gli investimenti in azionario quotato comprendono OICVM “Azionario 

Japan” e “Azionario Pacific ex Japan” pari al 4% del patrimonio. È prevista una quota di strumenti finanziari di 
carattere azionario non quotati in mercati regolamentati fino a un massimo del 5% del patrimonio del 

comparto. 

Categorie di emittenti e settori industriali: obbligazioni di emittenti pubblici e privati con rating medio-alto 

(tendenzialmente investment grade). I titoli di natura azionaria riguardano prevalentemente le imprese a 
maggior capitalizzazione, senza riferimento ad alcun settore specifico. 
Aree geografiche di investimento: gli investimenti obbligazionari sono concentrati principalmente in strumenti 

finanziari emessi nei Paesi sviluppati, quelli azionari prevalentemente area Euro e Paesi sviluppati extra Euro. 

Gli investimenti in strumenti finanziari relativi a soggetti residenti in “paesi emergenti” sono realizzati secondo 
quanto previsto dall’Asset Allocation Strategica. 

Rischio cambio: è prevista un’esposizione valutaria fino ad un massimo del 21% del patrimonio. 

Obiettivi di rendimento e Misure di rischio: 
A livello di comparto:  

• Duration media del portafoglio Obbligazionario: 6 anni 

• Rendimento nominale netto atteso annuo: 4,1% su un orizzonte temporale di 15 anni 

• Volatilità attesa annua di lungo periodo: 5,5% su un orizzonte temporale di 15 anni 

• Volatilità ad 1 anno, budget di rischio strategico nel medio termine: 7,5% 

• Volatilità ad 1 anno, budget di rischio massimo per un periodo di massimo 3/6 mesi: 10,5%  

• Tasso di rotazione (turnover) del portafoglio: 0,25 

Investimenti sostenibili 
Il Fondo adotta Linee Guida SRI richiamate espressamente nella convenzione di gestione stipulata con gli 
intermediari incaricati. 

L’investimento in OICVM seleziona gli OICVM stessi anche in base alla politica ESG adottata dall’intermediario, 

che è tenuto comunque a dare adeguata disclosure sulla sua attuazione e sull’esercizio dei diritti di voto nelle 

assemblee degli emittenti in portafoglio. 
Con riferimento agli OICVM, infatti, i fattori ESG sono valutabili solamente ex ante, senza possibilità di 

intervento nel corso della gestione, diversamente dai mandati di gestione. Gli OICVM utilizzati, tuttavia, 

vengono selezionati e monitorati con il supporto dell’advisor ESG, incaricato dal Fondo. 
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Benchmark 
La gestione è caratterizzata dalla formazione del portafoglio secondo le direttrici rappresentate dal benchmark. 

A ciascuna asset class viene assegnato un singolo indice di riferimento.  
La costruzione del benchmark di comparto viene realizzata per aggregazione dei parametri assegnati alle 

singole asset class. 
Il parametro degli attivi attribuiti ai mandati a benchmark si compone sulla base dei singoli indici per i rispettivi 

pesi.  

Per quanto riguarda gli investimenti alternativi il parametro di riferimento per la valutazione delle performance 

è rappresentato dal rendimento target deliberato annualmente. 
Nel calcolo del benchmark composito progressivo, le variazioni dei singoli indici (e dei rendimenti target) sono 

ribasate mensilmente. 

 
 

 
3.4 Comparto Azionario 

 

Soggetti gestori: Eurizon Capital SGR, BNP Paribas Asset Management France, Pictet Asset Management 

Europe SA, Pimco Europe GmbH, NN Investment Partners, Candriam Belgium SA, Azimut Capital Management 
SGR, Anima SGR. 

 

Categoria del comparto: Azionario 

 
Finalità della gestione: l’obiettivo della gestione risponde alle esigenze di un soggetto che ricerca rendimenti 

più elevati nel lungo periodo ed è disposto ad accettare un’esposizione al rischio più elevata con una certa 

discontinuità dei risultati nei singoli esercizi, puntando alla rivalutazione del capitale nel lungo periodo, con un 
rendimento atteso superiore al tasso di rivalutazione del Trattamento di Fine Rapporto e preservando il valore 

reale della posizione individuale. 

 

Orizzonte temporale: Lungo Periodo (oltre 15 anni)  
 
 

 

Indice
Livello 

neutrale

Soglia di 

tolleranza

Obbl. Gov. Paneuropee all mats (€ hdg) H02514EU Index 14%

Obbl. Gov. US all mats (€ hdg) LUATTREH Index 10%

Obbl. Gov. Emergenti (€ hdg) BEHGTREH Index 4%

Obbl. Corp. Euro all mats LECPTREU Index 8%

Obbl. Corp. USD all mats (€ hdg) LUACTREH Index 8%

Obbl. Corp. Glob. HY BB-B all mats (€ hdg) H28112EU Index 4%

Az. Europa (€ hdg) MACXUIGA Index 16%

Az. USA (unhdg.) MSDEUSN Index 8%

Az.USA (€ hdg) M0USHEUR Index 8%

Az. Pacifico (unhdg.) MSDEPN Index 4%

Az. Emergenti (unhdg.) MSDEEEMN Index 4%

100%

Azioni +/- 5%

FIA FIA - Fondi di Investimento Alternativi rendimento target 12% - 4% / +1%

Bilanciato

Obbligazioni 

Governative

+/- 5%

Obbligazioni 

Corporate
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Politica di investimento  
Politica di gestione: prevalentemente orientata verso titoli di natura azionaria con un livello neutrale pari al 

60% e titoli di debito pari al 20%.  Sono previsti investimenti in Fondi di Investimento Alternativi nella misura 

del 20%. 

La gestione è articolata in: 
 10 mandati specialistici, parametrati a benchmark, di cui: 

− 1 mandato obbligazionario governativo passivo Paneuropeo ed USA a cambio coperto; 

− 1 mandato obbligazionario governativo emergenti attivo a cambio coperto; 

− 1 mandato obbligazionario corporate passivo Euro e USD a cambio coperto; 

− 1 mandato obbligazionario corporate Euro attivo a cambio coperto per scelte dinamiche di 

posizionamento di «spread» creditizio; 
− 1 mandato obbligazionario corporate USD attivo a cambio coperto per scelte dinamiche di 

posizionamento di «spread» creditizio; 
− 1 mandato obbligazionario corporate globale attivo HY a cambio coperto per scelte dinamiche di 

posizionamento di «spread» creditizio; 

− 1 mandato azionario passivo Europa e USA a cambio coperto al 50% su area extra UE; 

− 1 mandato azionario Europa attivo a cambio coperto; 

− 1 mandato azionario USA attivo a cambio coperto al 50%; 

− 1 mandato azionario emergenti attivo a cambio aperto; 

 2 investimenti specialistici, in gestione diretta mediante sottoscrizione di quote di OICVM, parametrati 
a benchmark di cui: 

− 1 mandato azionario Japan attivo a cambio aperto 

− 1 mandato azionario Pacific ex Japan passivo a cambio aperto. 

Strumenti finanziari: titoli di debito e altre attività di natura obbligazionaria; titoli azionari quotati su mercati 

regolamentati; quote di OICVM; strumenti finanziari non quotati di carattere azionario; fondi di investimento 

alternativi di natura azionaria, di debito ed immobiliari; previsto il ricorso a derivati con finalità di copertura 

rischio e di efficiente gestione. 
Architettura mandati: i mandati passivi i mandati azionari attivi Europa e Nord America operano direttamente 

in strumenti finanziari. 

I mandati obbligazionari attivi e il mandato azionario emergenti attivo operano in OICVM armonizzati, gestiti 

da primarie case di investimento. Tale scelta è stata assunta in ragione dei seguenti fattori: 
• l’entità del mandato è di dimensioni inferiori a € 100 milioni, limite che non consentirebbe un efficiente 

gestione diretta in strumenti finanziari; 

• l’impiego di OICVM all’interno di un mandato di gestione consente di avvalersi dell’esperienza e 

dell’organizzazione di intermediari specializzati per condurre le attività di onboarding e di middle-office, 

che risulterebbero particolarmente onerose per il Fondo; 

• Come precisato nella convenzione di gestione, l’utilizzo di OICVM è subordinato: 

− alla verifica della compatibilità della politica di investimento degli OICVM con le caratteristiche 

dimensionali e dell’AAS del patrimonio gestito, da parte del Fondo e del Depositario,  

− all’informativa riferita all’esposizione dei titoli costituenti (look through); 

− alla verifica della politica ESG attuata dagli OICVM interessati. 

 
Investimenti diretti: gli investimenti in Fondi di Investimento Alternativi hanno un’allocazione strategica pari al 

20% del patrimonio in gestione. Gli investimenti in azionario quotato comprendono OICVM “Azionario Japan” 
e “Azionario Pacific ex Japan” pari al 6% del patrimonio.  
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Categorie di emittenti e settori industriali: gli investimenti in titoli di natura azionaria sono effettuati senza 
limiti riguardanti la capitalizzazione, la dimensione o il settore di appartenenza della società; i titoli di natura 

obbligazionaria sono emessi da soggetti pubblici o da privati con rating medio-alto (tendenzialmente 

investment grade). 
Aree geografiche di investimento: gli investimenti sono concentrati principalmente in strumenti finanziari 
emessi nei Paesi sviluppati. Gli investimenti in strumenti finanziari relativi a soggetti residenti in “paesi 

emergenti” sono realizzati secondo quanto previsto dall’Asset Allocation Strategica (vedi Sez III Tav.III.2 della 

Nota Informativa). 
Rischio cambio: è prevista un’esposizione valutaria fino ad un massimo del 29% del patrimonio. 
Obiettivi di rendimento e Misure di rischio: 
A livello di comparto:  

• Duration media del portafoglio Obbligazionario: 6,8 anni 

• Rendimento nominale netto atteso annuo: 4,4% su un orizzonte temporale di 20 anni 

• Volatilità attesa annua di lungo periodo: 7,9% su un orizzonte temporale di 20 anni 

• Volatilità ad 1 anno, budget di rischio strategico nel medio termine: 9,5% 

• Volatilità ad 1 anno, budget di rischio massimo per un periodo di massimo 3/6 mesi: 12,5% 

• Tasso di rotazione (turnover) del portafoglio: 0,22 

Investimenti sostenibili 
Il Fondo adotta Linee Guida SRI richiamate espressamente nella convenzione di gestione stipulata con gli 

intermediari incaricati. 

L’investimento in OICVM seleziona gli OICVM stessi anche in base alla politica ESG adottata dall’intermediario, 

che è tenuto comunque a dare adeguata disclosure sulla sua attuazione e sull’esercizio dei diritti di voto nelle 
assemblee degli emittenti in portafoglio. 

Con riferimento agli OICVM, infatti, i fattori ESG sono valutabili solamente ex ante, senza possibilità di 

intervento nel corso della gestione, diversamente dai mandati di gestione. Gli OICVM utilizzati, tuttavia, 

vengono selezionati e monitorati con il supporto dell’advisor ESG, incaricato dal Fondo. 
 

Benchmark 
La gestione è caratterizzata dalla formazione del portafoglio secondo le direttrici rappresentate dal benchmark. 
A ciascuna asset class viene assegnato un singolo indice di riferimento.  
La costruzione del benchmark di comparto viene realizzata per aggregazione dei parametri assegnati alle 

singole asset class. 
Il parametro degli attivi attribuiti ai mandati a benchmark si compone sulla base dei singoli indici per i rispettivi 
pesi.  

Per quanto riguarda gli investimenti alternativi il parametro di riferimento per la valutazione delle performance 

è rappresentato dal rendimento target deliberato annualmente. 

Nel calcolo del benchmark composito progressivo, le variazioni dei singoli indici (e dei rendimenti target) sono 
ribasate mensilmente. 
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3.5 Comparto Futuro Sostenibile 

 

Soggetti gestori: gestione diretta mediante investimento in Fondi UCITS. 

 
Categoria del comparto: Azionario 
 

Finalità della gestione: l’obiettivo della gestione risponde alle esigenze di un soggetto che ricerca una 
performance finanziaria correlata a investimenti in settori ed imprese che pongono al centro della propria 

attività fattori di natura ambientale, sociale e di governance (di seguito ESG), proponendo anche, tra gli 

investimenti, uno specifico focus sul tema del cambiamento climatico ed è disposto ad accettare un’esposizione 

al rischio più elevata con una certa discontinuità dei risultati nei singoli esercizi, puntando alla rivalutazione 
del capitale nel lungo periodo, con un rendimento atteso superiore al tasso di rivalutazione del Trattamento di 

Fine Rapporto e preservando il valore reale della posizione individuale. 

 

Orizzonte temporale: Lungo Periodo (oltre 15 anni) 
 

Politica di investimento 

Politica di gestione: è orientata verso investimenti in settori ed imprese che pongono al centro della propria 

attività fattori di natura ambientale, sociale e di governance, proponendo anche, tra gli investimenti, uno 
specifico focus sul tema del cambiamento climatico e mira a conciliare gli obiettivi di performance con le 

sempre più attuali sfide ambientali.  

La gestione viene effettuata direttamente dal Fondo tramite sottoscrizione di quote di OICVM armonizzati.. La 
gestione non investe direttamente in titoli di debito e/o titoli di capitale. 
Strumenti finanziari: Il portafoglio è costruito con una quota maggioritaria di strumenti in euro e, nello 

specifico: 
• In OICVM armonizzati europei (UCITS) generalisti euro, equity e bond corporate, per circa il 85% del 

portafoglio complessivo, che investono in emittenti ad elevato standard ESG, che sono positivamente 

esposti, o sviluppano soluzioni a problemi di sviluppo sostenibile; 

Indice
Livello 

neutrale

Soglia di 

tolleranza

Obbl. Gov. Paneuropee all mats (€ hdg) H02514EU Index 5%

Obbl. Gov. US all mats (€ hdg) LUATTREH Index 2%

Obbl. Gov. Emergenti (€ hdg) BEHGTREH Index 3%

Obbl. Corp. Euro all mats LECPTREU Index 4%

Obbl. Corp. USD all mats (€ hdg) LUACTREH Index 4%

Obbl. Corp. Glob. HY BB-B all mats (€ hdg) H28112EU Index 2%

Az. Europa (€ hdg) MACXUIGA Index 24%

Az. USA (unhdg.) MSDEUSN Index 12%

Az.USA (€ hdg) M0USHEUR Index 12%

Az. Pacifico (unhdg.) MSDEPN Index 6%

Az. Emergenti (unhdg.) MSDEEEMN Index 6%

100%

Obbligazioni 

Governative

+/- 5%

Obbligazioni 

Corporate

FIA - Fondi di Investimento Alternativi rendimento target 20%FIA - 4% / +1%

Azionario

Azioni +/- 5%
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• In uno o più OICVM armonizzati europei (UCITS) tematici climate-change per il restante 15%, che 

investono in emittenti operanti in attività incentrate sulla capacità di adattamento al cambiamento 

climatico o sull’attenuazione di quest’ultimo. 
 

In base al Regolamento (UE) 2019/2088 (cd. “SFDR”), che impone ad intermediari e consulenti finanziari di 

fornire agli investitori finali un’informativa sull’integrazione dei rischi di sostenibilità, sulla considerazione degli 

effetti negativi per la sostenibilità, degli obiettivi di investimento sostenibile, ovvero sulla promozione delle 
caratteristiche ambientali o sociali, gli OICVM sottostanti sono classificati come prodotti finanziari che hanno 

come obiettivo un investimento sostenibile (Art. 9 del Regolamento), ovvero prodotti finanziari che 

promuovono, tra le altre, caratteristiche ambientali o sociali, oppure una combinazione di esse, a condizione 
che le imprese in cui gli investimenti sono effettuati rispettino prassi di buona governance (Art. 8 del 

Regolamento). 

Per la corretta definizione di “investimento sostenibile”, “rischi di sostenibilità” e “fattori di sostenibilità”, si 

rinvia al glossario riportato a margine del presente documento. 
Categorie di emittenti e settori industriali: gli investimenti sia di natura azionaria che di natura obbligazionaria, 

specificatamente corporate, sono effettuati tramite sottoscrizione di quote di OICVM selezionati in base ai 

criteri di sostenibilità indicati nelle Linee Guida. 
Aree geografiche di investimento: gli investimenti sono concentrati principalmente in strumenti finanziari 
emessi nei Paesi sviluppati. 
Rischio cambio: è prevista un’esposizione valutaria fino ad un massimo del 30% del patrimonio. 
Obiettivi di rendimento e Misure di rischio  
A livello di comparto:  

• Rendimento nominale netto atteso annuo: 2,8% su un orizzonte temporale di 15 anni 

• Volatilità attesa annua di lungo periodo: 7,1% su un orizzonte temporale di 15 anni 

• Volatilità ad 1 anno, budget di rischio strategico nel medio termine: 9,5% 

• Volatilità ad 1 anno, budget di rischio massimo per un periodo di massimo 3/6 mesi: 12,0%  

 

Benchmark:  
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3.6 Comparto Conservativo 
 

Soggetti gestori: Amundi SGR (fino al 30/06/2022), UnipolSai SpA (da 01/07/2022) 

 

Categoria del comparto: Garantito 
 

Finalità della gestione: conseguire rendimenti comparabili con il tasso di rivalutazione del TFR nell’orizzonte 

temporale di riferimento.  

I flussi di TFR conferiti tacitamente successivamente al 1° gennaio 2018 sono destinati a questo comparto, 
tranne che per il personale assunto con contratto collettivo nazionale del settore assicurativo, il cui TFR tacito 

è destinato al comparto “Insurance”. 

A decorrere dall’1° luglio 2022, il comparto adotta un modello di gestione assicurativa delle risorse, mediante 

una polizza di ramo VI, che rappresenta la forma gestionale assicurativa riservata ai fondi pensione di nuova 
costituzione ed è simile alle gestioni finanziarie, essendo il portafoglio contabilizzato a valori di mercato. 

Diversamente dalle gestioni finanziarie, tuttavia, le risorse del comparto vengono trasferite alla compagnia di 

assicurazione, alla quale sono intestati i conti e i depositi.  
A seguito dell’adozione del nuovo modello di gestione, a partire dalla medesima data, il comparto varia 

denominazione da “Finanziario Conservativo” a “Conservativo”. 

Il comparto “Conservativo” è quello più prudente individuato dal Fondo per la destinazione, totale o parziale, 

della posizione individuale da erogare in forma di “Rendita integrativa temporanea anticipata” (RITA).  
 

Orizzonte temporale: Breve Periodo (fino a 5 anni) 

 

Caratteristiche della garanzia: Oltre che alla scadenza della convenzione di gestione (30/06/2027), la 
garanzia è prevista nei seguenti casi: 

 esercizio del diritto alla prestazione pensionistica 
 riscatto per invalidità permanente che comporti la riduzione della capacità lavorativa a meno di un 

terzo 
 riscatto per inoccupazione per un periodo di tempo superiore a 48 mesi 
 riscatto per inoccupazione inferiore a 48 mesi o mobilità 
 riscatto per decesso dell’aderente 
 anticipazione per spese sanitarie o per acquisto/ristrutturazione della prima casa di abitazione 
 Rendita integrativa temporanea anticipata (R.I.T.A.). 

La garanzia opera nelle seguenti misure: 
▪ 100% per gli aderenti in forma tacita, ossia attraverso il conferimento tacito del TFR; 
▪ 95% per gli aderenti in forma esplicita. 

Il valore minimo garantito per ciascuna posizione individuale è pari alle disponibilità conferite al Gestore e ai 

successivi contributi affluiti alla posizione dell’iscritto, ivi inclusi gli importi trasferiti da altro comparto del Fondo 

ovvero da altra forma pensionistica complementare, decurtati di eventuali anticipazioni, riscatti e rate di RITA 
erogate nel corso della durata della Convenzione, secondo le differenti misure sopra indicate per gli aderenti 

in forma tacita o esplicita. L’importo dell’eventuale garanzia concorre a formare il risultato di gestione del 

comparto e, pertanto, sarà assoggettato ad imposta sostitutiva al pari dei rendimenti finanziari, ai sensi della 

normativa vigente. 
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Politica di investimento 
Politica di gestione: orientata principalmente verso titoli di debito dell’Area Euro. 

Strumenti finanziari: le risorse del comparto sono distribuite in strumenti finanziari di natura obbligazionaria, 

privilegiando una duration entro i 5 anni. La componente governativa è rappresentata principalmente da 

emissioni italiane, con diversificazione su altri emittenti periferici (Spagna e Portogallo) e una quota di titoli di 
Paesi core (principalmente Francia e Germania). La componente corporate è rappresentata principalmente da 

emissioni con buon merito creditizio, prevalentemente di emittenti non italiani e ampiamente diversificata. In 

via residuale sono previsti investimenti azionari, esclusivamente in ETF, sia globali, sia riferiti a specifici Paesi, 

aree, settori o strategie. 
Investimenti diretti: non previsti. 

Categorie di emittenti e settori industriali: titoli di debito e di capitale prevalentemente appartenenti all’Area 

Euro. 

Aree geografiche di investimento: gli investimenti sono concentrati principalmente in strumenti finanziari 
emessi nei Paesi sviluppati.  

Rischio cambio: sono previsti investimenti residuali in valuta diversa dall’euro, tendenzialmente con copertura 

del rischio di cambio, eventualmente attuata anche con strumenti finanziari derivati. 
Obiettivi di rendimento e Misure di rischio  
A livello di comparto:  

• Obiettivi di rendimento e Misure di rischio  

• Duration media del portafoglio Obbligazionario: 2,8 anni 

• Rendimento nominale netto atteso annuo: 2,7% su un orizzonte temporale fino a 5 anni 

• Volatilità attesa annua di lungo periodo: 1,6% su un orizzonte temporale fino a 5 anni 

• Tasso di rotazione (turnover) del portafoglio: 1,38 

 
Il benchmark non è previsto. Lo stile gestionale è di tipo total return. L’allocazione delle risorse è funzionale 

alle caratteristiche del mandato e della garanzia offerta agli aderenti. 

 

 
3.7 Comparto Assicurativo No Load 

 

Compagnie Assicurative: Allianz (Vitariv), Generali Italia (Gesav) e UnipolSai (Fondicoll) 
 

Categoria del comparto: Assicurativo 

 
Finalità della gestione: il comparto si rivolge ad aderenti con un orizzonte temporale di breve/medio periodo 
e con l’obiettivo di conseguire rendimenti stabili nei singoli esercizi e comparabili con quelli del TFR. 

 

Il Comparto si caratterizza per un profilo di rischio basso 

 
Orizzonte temporale: Breve/Medio Periodo (fino a 10 anni) 

 

Politica di investimento 

Le risorse del comparto sono investite in polizze di capitalizzazione (ramo V) in monte che non prevedono 
alcuna forma di costo/prelievo sui versamenti. L’investimento in altre attività finanziarie è previsto in misura 

strettamente necessaria e funzionale alla gestione dei flussi di cassa.  
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Le polizze di ramo V operano sulla base di un meccanismo di capitalizzazione finanziaria “pura”, dove il valore 
delle polizze è calcolato dal Depositario attraverso gli algoritmi forniti dalle Compagnie ed è espresso in quote, 

il cui valore è calcolato con cadenza mensile. Gli aderenti possono pertanto controllare con semplicità la 

corretta valorizzazione delle proprie posizioni. 

Lo strumento operativo utilizzato dalle Compagnie di Assicurazioni per la gestione delle risorse conferite in 
polizza è quello della Gestione Speciale. Le Gestioni Speciali, operando nell’ambito di uno stringente sistema 

di normative a tutela degli assicurati, valorizzano a costo storico e, conseguentemente, mitigano fortemente 

la sensibilità dei rendimenti alla volatilità dei mercati.  
 
Benchmark: non previsto. Nella Nota Informativa, per le gestioni assicurative, come benchmark viene 

indicato il tasso di rendimento medio dei titoli di stato e delle obbligazioni. 

 

 
3.8 Comparto Assicurativo Tradizionale 

 

Compagnie Assicurative: Allianz, Generali Italia e UnipolSai 
 

Categoria del comparto: Garantito 

 
Finalità della gestione: il comparto si rivolge a iscritti con un orizzonte temporale di breve/medio periodo e 
con l’obiettivo di conseguire rendimenti stabili nei singoli esercizi e comparabili con quelli del TFR. 

 

Caratteristiche della garanzia: consolidamento annuale dei rendimenti integrato da una garanzia di 

capitale sui versamenti effettuati nell’anno. Al verificarsi degli eventi previsti dalla normativa per il diritto alle 
prestazioni, in caso di anticipazione, riscatto o trasferimento opera una garanzia di rendimento pari a 0,50%. 

 

Orizzonte temporale: Breve/Medio Periodo (fino a 10 anni) 

 
Politica di investimento 

Lo strumento operativo utilizzato dalle compagnie per la gestione delle risorse conferite in polizza è quello 

della Gestione Speciale. In particolare, il comparto investe le risorse in quattro diverse Gestioni Speciali, 
secondo la tabella seguente: 

 

Compagnia Gestione speciale 
UnipolSai Fondicoll 

Generali Italia 
Gesav 
Rispav 

Allianz Vitariv 
POOL  

 

Le Gestioni Speciali si qualificano per specifiche garanzie normative a tutela degli assicurati e per la 

valorizzazione al costo storico. La valorizzazione al costo storico consente di mitigare fortemente la sensibilità 
dei rendimenti alla volatilità dei mercati. 
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Benchmark: non previsto. Nella Nota Informativa, per le gestioni assicurative, come benchmark viene 
indicato il tasso di rendimento medio dei titoli di stato e delle obbligazioni. 

 

 

3.9 Comparto Assicurativo Garantito 
 

Compagnia Assicurativa: Fideuram Vita. 

 

Categoria del comparto: Garantito 
 
Finalità della gestione: il comparto si rivolge a iscritti con un orizzonte temporale di breve/medio periodo e 

con l’obiettivo di conseguire rendimenti stabili nei singoli esercizi e comparabili con quelli del TFR. 

 
Caratteristiche della garanzia: la polizza assicurativa di ramo I in cui investe il comparto prevede il 

consolidamento annuale dei rendimenti, senza garanzia di rendimento minimo. 

 
Orizzonte temporale: Breve/Medio Periodo (fino a 10 anni) 

 

Politica di investimento 

Le risorse del comparto sono investite in una polizza di rendita differita (ramo I) con opzione di conversione 
in capitale stipulata con Fideuram Vita, Compagnia di Assicurazione del Gruppo Intesa Sanpaolo. 

L’amministrazione delle posizioni individuali è realizzata in sinergia con la Compagnia assicuratrice che 

provvede a determinare le prestazioni maturate dagli aderenti in termini di rendita e le relative opzioni in forma 

capitale. In modo semplice anche se tecnicamente non rigoroso si può dire che attraverso le polizze di rendita 
differita gli aderenti “fissano” fin dal momento del versamento i coefficienti per la determinazione della rendita 

che verrà erogata al pensionamento. 

 

Benchmark: non previsto. Nella Nota Informativa, per le gestioni assicurative, come benchmark viene 
indicato il tasso di rendimento medio dei titoli di stato e delle obbligazioni. 

 

 
3.10 Comparti Assicurativo Garantito sezione BIS e sezione TER 

 

I Comparti sono riservati esclusivamente agli iscritti provenienti da altri Fondi Pensione del Gruppo Intesa 

Sanpaolo integrati nel Fondo Pensione, che già beneficiavano di una polizza di assicurazione collettiva Ramo 
Vita di Fideuram Vita S.p.A., Compagnia di Assicurazione del Gruppo Intesa Sanpaolo. 

I Comparti presentano le medesime caratteristiche del Comparto Assicurativo Garantito (vedi par. 3.9). 

 

 
3.11 Comparto Insurance 

 

Compagnia Assicurativa: Fideuram Vita. 

 
Categoria del comparto: Garantito  
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Orizzonte temporale: Breve/Medio Periodo (fino a 10 anni) 
 

Finalità della gestione: conseguire rendimenti stabili nei singoli esercizi e comparabili con quelli del TFR. Le 

gestioni separate assicurative privilegiano la stabilità dei risultati rispetto alla massimizzazione della redditività 

su qualsiasi orizzonte temporale; in coerenza con tale obiettivo, parte rilevante del patrimonio risulta investita 
in titoli di stato ed obbligazioni di altri emittenti.   

Il Comparto si caratterizza per un profilo di rischio basso; è riservato agli Iscritti provenienti da altri Fondi 

Pensione del Gruppo Intesa Sanpaolo integrati nel Fondo Pensioni che già beneficiavano di specifica Polizza 

Assicurativa collettiva di Ramo I di Fideuram Vita S.p.A., Compagnia di Assicurazione del Gruppo Intesa 
Sanpaolo, e al personale assunto con Contratto Collettivo Nazionale Settore Assicurativo. 

I flussi di TFR degli aderenti assunti con contratto collettivo nazionale del settore assicurativo e conferiti 

tacitamente sono destinati a questo comparto.  
 
Caratteristiche della garanzia: la polizza assicurativa di ramo I in cui investe il comparto prevede il 

consolidamento annuale dei rendimenti, senza garanzia di rendimento minimo. 

 
Politica di investimento 

Le risorse del comparto sono investite in una polizza di rendita differita (ramo I) con opzione di conversione 

in capitale della Compagnia Fideuram dal nome “PREVIDENZA VITA INVESTIMENTO” ed indicato con la sigla 

PRE.V.I.. L’amministrazione delle posizioni individuali è realizzata in sinergia con la Compagnia assicuratrice 
che provvede a determinare le prestazioni maturate dagli aderenti in termini di rendita e le relative opzioni in 

forma capitale. Le risorse della gestione sono investite esclusivamente nelle categorie di attività ammissibili 

alla copertura delle riserve tecniche, secondo la normativa tempo per tempo vigente. Lo strumento operativo 

utilizzato dalle compagnie per la gestione delle risorse conferite in polizza è quello della Gestione Speciale. Le 
Gestioni Speciali, operando nell’ambito di uno stringente sistema di normative a tutela degli assicurati, 

valorizzano a costo storico e, conseguentemente, mitigano fortemente la sensibilità dei rendimenti alla volatilità 

dei mercati. In modo semplice anche se tecnicamente non rigoroso si può dire che attraverso le polizze di 

rendita differita gli aderenti “fissano” fin dal momento del versamento i coefficienti per la determinazione della 
rendita che verrà erogata al pensionamento. 

 

Benchmark: non previsto. Nella Nota Informativa, per le gestioni assicurative, come benchmark viene 
indicato il tasso di rendimento medio dei titoli di stato e delle obbligazioni. 

 

 

3.12 Comparto Unit Linked 
 

Compagnia: Fideuram Vita. 

 

Categoria del comparto: Assicurativo di Ramo III 
 

Finalità della gestione: la gestione ha un orizzonte temporale obiettivo tendenzialmente di medio/lungo 

periodo, variabile legato al termine di differimento.  

 
Il Comparto è riservato esclusivamente agli Iscritti provenienti dal Fondo pensioni del Gruppo Sanpaolo IMI e 

rivenienti dalle Società dell’ex Gruppo IMI, che già beneficiavano alla data del 1° luglio 2012 di una polizza di 
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assicurazione collettiva RAMO III nella forma “rendita differita” di tipo Unit Linked di Fideuram Vita S.p.A., 
Compagnia di Assicurazione del Gruppo Intesa Sanpaolo. 

 

Orizzonte temporale: Medio/Lungo Periodo (10-15 anni)   

 
Politica di investimento 

Le risorse del Comparto chiuso Unit Linked – supportato da polizza di Ramo III nella forma “rendita differita” 

sono gestite con Fondi interni appartenenti alla serie Fideuram Vita Unit Linked 2, differenziati in funzione 

dell'orizzonte temporale a disposizione, allo scopo di conseguire il miglior rendimento compatibile con 
l’obiettivo di conservazione del capitale.  

Gli investimenti dei Fondi interni sono effettuati in valori mobiliari fra quelli ammessi dall'art. 26 del d.lgs. 17 

marzo 1995, n. 174 e successive modificazioni ed integrazioni, per la copertura delle riserve tecniche relative 

ai contratti di assicurazione sulla vita ed in particolare in quote di partecipazione in fondi comuni di investimento 
mobiliare, sia di tipo azionario sia di tipo obbligazionario. Quanto più la durata del fondo interno è lunga, tanto 

maggiore è il ricorso ad impieghi di tipo azionario che diventano prevalenti nel caso di durate particolarmente 

lunghe. Il Comparto, pertanto, si caratterizza per orizzonte temporale variabile (legato al termine di 
differimento) e grado di rischio medio/alto in stretta correlazione con le caratteristiche degli investimenti come 

sopra descritte.  

Il controvalore al termine del periodo di differimento viene determinato sulla base dei valori dei singoli Fondi 

interni. 
 

Benchmark: non previsto. Nella Nota Informativa, per le gestioni assicurative, come benchmark viene 

indicato il tasso di rendimento medio dei titoli di stato e delle obbligazioni. 

 
 

3.13 Comparto Garantito ex BMP 

 

Compagnia assicurativa: Axa Vita. 
 

Categoria del comparto: Garantito 

 
Finalità della gestione: il comparto si rivolge a iscritti con un orizzonte temporale di breve/medio periodo e 

con l’obiettivo di conseguire rendimenti stabili nei singoli esercizi e comparabili con quelli del TFR. 

 

Il comparto è riservato agli iscritti provenienti dal Fondo Pensione per il Personale della Banca del Monte di 
Parma che già beneficiavano di una polizza di assicurazione collettiva Ramo Vita della Compagnia di 

Assicurazione AXA MPS Assicurazioni Vita S.p.A., è supportato dalla gestione speciale MPV. 

 

Caratteristiche della garanzia: agli Iscritti viene riconosciuto dalla compagnia di assicurazione, al netto 
della commissione di propria spettanza, un tasso di rivalutazione pari al rendimento realizzato nell’anno solare 

dalla Gestione Speciale MPV. L’obiettivo reddituale è in linea tendenziale comparabile con la rivalutazione del 

TFR e comunque non inferiore al tasso minimo garantito dalla compagnia di assicurazione pari al 2,25%. 

 
Orizzonte temporale: Breve/Medio Periodo (fino a 10 anni) 
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Politica di investimento 
Lo strumento operativo utilizzato dalle compagnie per la gestione delle risorse conferite in polizza è quello 

della Gestione Speciale.  

 

Benchmark: non previsto. Nella Nota Informativa, per le gestioni assicurative, come benchmark viene 
indicato il tasso di rendimento medio dei titoli di stato e delle obbligazioni. 

 

 

3.14 Comparto Mobiliare ex Cariparo 
 

Soggetti gestori: Eurizon Capital SGR, Amundi SGR 

 

Categoria del comparto: Bilanciato 
 
Finalità della gestione: l’obiettivo di rendimento è quello di ottenere, nell’orizzonte temporale obiettivo 

individuato per la Sezione, una rivalutazione attesa del capitale investito almeno pari a quella ottenibile sul 
“Trattamento di Fine Rapporto” (TFR) perseguendo combinazioni rischio/rendimento efficienti esponendo gli 

Iscritti ad un livello di rischio ritenuto accettabile. 

 

Orizzonte temporale: Medio Periodo (5-10 anni) 
 

Politica di investimento 

Le politiche di gestione sono di tipo attivo. Le risorse sono investite in strumenti finanziari di natura monetaria 

ed obbligazionaria e in strumenti finanziari di natura azionaria.  
Rischio cambio: è prevista un’esposizione valutaria fino ad un massimo del 25% del patrimonio. 
Obiettivi di rendimento e Misure di rischio  
A livello di comparto:  

• Duration media del portafoglio Obbligazionario: 4,7 anni 

• Rendimento nominale netto atteso annuo: 3,2% su un orizzonte temporale di 15 anni 

• Volatilità attesa annua di lungo periodo: 4,7% su un orizzonte temporale di 15 anni 

• Volatilità ad 1 anno, budget di rischio strategico nel medio termine: 7,5% 

• Volatilità ad 1 anno, budget di rischio massimo per un periodo di massimo 3/6 mesi: 10,5%  

• Tasso di rotazione (turnover) del portafoglio: 0,63 

 

Benchmark:  

 

 
 
 

Indice
Livello 

neutrale

Merrill Lynch Emu Direct Governments 1-3 y TR EUR EG01  Index 17%

Merrill Lynch Emu Direct Governments All Mat EUR EG00  Index 43%

MSCI Daily Net TR Europe Index - USD MSDEE15N Index 27%

MSCI World ex Europe MSDEWEUN Index 13%

100%

Azioni

Mobiliare ex Cariparo

Obbligazioni
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3.15 Comparto Garantito ex Cariparo 

 

Compagnia Assicurativa: Generali Italia 

 
Categoria del comparto: Garantito 

 

Il comparto è riservato agli iscritti provenienti dalla Cassa di Previdenza di Padova e Rovigo che già 

beneficiavano delle polizze di assicurazione collettiva Ramo Vita di Generali Italia S.p.A..  
Finalità della gestione: l’obiettivo di rivalutazione, nel breve/medio periodo è in linea tendenziale, comparabile 

con quello del TFR.  

Caratteristiche della garanzia: garanzia di capitale sui versamenti effettuati.  

 
Orizzonte temporale: Breve/Medio Periodo (fino a 10 anni) 

 

Politica di investimento 
Il mandato stipulato prevede che le contribuzioni riconosciute a Assicurazioni Generali S.p.A. siano gestite in 

un fondo appositamente creato e separato rispetto al complesso delle attività della stessa compagnia, 

contraddistinto con il nome “GESAV”. 

Le risorse della gestione GESAV sono investite esclusivamente nelle categorie di attività ammissibili alla 
copertura delle riserve tecniche, secondo la normativa tempo per tempo vigente.   

La gestione del portafoglio delle attività finanziarie, di tipo generalista, è orientata a criteri generali di prudenza 

e di valorizzazione della qualità dell’attivo.  

La definizione delle strategie di investimento tiene conto delle caratteristiche proprie della gestione GESAV 
delineando un Asset Allocation di riferimento atta al raggiungimento degli obiettivi di garanzia e rendimento 

prefissati; il portafoglio della gestione è orientato ad una opportuna diversificazione dei fattori di rischio ed 

include, nella definizione, analisi riguardanti i profili di credito ed i rating degli emittenti ed i settori di attività 

economica.  
Il comparto partecipa alla rivalutazione della gestione separata Assicurazioni Generali – GESAV al netto degli 

oneri di gestione, che prevedono una struttura dei caricamenti variabili articolata sull’entità dei premi 

commissioni base e rendimento trattenuto sulla gestione separata. 
 

Benchmark: non previsto. Nella Nota Informativa, per le gestioni assicurative, come benchmark viene 

indicato il tasso di rendimento medio dei titoli di stato e delle obbligazioni. 

 
 

3.16 Comparto Assicurativo ex Carifac 

 

Compagnia Assicurativa: Allianz 
 

Categoria del comparto: Assicurativo di Ramo V 
 

Finalità della gestione: il comparto si rivolge ad aderenti con un orizzonte temporale di breve/medio periodo 
e con l’obiettivo di conseguire rendimenti superiori all’inflazione, stabili nei singoli esercizi e confrontabili con 

quelli del TFR. 
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Caratteristiche della garanzia: la polizza in cui investe il comparto prevede una garanzia di consolidamento 

annuale dei rendimenti integrata da una garanzia di capitale sui versamenti effettuati nel corso dell’anno. 

 

Orizzonte temporale Breve/Medio Periodo (fino a 10 anni) 
 

Politica di investimento 

Le risorse del comparto sono investite in una polizza di capitalizzazione (ramo V), stipulata con una primaria 

Compagnia di assicurazioni (Allianz).  
Le polizze di ramo V operano sulla base di un meccanismo di capitalizzazione finanziaria “pura”, dove il valore 

delle polizze è calcolato dalla Banca Depositaria attraverso gli algoritmi forniti dalle Compagnie ed è espresso 

in quote, il cui valore è calcolato con cadenza mensile.  

Lo strumento operativo utilizzato dalla compagnia per la gestione delle risorse conferite in polizza è quello 
della Gestione Speciale (VITARIV); le Gestioni Speciali, operando nell’ambito di uno stringente sistema di 

normative a tutela degli assicurati, valorizzano a costo storico e, conseguentemente, mitigano fortemente la 

sensibilità dei rendimenti alla volatilità dei mercati.  
 
Benchmark: non previsto. Nella Nota Informativa, per le gestioni assicurative, come benchmark viene 

indicato il tasso di rendimento medio dei titoli di stato e delle obbligazioni. 

 
 

3.17 Garantito ex UBI (comparto chiuso alle nuove adesioni) 

 

Compagnia Assicurativa: Generali Italia SpA 
 

Categoria del comparto: Garantito 

 

Finalità della gestione: la gestione è volta a realizzare con una media probabilità rendimenti che siano 
almeno pari a quelli del TFR, in un orizzonte temporale pluriennale. La presenza di una garanzia di risultato e 

la garanzia di restituzione del capitale investito consente di soddisfare le esigenze di un soggetto con una 

bassa propensione al rischio o ormai prossimo alla pensione. 
 

Caratteristiche della garanzia: tutte le gestioni in capo a Generali Italia Spa prevedono una garanzia di 

risultato e una garanzia di restituzione del capitale investito. Le condizioni e la misura del rendimento garantito 

sono definite nei contratti assicurativi stipulati con il fondo pensione, attualmente pari allo 0,50% per le tre 
Gestioni di Generali mentre la gestione GENRIS una misura di rendimento garantito pari allo 0,10%, misura 

minima di rivalutazione annua che si consolida annualmente ad ogni ricorrenza annuale del contratto.  

 

Orizzonte temporale Breve/Medio Periodo (fino a 10 anni) 
 

Politica di investimento 

La gestione del Comparto Garantito è effettuata tramite quattro polizze assicurative di ramo V, tutte agganciate 

alle gestioni separate GESAV, RISPAV, EUROFORTE RE, GENRIS di Generali Italia Spa, aventi rendimento 
minimo garantito rispettivamente pari allo 0,50% per le prime tre polizze Generali mentre il rendimento 
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garantito è previsto per la gestione GENRIS è pari allo 0,10%, con attribuzione, per tutte, delle rivalutazioni 
dei contratti ad ogni ricorrenza annuale.  

Le polizze di ramo V operano sulla base di un meccanismo di capitalizzazione finanziaria “pura”, dove il valore 

delle polizze è calcolato dal Depositario attraverso gli algoritmi forniti dalle Compagnie ed è espresso in quote, 

il cui valore è calcolato con cadenza mensile.  
Le Gestioni Speciali, operando nell’ambito di uno stringente sistema di normative a tutela degli assicurati, 

valorizzano a costo storico e, conseguentemente, mitigano fortemente la sensibilità dei rendimenti alla volatilità 

dei mercati.  

 
Benchmark: non previsto. Nella Nota Informativa, per le gestioni assicurative, come benchmark viene 

indicato il tasso di rendimento medio dei titoli di stato e delle obbligazioni. 

 

 
3.18 Prudente ex UBI (comparto chiuso alle nuove adesioni) 

 

Soggetti gestori: Candriam Investor Group 
 

Categoria del comparto: Bilanciato 

 
Finalità della gestione:  
L’obiettivo della politica di investimento è il raggiungimento delle finalità previdenziali attraverso combinazioni 

di rischio e rendimento efficienti in un determinato arco temporale, coerente con quello delle prestazioni da 

erogare, consentendo di ottimizzare l’impiego delle risorse destinate alle prestazioni esponendo gli aderenti a 

un livello di rischio ritenuto accettabile.  
 

Orizzonte temporale: Medio Periodo (5-10 anni) 

 

Politica di investimento 
La politica di gestione è di tipo attivo. Le risorse sono investite in strumenti finanziari di natura obbligazionaria 

di emittenti corporate e governativi ed azionaria anche di paesi emergenti. Una quota residuale del patrimonio 

è investita in immobili.  
Rischio cambio: è prevista un’esposizione valutaria fino ad un massimo del 30% del patrimonio 
Obiettivi di rendimento e Misure di rischio  
A livello di comparto:  

• Duration media del portafoglio Obbligazionario: 6,2 anni 

• Rendimento nominale netto atteso annuo: 3,8% su un orizzonte temporale di 10 anni 

• Volatilità attesa annua di lungo periodo: 4,5% su un orizzonte temporale di 10 anni 

• Volatilità ad 1 anno, budget di rischio strategico nel medio termine: 6,5% 

• Volatilità ad 1 anno, budget di rischio massimo per un periodo di massimo 3/6 mesi: 9,5%  

• Tasso di rotazione (turnover) del portafoglio: 0,19 
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Benchmark: 
 

 
 

 

3.19 Crescita ex UBI (comparto chiuso alle nuove adesioni) 
 

Soggetti gestori: Anima SgR 

 

Categoria del comparto: Bilanciato 
 
Finalità della gestione:  

L’obiettivo della politica di investimento è il raggiungimento delle finalità previdenziali attraverso una 
combinazione di rischio e rendimento efficiente in un determinato arco temporale, coerente con quello delle 

prestazioni da erogare, consentendo di ottimizzare l’impiego delle risorse destinate alle prestazioni esponendo 

gli aderenti a un livello di rischio ritenuto accettabile.  

 
Orizzonte temporale: Medio/Lungo Periodo (oltre 10 anni) 

 

Politica di investimento 

La politica di gestione è di tipo attivo. Le risorse sono investite in strumenti finanziari di natura obbligazionaria 
di emittenti corporate e governativi ed azionaria anche di paesi emergenti. Una quota residuale del patrimonio 

è investita in immobili.  

Rischio cambio: è prevista un’esposizione valutaria fino ad un massimo del 30% del patrimonio 
Obiettivi di rendimento e Misure di rischio  
A livello di comparto:  

• Duration media del portafoglio Obbligazionario: ca. 4,8 anni  

• Rendimento nominale netto atteso annuo: 3,8% su un orizzonte temporale di 15 anni 

• Volatilità attesa annua di lungo periodo: 7,2% su un orizzonte temporale di 15 anni 

• Volatilità ad 1 anno, budget di rischio strategico nel medio termine: 10,5% 

• Volatilità ad 1 anno, budget di rischio massimo per un periodo di massimo 3/6 mesi: 14,0%  

• Tasso di rotazione (turnover) del portafoglio: 1,07 

 

 
 

Indice
Livello 

neutrale

Titoli governativi area Europa W0GE Index 30%

Titoli governativi area Emergenti JPGCHECP Index 5%

Titoli societari area Europa PECL Index 15%

Titoli societari area USA C0AL Index 15%

Titoli societari HY HW40 HDG Index 5%

Azioni globali (cambio coperto) MXWOHEUR Index 14%

Azioni globali (cambio aperto) MSDEWIN Index 14%

Azioni emergent (cambio aperto) MSDEEEMN Index 2%

100%

Prudente ex UBI

Obbligazioni 

Governative

Obbligazioni

 Corporate

Azioni
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Benchmark:  
 

 
 

 
3.20 Rendita INA ex UBI (comparto chiuso alle nuove adesioni) 

 
Compagnia Assicurativa: Generali Italia SpA 
 

Categoria del comparto: Garantito  

 

Finalità della gestione: Il comparto è riservato agli iscritti provenienti dal Fondo Pensione Complementare 
dei lavoratori di Società del gruppo UBI Aderenti che già beneficiavano di una polizza di assicurazione 

collettiva del Ramo Vita della Compagnia di Assicurazione Ina Assitalia (ora Generali Italia S.p.A.) all’interno 

di Fondi Pensione poi confluiti nel Fondo UBI; il comparto è supportato dalla gestione speciale Generali Italia 

S.p.A.-Gesav. 
Il Comparto si caratterizza per un profilo di rischio basso. 

La valorizzazione dell’intera posizione in gestione nei comparti assicurativi, tramite riconoscimento del 

rendimento maturato, avviene a ciascuna ricorrenza annuale e comunque al momento dell’erogazione della 
prestazione. 

Le performance dei comparti assicurativi si misurano attraverso il tasso di rendimento annuo ottenuto 

 

Caratteristiche della garanzia: la polizza garantisce un rendimento minimo pari al 1,75% ed il 
consolidamento annuo dei rendimenti.  

 

Orizzonte temporale: Breve/Medio periodo (fino a 10 anni) 

 
Politica di investimento 

L’investimento delle attività a copertura degli impegni nei confronti degli iscritti avviene in conformità alle 

norme stabilite dall’Istituto per la vigilanza sulle assicurazioni private.  
Le gestioni separate assicurative privilegiano la stabilità dei risultati rispetto alla massimizzazione della 

redditività su qualsiasi orizzonte temporale; in coerenza con tale obiettivo, parte rilevante del patrimonio 

risulta investita in titoli di stato ed obbligazioni di altri emittenti.   

Le informazioni di dettaglio circa la composizione del portafoglio non sono disponibili se non per quanto 
riferibile alla gestione speciale Generali Italia S.p.A.-Gesav. 

 

Benchmark: non previsto. Nella Nota Informativa, per le gestioni assicurative, come benchmark viene 

indicato il tasso di rendimento medio dei titoli di stato e delle obbligazioni. 

Indice
Livello 

neutrale

Obbligazioni Governative Titoli governativi area Europa W0GE Index 15%

Titoli societari area Europa PECL Index 10%

Titoli societari area USA C0AL Index 10%

Azioni globali (cambio coperto) MXWOHEUR Index 32%

Azioni globali (cambio aperto) MSDEWIN Index 28%

Azioni emergenti (cambio aperto) MSDEEEMN Index 5%

100%

Crescita ex UBI

Obbligazioni 

Corporate

Azioni
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3.21 Bilanciato Globale Equilibrato ex BRE   
(comparto aperto agli switch dal 21/04/2023 ed alle nuove adesioni dal 01/07/2023) 
 

Soggetti gestori: Arca SGR SpA, Azimut Capital Management SGR SpA. 
 
Categoria del comparto: Bilanciato  

 
Finalità della gestione: la gestione ha per obiettivo la rivalutazione del capitale investito nel medio-lungo 
periodo, rispondendo alle esigenze del lavoratore che ha davanti a sé ancora molti anni di contribuzione al 

Fondo e vuole diversificare il proprio investimento nei mercati obbligazionari ed azionari, con un profilo di 

rischio medio-alto e con prevalenza della componente obbligazionaria. 

 
Orizzonte temporale: Medio/Lungo Periodo (tra 10 e 15 anni) 

 

Politica di investimento 

Sostenibilità: il comparto non adotta una politica di investimento che promuove caratteristiche ambientali o 
sociali o ha come obiettivo investimenti sostenibili. 

Politica di gestione: orientata verso titoli obbligazionari, azionari e strumenti alternativi; è prevista una 

componente piuttosto significativa in azioni e/o strumenti finanziari di rischio equivalente (min. 0% - max 

50%). 
Strumenti finanziari: titoli di debito, strumenti alternativi, titoli azionari e strumenti finanziari emessi da OICR 

di rischio equivalente; previsto il ricorso a derivati, secondo i limiti previsti dalla normativa vigente. 
Categorie di emittenti e settori industriali: titoli obbligazionari emessi o garantiti da Stati o emessi da enti 
internazionali di carattere pubblico aventi un rating minimo pari a BBB-/Baa3, ottenuti rispettivamente dalle 

Agenzie di valutazione Standard & Poor’s e Moody’s (sufficiente che abbia uno dei due), oppure un valore della 

media mobile del CDS minore o uguale a 350 bps, fermo restando che il rating non potrà essere in nessun 

caso inferiore a BB-/Ba3 ed  il CDS non potrà in nessun caso essere pari o superiore a 400 bps; i titoli corporate 
devono avere un rating minimo pari a A/A2 oppure un valore della media mobile del CDS minore o uguale a 

400 bps, fermo restando che il rating non potrà essere in nessun caso inferiore a BB-/Ba3 ed il CDS non potrà 

in nessun caso essere pari o superiore a 500 bps. Gli investimenti in titoli di natura azionaria sono effettuati 

senza limiti riguardanti la capitalizzazione, la dimensione o il settore di appartenenza della società. 
Aree geografiche di investimento: componente obbligazionaria prevalentemente impiegata in titoli emessi o 

garantiti dagli Stati appartenenti all’OCSE o emessi da enti internazionali di carattere pubblico; eventuali 

investimenti obbligazionari in mercati non appartenenti all’OCSE hanno carattere del tutto residuale (comunque 

non superiore al 12% del patrimonio investito ed esclusivamente con strumenti denominati in euro o in dollari 
USA). Componente azionaria prevalentemente investita in azioni area Euro o in paesi sviluppati extra Euro; le 

azioni di paesi emergenti non possono superare l’8% del patrimonio investito. 

Rischio cambio: è prevista un’esposizione valutaria fino ad un massimo del 30% del patrimonio così come 
fissato dall’articolo 5, comma 6 del DM n. 166/2014. 
Obiettivi di rendimento e Misure di rischio  
A livello di comparto:  

• Duration media del portafoglio Obbligazionario: 2,4 anni 

• Rendimento nominale netto atteso annuo: 3,2% su un orizzonte temporale di 15 anni 

• Volatilità attesa annua di lungo periodo: 2,6% su un orizzonte temporale di 15 anni 

• Volatilità ad 1 anno, budget di rischio strategico nel medio termine: 9,5% 
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• Volatilità ad 1 anno, budget di rischio massimo per un periodo di massimo 3/6 mesi: 12,0%  

• Tasso di rotazione (turnover) del portafoglio: 0,04 

 

Benchmark. Non previsto. Come rendimento obiettivo, è indicata l’inflazione (Italia) + 3%. L’inflazione Italia 
viene rilevata dall’indice Istat mensile - Aumento prezzi al consumo operai e impiegati (ticker Bloomberg 

ITCPIUNR). Qualora la variazione annuale dell’indice fosse negativa, viene assunto come incremento annuo il 

valore zero. 

 
 

3.22 Assicurativo 5 ex BRE (comparto chiuso alle nuove adesioni) 

 

Soggetti gestori: Generali Italia SpA 
 

Categoria del comparto: Garantito 

 
Finalità della gestione: risponde alle esigenze dell’iscritto con bassa propensione al rischio o che è ormai 
prossimo alla pensione e sceglie per i propri risparmi una gestione assicurativa al fine di stabilizzare il 

rendimento, costituito dal maggior importo tra capitale assicurato e la somma dei premi unici versati sulla 

posizione individuale. Il “capitale assicurato”, relativamente a ciascun premio versato, si determina 
incrementando il “capitale assicurato iniziale” di tutti i rendimenti annui fino alla data di calcolo. 

 

Garanzia: La Compagnia, dal rinnovo del contratto (01/01/2021), qualora si realizzi uno dei seguenti eventi: 
 scadenza della posizione individuale (pensionamento) 
 anticipo/ riscatto / trasferimento 
 decesso dell’Assicurato 

corrisponde il maggior importo tra capitale assicurato e la somma dei premi versati sulla posizione individuale. 

Il “capitale assicurato”, relativamente a ciascun premio versato, si determina incrementando il “capitale 
assicurato iniziale” di tutti i rendimenti annui fino alla data di calcolo. 
 

Orizzonte temporale: Breve/Medio Periodo (fino a 10 anni) 

 
Politica di investimento 

Sostenibilità: il comparto non adotta una politica di investimento che promuove caratteristiche ambientali o 

sociali o ha come obiettivo investimenti sostenibili. 
Politica di gestione: la gestione è prevalentemente orientata verso titoli mobiliari di tipo obbligazionario e 

monetario. Le politiche gestionali relative alla Linea Assicurativa 5 sono strettamente connesse alle regole 

contabili utilizzate per la determinazione del rendimento. In particolare, in base a tali regole, le attività (i titoli 

e gli altri strumenti finanziari presenti in portafoglio) vengono contabilizzate al valore di acquisto, definito 
anche “costo storico” e, quando vengono vendute o sono scadute, al valore di realizzo o di rimborso. Il 

rendimento non viene pertanto calcolato in base al valore di mercato delle attività, criterio generalmente 

utilizzato per altri strumenti di investimento, ma è determinato dalla somma di cedole, dividendi ed effettivi 

realizzi di plus e minusvalenze. Quindi la gestione, nel breve periodo, risente in misura minore, rispetto a 
patrimoni contabilizzati al valore di mercato, dell’andamento dei corsi dei titoli orientata verso titoli di debito 

di breve/media durata, garantendo una minore volatilità dei rendimenti. 
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Benchmark: non previsto, Nella Nota Informativa, per le gestioni assicurative, come benchmark viene 
indicato il tasso di rendimento medio dei titoli di stato e delle obbligazioni. 

 

 

3.23 Assicurativo 6 ex BRE (comparto chiuso alle nuove adesioni) 
 

Soggetti gestori: UnipolSai SpA 

 

Categoria del comparto: Garantito 
 
Finalità della gestione: risponde alle esigenze del lavoratore con bassa propensione al rischio o che è ormai 

prossimo alla pensione e sceglie per i propri risparmi una gestione assicurativa al fine di stabilizzare il 

rendimento e di accrescere il capitale investito, consolidando annualmente il proprio patrimonio. Il comparto, 
infatti, garantisce all’aderente, alla scadenza della convenzione stipulata con la Compagnia, la restituzione del 

capitale con un rendimento annuo minimo. 

 
Garanzia: La Compagnia, al raggiungimento della scadenza contrattuale (31/10/2025), liquiderà il maggior 

valore tra: 
 la somma dei capitali versati, incrementati di tutti i rendimenti annui; 
 la somma dei capitali versati, incrementati di un rendimento annuo dello 0,10%. 

Nel caso di anticipo / riscatto / trasferimento / switch antecedente la scadenza contrattuale sarà corrisposta 

la somma dei capitali versati, incrementati di tutti i rendimenti annui. 
 

Orizzonte temporale: Breve/Medio Periodo (fino a 10 anni) 
 

Politica di investimento 

Sostenibilità: il comparto non adotta una politica di investimento che promuove caratteristiche ambientali o 

sociali o ha come obiettivo investimenti sostenibili. 
Politica di gestione: la gestione mira ad ottimizzare il rendimento nel medio e lungo termine mantenendo un 

basso livello di rischiosità del portafoglio e perseguendo la stabilità dei rendimenti nel corso del tempo. Lo stile 

gestionale adottato è finalizzato a perseguire la sicurezza, la prudenza e la liquidità degli investimenti tenendo 
conto della struttura degli impegni assunti e delle garanzie offerte dai contratti collegati alla Gestione separata, 

le cui attività (i titoli e gli altri strumenti finanziari presenti in portafoglio) vengono contabilizzate al valore di 

acquisto, definito anche “costo storico”, garantendo una minore volatilità dei rendimenti. 
 
Benchmark: non previsto. Nella Nota Informativa, per le gestioni assicurative, come benchmark viene 

indicato il tasso di rendimento medio dei titoli di stato e delle obbligazioni 

 

 
3.24 Bilanciato Azionario ex UBI/BPB (comparto chiuso alle nuove adesioni) 

 

Soggetti gestori: Azimut 

 
Categoria del comparto: Azionario 
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Finalità della gestione: L’obiettivo è la rivalutazione del capitale su un arco temporale di medio-lungo 
termine (almeno 15 anni) accompagnata ad un grado di rischio medio-alto. 

 

Orizzonte temporale: Lungo Periodo (oltre 15 anni) 

 
Politica di investimento 

A livello strategico, la gestione delle risorse prevede l’investimento prevalente in strumenti di natura azionaria 

(65%) e, in minor misura, di natura obbligazionaria (35%). L’area di investimento è globale ed è primariamente 

costituita dai mercati di Paesi OCSE. La valuta di investimento è l’Euro. È ammesso l’investimento in strumenti 
denominati in valute diverse dall’Euro fermo restando che l’esposizione in valuta non euro del comparto, 

comprensiva dell’effetto delle coperture del rischio valutario operate mediante derivati, secondo i limiti previsti.  

Le risorse del comparto possono essere investite in:  

• titoli di debito, solo se quotati o quotandi (entro 30 giorni dalla sottoscrizione) in mercati 
regolamentati ai sensi dell’art. 1 del D.M. 166/2014, emessi da Stati, Organismi internazionali o 

Società; 

• titoli di capitale, solo se quotati o quotandi (entro 30 giorni dalla sottoscrizione) in mercati 
regolamentati ai sensi dell’art. 1 del D.M. 166/2014; 

• liquidità, 
con i seguenti principali limiti: 

• titoli di debito emessi da Stati e Organismi Internazionali entro il limite massimo del 50% delle 

risorse del comparto; 

• titoli di debito societario sino a un massimo del 20% delle risorse del comparto; 

• strumenti di debito con rating inferiore all’investment grade ammessi complessivamente entro 
il limite massimo del 10% del comparto, con limiti differenziati per notch; 

• strumenti azionari da un minimo del 50% e sino a un massimo del 80% delle risorse del 

comparto; 

• operazioni pronti contro termine rispettando le stesse limitazioni previste per i titoli di debito. 

È consentito esclusivamente l’utilizzo dei seguenti strumenti finanziari derivati:  

• opzioni e futures su titoli di Stato, tassi d’interesse, indici azionari e divise, solo se negoziati su 

mercati regolamentati, come sopra definiti; 
• forward e “fixing currency swap” su divise 

L’utilizzo di tali strumenti è ammesso esclusivamente per la finalità previste dal D.M. 166/2014 (per copertura 
ed efficiente gestione). Nell’operatività in derivati, il Gestore assolve gli eventuali obblighi connessi al 

Regolamento EMIR (UE) n. 648/2012 e successiva normativa di riferimento. 

Sono ammessi esclusivamente OICVM (inclusi ETF, solo se a replica fisica) – come definiti dall’art. 1 c.1 lett. 
o) del D.M. 166/2014 - a condizione che: 

• programmi e limiti di investimento risultino compatibili con i limiti di legge e la politica di 

investimento del comparto; 

• siano utilizzati al fine di assicurare un’efficiente gestione di portafoglio tramite un’adeguata 

diversificazione dei rischi; 
• vengano fornite al Fondo le informazioni funzionali a un corretto espletamento dei controlli; 

• nel caso in cui l’OICR sia istituito e/o gestito dal Gestore del comparto e/o da società del suo 

Gruppo non gravino sul Fondo commissioni - di gestione, e in ogni caso non gravino sul Fondo 

spese e diritti di qualsiasi natura relativi alla sottoscrizione e al rimborso delle azioni e/o quote 
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acquisite, né altre forme di commissioni aggiuntive rispetto alla commissione riconosciuta al 
Gestore del comparto. 

La gestione delle risorse è demandata integralmente a intermediari professionali mentre il Fondo svolge su di 

essi una funzione di controllo. 

Rischio cambio: è prevista un’esposizione valutaria fino ad un massimo del 30% del patrimonio così come 
fissato dall’articolo 5, comma 6 del DM n. 166/2014. 
 

Obiettivi di rendimento e Misure di rischio  
A livello di comparto:  

• Duration media del portafoglio Obbligazionario: 2,3 anni 

• Rendimento nominale netto atteso annuo: 3,8% su un orizzonte temporale di 20 anni 

• Volatilità attesa annua di lungo periodo: 7,7% su un orizzonte temporale di 20 anni 

• Volatilità ad 1 anno, budget di rischio strategico nel medio termine: 10,5% 

• Volatilità ad 1 anno, budget di rischio massimo per un periodo di massimo 3/6 mesi: 14,0%  

• Tasso di rotazione (turnover) del portafoglio: 0,03 

 

Benchmark:  

 
 

 

3.25 Assicurativo di Ramo I ex UBI/BPB (comparto chiuso alle nuove adesioni) 

 
Soggetti gestori: Intesa Sanpaolo Vita (ex Aviva Vita), Generali Italia e Allianz. 
 

Categoria del comparto: Garantito 
 

Finalità della gestione: conseguire rendimenti stabili nei singoli esercizi e comparabili con quelli del TFR. 

 

Caratteristiche della garanzia: in considerazione della rilevanza “contrattuale” delle condizioni di 
rivalutazione delle prestazioni, indipendentemente dall’orizzonte temporale medio espresso dalla collettività 

degli aderenti alla linea assicurativa, si rilevano per le polizze ramo I, tassi di rendimento minimo garantito 

almeno pari allo 0% e garanzia almeno pari al 100% del premio versato da ciascun aderente in ipotesi di 
esercizio del diritto alla prestazione pensionistica, decesso, anticipazione, trasferimento, riscatto, riallocazione 

della posizione. Le condizioni sono differenziate a seconda della polizza di investimento dei contributi. 

 

Orizzonte temporale: Breve/Medio Periodo (fino a 10 anni) 
 

 

Indice
Livello 

neutrale

Obbligazionario Governativo Euro EG00 Index 15%

Obbligazionario Governativo Usd  G0Q0 Index 10%

Obbligazioni Corporate Titoli societari Eur Large Cap ERL0 Index 10%

Azionario Europa NDDLEURO Index 35%

Azionario Globale ex Emu NDUEACXE Index 30%

100%

Bilanciato Azionario ex UBI/BPB

Obbligazioni Governative

Azioni
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Politica di investimento 
L’investimento dei contributi afferenti al comparto dal 01/01/2014 e sino al 30/06/2021 è avvenuto mediante 

una Convenzione di assicurazione mista rivalutabile a premi ricorrenti con coefficienti di conversione in rendita 

prestabiliti (Ramo I). 

Mediante l’aggiornamento della sopraddetta Convenzione assicurativa, ciascuna posizione accumula e 
consolida alla fine di ogni anno un capitale in capo all’Associato (Assicurato), generato dai contributi versati 

nell’anno stesso. 

Al momento della richiesta della prestazione, il capitale accumulato a partire dall’ 01/01/2014, potrà essere 

convertito in rendita (sulla base di coefficienti già prestabiliti in Convenzione) ed andrà ad aggiungersi alle 
altre rendite già eventualmente acquistate dall’Associato negli anni precedenti (sino al 31.12.2013).   

L’ammontare delle rendite, già comprensivo del tasso tecnico espresso nei coefficienti di conversione in rendita, 

è rivalutato annualmente dell’eventuale extra-rendimento della Gestione separata della Compagnia di 

Assicurazione.  
La prestazione finale al momento del pensionamento consiste in una rendita complessiva (o nel corrispondente 

capitale, secondo l’opzione esercitata dall’Associato, in base ai limiti stabiliti dalla normativa) costituita dalla 

somma delle rendite acquistate anno per anno e poi annualmente rivalutate (sino al 31/12/2013) e dal 
montante accumulato dal 01/01/2014 su polizza di ramo I al netto di commissioni e spese a carico degli 

aderenti, con garanzia assicurativa che le relative riserve:  

- non potranno essere inferiori ai contributi versati (al netto di eventuali anticipazioni non reintegrate o 

di importi riscattati) diminuiti delle spese a carico dell’Associato;  
- saranno rivalutate annualmente nella misura del tasso minimo garantito (tasso tecnico/rendimento 

minimo garantito vigente pro tempore) e dell’eventuale extra-rendimento, come sopra indicato.    

La Convenzione è in essere con Intesa Sanpaolo Vita (già Aviva Vita SpA) nel ruolo di unica compagnia 

delegataria.  
I contributi versati: 

- dal 01/01/2014 al 31/12/2020 sono stati gestiti mediante coassicurazione con Assicurazioni Generali 

SpA con quote pari al 50%,  

- dall’01/01/2021 al 30/06/2021 interamente da Intesa Sanpaolo Vita SpA (già Aviva Vita SpA) 
- dall’ 01/07/2021 la convenzione è chiusa a nuovi apporti contributivi.  

La gestione da parte del Fondo è dunque indiretta, e la politica di investimento delle risorse è a carico delle 

Compagnie assicuratrici, le quali provvedono ad applicare alla propria “Gestione separata” criteri interni alla 
Compagnia stessa, che non consentono quindi variabili opzionali da parte del Fondo al fine di personalizzare 

l’investimento.   

Come anticipato nei passaggi precedenti a decorrere dal 01/01/2014 la modalità di gestione dei versamenti di 

ramo I è stata modificata, con apposita appendice avente durata sino al 31/12/2020 (poi prorogata sino al 
30/06/2021), passando da una polizza di rendita vitalizia differita, ad una polizza di assicurazione mista 

rivalutabile a premi ricorrenti con coefficienti di conversione in rendita prestabiliti.  

 

Benchmark: non previsto. Nella Nota Informativa, per le gestioni assicurative, come benchmark viene 
indicato il tasso di rendimento medio dei titoli di stato e delle obbligazioni. 

 

 

3.26 Finanziario Linea 2 ex BPA (comparto chiuso alle nuove adesioni) 
 

Soggetti gestori: Eurizon Capital, Amundi AM 
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Categoria del comparto: Obbligazionario Misto 
 
Finalità della gestione: ha l’obiettivo di incrementare nel medio periodo il valore del capitale cogliendo le 

opportunità di investimento offerte dal mercato obbligazionario e azionario italiano ed estero. La gestione 
risponde alle esigenze di un soggetto che privilegia la continuità dei risultati nei singoli esercizi ed accetta 

un’esposizione al rischio moderata, mantenendo un livello di rischio medio basso. 

 

Orizzonte temporale: Medio Periodo (tra 5 e 10 anni) 
 
Politica di investimento  

Politica di gestione: orientata verso titoli obbligazionari con un bilanciamento in titoli azionari previsto pari al 

20%, sul valore di mercato del patrimonio, inclusa la liquidità sui conti correnti di gestione. 
Strumenti finanziari:  

• titoli di debito emessi da Stati; 

• titoli di debito “corporate” sino ad un 10% del patrimonio della Linea di Investimento con un limite 

massimo dell’1,5% per singolo emittente; 

• titoli di capitale, non possono avere un peso superiore al 25% con limite inferiore pari al 10% sul 

valore di mercato del portafoglio con un ribilanciamento mensile; 

E’ inoltre consentito acquisire: 

• quote di OICR rientranti nell’ambito di applicazione della Direttiva 2009/65/CE, a condizione che essi 

siano utilizzati al fine di assicurare una efficiente gestione del portafoglio tramite una adeguata 
diversificazione del rischio; 

• contratti derivati: opzioni e contratti futures su indici azionari, titoli di Stato e tassi di interesse, 

unicamente nei limiti previsti per i titoli sottostanti e a condizione che siano utilizzati al fine di assicurare 

una efficiente gestione del portafoglio; 

• operazioni pronto contro termine, interest rate swap, basis swap e currency swap con controparti 

primarie e contratti a termine su valute (forward). 

Categorie di emittenti e settori industriali: La valutazione del merito creditizio degli emittenti i titoli 
obbligazionari detenibili in portafoglio è effettuata mediante l’affiancamento dei C.D.S. (Credit Default Swap) 

ai tradizionali rating. In caso di normale operatività si farà riferimento a: 

• Stati ed Organismi internazionali con un rating minimo pari all’investment grade, prendendo a 

riferimento la categoria di rating inferiore attribuita da almeno una delle Agenzie (S&P, Moody’s, Fitch) 

e CDS (Credit Default Swap)=<300 bps per tutta la durata dell’investimento. 

• titoli di debito “corporate” con rating minimo pari all’investment grade, prendendo a riferimento la 

categoria di rating inferiore attribuita da almeno una delle Agenzie (S&P, Moody’s,Fitch) e CDS=< 250 
e =< 350, rispettivamente per le emissioni senior ovvero subordinate;  

In caso di deterioramento delle condizioni finanziarie di mercato si farà riferimento a: 

• una combinazione di abbinamenti, a fronte dei quali, sono previste azioni diversificate dei Gestori, fino 

all’ultimo stadio nel quale è disciplinato, d’intesa con il Consiglio di Amministrazione del Fondo, lo 

smobilizzo del portafoglio. 
• titoli di capitale quotati su mercati regolamentati, con caratteristiche di liquidità adeguate ed 

appartenenti ai settori che costituiscono l’indice azionario di riferimento. La scelta ed i relativi pesi dei 
singoli titoli saranno il risultato del processo di selezione. 

Aree geografiche di investimento: paesi OCSE 
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Rischio cambio: l’esposizione al tasso di cambio è determinata in funzione dell’esposizione neutrale del 
benchmark di riferimento e comunque non può superare il limite massimo del 30% previsto dal D.lgs. 

166/2014. 

Obiettivi di rendimento e Misure di rischio  
A livello di comparto:  

• Duration portafoglio obbligazionario 3,7 anni 

• Rendimento nominale netto atteso annuo: 3,3% su un orizzonte temporale di 10 anni 

• Volatilità attesa annua di lungo periodo: 3,0% su un orizzonte temporale di 10 anni 

• Volatilità ad 1 anno, budget di rischio strategico nel medio termine: 5,5% 

• Volatilità ad 1 anno, budget di rischio massimo per un periodo di massimo 3/6 mesi: 8,5% 

• Turnover del portafoglio livello di soglia: 1,06 

 
Benchmark  

 

 
 

 

3.27 Assicurativo Linea 5 ex BPA (comparto con limiti di accesso) 

 
Soggetti gestori: Zurich Investment Life, Allianz, UnipolSai 
 

Categoria del comparto: Garantito 
 

Finalità della gestione: conseguire un rendimento nel breve periodo stabile e con consolidamento dei 

risultati ottenuti, mantenendo un profilo di rischio estremamente basso. 

 
Caratteristiche della garanzia: rendimento minimo garantito annuo dello 0,072% alla scadenza della 

convenzione, che opera per qualsiasi evento (risoluzione del rapporto di lavoro, trasferimento della posizione 

maturata ad altro fondo pensione, anticipazione, switch, ecc.) e consolidamento annuo dei risultati. 

 
Orizzonte temporale: Breve/Medio Periodo (fino a 10 anni) 

 

Politica di investimento 
Nell’ambito del Fondo Pensione opera una Linea di gestione attuata attraverso tre distinte polizze assicurative. 

Tuttavia, al presente una sola delle predette polizze, quella di Ramo V stipulata con la Compagnia Zurich 

Indice
Livello 

neutrale

Governativo Pan Europa 1 3 anni HEDGED W1GE Index 30%

Governativo Pan Europa All Mat. HEDGED W0GE Index 11%

Governativo USA 1 3 anni G1O2 Ind 16%

Governativo USA All Mat. HEDGED LUATTREH Index 5%

Governativo Emerging Market in EURO EMGB Ind 5%

Corporate Emu ER00 Ind 8%

High Yield Emu HE00 Ind 5%

Azionario Mondo AC M7WD Index - E 5%

Azionario Mondo AC HEDGED MACXUIGB Index 15%

100%

Finanziario Linea 2 ex BPA 

Obbligazionari 

Governative

Obbligazioni 

Corporate

Azionario



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022  
100 

Investments Life SpA continua a raccogliere nuovi flussi contributivi, mentre le altre due (una polizza di Ramo 
I stipulata con la Compagnia UnipolSAI ed una polizza di Ramo V stipulata con la Compagnia Allianz SpA) sono 

chiuse a nuovi ingressi e a ulteriori contribuzioni). 

Per quanto attiene la modalità gestionale, la peculiarità insita nel sistema di gestione assicurativa, basata su 

una contabilizzazione dei cespiti al valore “storico”, comporta una variante strutturale rispetto ai comparti 
“finanziari” dove, al contrario, i titoli in portafoglio sono valorizzati a prezzi di mercato e, conseguentemente, 

risentono della volatilità dei mercati. 

Per quanto attiene le politiche d’investimento, nel caso di specie esse sono integralmente rimesse alla 

definizione delle Compagnie sulle quali grava l’onere di garantire nel tempo l’equilibrio delle gestioni. 
Le politiche d’investimento dichiarate dalle Compagnie UnipolSAI, per la gestione speciale denominata 

Fondicoll UnipolSAI, e da Zurich, relativamente alla gestione speciale denominata Zurich Trend, presentano 

tratti comuni essendo entrambe orientate, in via generale, a garantire una protezione del capitale associata 

ad una rivalutazione dello stesso e ad un consolidamento dei rendimenti conseguiti. 
 

Benchmark: non previsto. Nella Nota Informativa, per le gestioni assicurative, come benchmark viene 

indicato il tasso di rendimento medio dei titoli di stato e delle obbligazioni. 
 

 

3.28 Garanzia-Assicurativo ex BDM (comparto chiuso alle nuove adesioni) 

 
Soggetti gestori: Allianz SpA, UnipolSai SpA 

 

Categoria del comparto: Garantito 

 
Finalità della gestione: è finalizzata al consolidamento del capitale maturato da parte dei soggetti che 

risultano più prossimi al collocamento in quiescenza. 

 

Caratteristiche della garanzia: prevede l’impegno della Compagnia a consolidare annualmente il 
rendimento 

 

Orizzonte temporale Breve/Medio Periodo (fino a 10 anni)  
 

Politica di investimento 

La linea di investimento denominata “Garanzia” è attuata attraverso una polizza di Ramo V (operazioni di 

capitalizzazione). Tale Linea è finalizzata al consolidamento del capitale maturato da parte dei soggetti che 
risultano più prossimi al collocamento in quiescenza.  

Per quanto attiene la modalità gestionale della Linea in esame, la peculiarità insita nell’attuale sistema di 

gestione assicurativa, basata su una contabilizzazione dei cespiti al valore “storico”, comporta una variante 

strutturale rispetto ai comparti “finanziari” dove, al contrario, i titoli in portafoglio sono valorizzati a prezzi di 
mercato e, conseguentemente, risentono della volatilità dei mercati.   

Di conseguenza, la caratteristica delle gestioni assicurative in esame trasla la valutazione del rischio 

dall’investimento al soggetto tenuto a prestare le garanzie in ordine alla capitalizzazione dei flussi di 

conferimento.  



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022  
101 

Al presente, le somme corrispondenti alle contribuzioni versate fino al 31 dicembre 2018 sono conferite alla 
Compagnia di assicurazione Allianz S.p.A., mentre quelle corrispondenti ai contributi decorrenti dal 1° gennaio 

2019 sono stati attribuiti alla Compagnia UnipolSai Assicurazioni S.p.A..  

Per quanto attiene le politiche d’investimento, nel caso di specie esse sono integralmente rimesse alla 

definizione della Compagnia sulla quale grava l’onere di garantire nel tempo l’equilibrio delle gestioni.  
In particolare, le politiche d’investimento dichiarate dalla Compagnia UnipolSai per la gestione speciale 

denominata Fondicoll, sono orientate, in via generale, a “ottimizzare il profilo di rischio - rendimento del 

portafoglio, tenute presenti le garanzie offerte dai contratti collegati alla Gestione separata stessa”.  

 
Benchmark: non previsto. Nella Nota Informativa, per le gestioni assicurative, come benchmark viene 

indicato il tasso di rendimento medio dei titoli di stato e delle obbligazioni. 

 

 
3.29 Rendimento ex BDM (comparto chiuso alle nuove adesioni) 

 
Soggetti gestori: Azimut SGR SpA, Eurizon SGR SpA 
 

Categoria del comparto: Bilanciato 

 

Finalità della gestione: L’obiettivo della politica di investimento del Fondo è quello di definire proposte di 
gestione che siano in grado di consentire agli aderenti di disporre, all’atto del pensionamento, di prestazioni 

pensionistiche complementari del sistema obbligatorio tendenzialmente adeguate a compensare il deficit che 

si viene a determinare per effetto della stratificazione delle riforme che afferiscono al regime obbligatorio. Tale 
obiettivo, ovviamente, viene calibrato in funzione di un’aspettativa di permanenza nel regime previdenziale 

complementare. Ciò nondimeno viene assunto l’orizzonte temporale effettivo di permanenza, determinato in 

termini attuariali, al fine di non penalizzare l’esercizio delle facoltà che la normativa concede ai partecipanti e 

che risulta quantitativamente determinato, nello specifico del Fondo, proprio dal suddetto orizzonte temporale 
medio.  

Su queste basi sono state quindi definite combinazioni rischio-rendimento efficienti in un determinato arco 

temporale coerente con le caratteristiche del collettivo, che mirano a consentire di massimizzare le risorse 

destinate alle prestazioni esponendo gli aderenti a un livello di rischio ritenuto accettabile.  
Orizzonte temporale: Medio/Lungo (tra 10 e 15 anni) 

 

Politica di investimento  

Il Fondo ha previsto:  
• L’individuazione delle bande di oscillazione della componente azionaria che definiscono lo spazio 

assegnato entro il quale possono compiersi le scelte tattiche del gestore.  

Il Fondo si riserva la facoltà di valutare la possibilità di modificare l’ampiezza di tali bande - dopo aver 

assolto i prescritti obblighi informativi - nel caso in cui l’evoluzione congiunturale del mercato possa 

compromettere il rendimento ovvero aumentare il grado di rischio assunto, ovvero che ostacoli le 
prese di beneficio a parità di rischio. Un esempio che potrebbe determinare questa revisione è quello 

nel quale la tensione sui mercati azionari suggerisca una strategia di maggiore protezione del 

portafoglio.  

• la definizione della componente obbligazionaria corporate. Il Fondo ha valutato la possibilità di un 

utilizzo della componente obbligazionaria corporate all'interno dell'universo investibile. A fini 
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prudenziali il Fondo ritiene di prevedere una esposizione a questa componente che non sia determinata 
in termini strutturali. Le regole inserite nella convenzione prevedono che l'investimento corporate 

debba essere valutato tempo per tempo dal gestore sulla base del profilo rischio rendimento. In ogni 

caso la convenzioni riferite al comparto fissano un tetto massimo di esposizione.  

• la liquidità non è prevista come una asset class a sé stante. Tuttavia, il gestore deve utilizzare la 

liquidità in chiave tattica anche ai fini di mitigare il rischio in situazioni di particolare tensione dei 

mercati. A questo fine, il Fondo ha stabilito dei limiti alla liquidità pari al 15%, stabilendo però al 
contempo che i gestori possano, ove lo ritengano opportuno e previa preventiva e documentata 

informativa al Fondo, incrementare senza limite detta quota di liquidità; l’informativa dovrà indicare 

altresì l’orizzonte temporale stimato della deroga rispetto al limite predetto;  
• la definizione di una politica di cambio aperto. Il Fondo, assegna al gestore la leva del cambio come 

ulteriore elemento per creare valore aggiunto al portafoglio. Il gestore deve valutare il grado di 
eventuale copertura in funzione dei movimenti del tasso di cambio tra l'euro e le altre valute presenti 

in portafoglio. Il Fondo stabilisce in convenzione un limite massimo di esposizione al tasso di cambio, 

che per il comparto corrisponde con la parte di investimento in titoli di capitale. È comunque previsto 

anche un limite massimo che tiene conto del limite all'esposizione valutaria, pari al 30% delle 
disponibilità complessive, fissato dall’art. 5, comma 6, D.M. n. 166/2014.  

Il controllo del rispetto delle regole fissate è affidato istituzionalmente alla Banca depositaria. In ogni caso il 

Fondo verifica l'andamento dei rischi presenti sul mercato dei cambi nell'ambito dell'attività di monitoraggio 
dei rischi sistemici. 

Per alcuni strumenti, in considerazione della loro specificità sono definite regole comportamentali e operative 

ad hoc:  

• il Fondo ha stabilito che l’utilizzo di quote di OICR nell’ambito della gestione debba essere subordinato 

a una serie di vincoli che attengono sia alla definizione della struttura della gestione stessa che 

all’esigenza di non allentare i presidi di controllo sulla globalità del portafoglio gestito. In primo luogo, 
gli OICR devono rientrare nell’ambito di applicazione della direttiva 2009/65/CE (armonizzati). Al di là 

delle previsioni di legge, e di una sua possibile evoluzione, il Fondo riconosce nelle regole sottostanti 

questa categoria di strumenti una logica di tutela dell’investitore maggiormente in linea con i profili 
individuati in materia dal Fondo stesso.  

• per quanto riguarda i derivati: opzioni e contratti futures su indici azionari, titoli di Stato e tassi di 

interesse possono essere utilizzati unicamente nei limiti previsti per i titoli sottostanti a condizione che 

siano utilizzati con il solo obiettivo di assicurare una efficiente gestione del portafoglio e con esclusione 

dell’effetto leva. Sono inoltre ammesse le operazioni pronti contro termine, interest rate swap, basis 

swap e currency swap con controparti primarie e contratti a termine su valute (forward).  
• non è ammesso l’investimento in Fondi di Investimento alternativi (FIA);  

Rischio cambio: è prevista un’esposizione valutaria fino ad un massimo del 30% del patrimonio 

Obiettivi di rendimento e Misure di rischio  
A livello di comparto:  

• Duration media Ptf. Obbligazionario: 4,2 anni 

• Rendimento nominale netto atteso annuo: 3,1% su un orizzonte temporale di 15 anni 

• Volatilità attesa annua di lungo periodo: 4,1% su un orizzonte temporale di 15 anni 

• Volatilità ad 1 anno, budget di rischio strategico nel medio termine: 7,0% 

• Volatilità ad 1 anno, budget di rischio massimo per un periodo di massimo 3/6 mesi: 10,0% 

• Turnover del portafoglio livello di soglia: 0,65 
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Benchmark:  
 

 
 

 

3.30 Assicurativo di Ramo VI ex UBI/BPB (comparto chiuso alle nuove adesioni) 

 
Categoria del comparto: Garantito. 

 
Finalità della gestione: gestione dei contributi incassati dal 1°luglio 2021 con l’obiettivo di realizzare un 
rendimento comparabile con il tasso di rivalutazione del TFR su un orizzonte temporale pluriennale per aderenti 

con bassa propensione al rischio o ormai prossimi al pensionamento. 

La gestione assicura la garanzia4 almeno pari all’85% della contribuzione alla scadenza della convenzione, nel 

caso di esercizio della prestazione pensionistica, nel caso di riscatto per decesso o per invalidità permanente5 
o per inoccupazione6.  

 

Orizzonte temporale: Breve/Medio Periodo (fino a 10 anni) 

 
Politica di investimento 

 

La politica di gestione è orientata all’investimento prevalente in titoli di debito a breve/media scadenza (di 

emittenti sia pubblici che privati), in misura più contenuta verso titoli di capitale (fino ad un massimo del 15% 
delle risorse affidate in gestione). L’area di investimento è globale ed è primariamente costituita dai mercati 

di Paesi OCSE con prevalenza dei Paesi Europei o soggetti ivi residenti. La valuta di investimento è l’Euro. È 

ammesso l’investimento in strumenti denominati in valute diverse dall’Euro fermo restando che l’esposizione 
in valuta non euro del comparto, comprensiva dell’effetto delle coperture del rischio valutario operate mediante 

derivati, non può eccedere il limite massimo previsto dal D.M. 166/2014 (30%). La duration media della 

componente obbligazionaria è breve/media, in coerenza con la scadenza del mandato.   

Le risorse del comparto possono essere investite in:  
• Strumenti obbligazionari:  

o ammessi solo se negoziati su mercati regolamentati ai sensi della normativa vigente; 
o debito societario ammesso entro il 50% del valore di mercato del portafoglio; 

o titoli emessi da Paesi non OCSE o soggetti ivi residenti, ammessi solo se denominati in EUR o 

USD entro il 10% del valore di mercato del portafoglio; 
o titoli subordinati, ibridi e/o derivanti da operazioni di cartolarizzazione ammessi entro il 10% 

del valore di mercato del portafoglio; 

 
4 per l’unico aderente iscritto tacitamente è prevista la restituzione di almeno il 100% dei contributi versati. 
5 invalidità dell’aderente che comporti la riduzione delle capacità di lavoro a meno di un terzo 
6 cessazione dell’attività lavorativa che comporti inoccupazione per un periodo di tempo superiore a 48 mesi 

Indice
Livello 

neutrale

Obbligazionario Governativo Euro 1-3 anni EG01 Ind 30%

Obbligazionario Governativo Euro all maturities EG00 Ind 35%

Azionario Mondo All Countries (in USD) NDUEACWF Index 30%

Azionario Mondo All Countries (hedged su Euro) MXWOHEUR Index 5%

100%

Rendimento ex BDM 

Obbligazionario

Azionario
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o titoli con rating inferiore ad investment grade per le principali agenzie (S&P, Moody’s e Fitch), 
ammessi entro il 10% del valore di mercato del portafoglio. In ogni caso, il rating costituisce 

solo uno dei fattori utili per la valutazione del merito di credito degli emittenti, a tale 

valutazione concorrono, infatti, anche altre informazioni disponibili al gestore. 

• Strumenti azionari: 

o ammessi solo se negoziati su mercati regolamentati ai sensi della normativa vigente ed entro 

il 15% del valore di mercato del portafoglio;  
o titoli negoziati in mercati di Paesi non aderenti all’OCSE, ammessi entro il 5% del valore di 

mercato del portafoglio. 

È consentito l’utilizzo di strumenti finanziari derivati su titoli di stato, tassi di interesse, indici azionari e valute, 
per le finalità consentite dalla normativa vigente. Nell’operatività in derivati, il Gestore assolve gli eventuali 

obblighi connessi al Regolamento EMIR (UE) n. 648/2012 e successiva normativa di riferimento. 

Sono ammessi esclusivamente OICVM (inclusi ETF, solo se a replica fisica) – come definiti dall’art. 1 c.1 lett. 

o) del D.M. 166/2014, a condizione che: 
• programmi e limiti di investimento risultino compatibili con i limiti di legge e la politica di 

investimento del comparto; 
• siano utilizzati al fine di assicurare un’efficiente gestione di portafoglio tramite un’adeguata 

diversificazione dei rischi; 
• vengano fornite al Fondo le informazioni funzionali a un corretto espletamento dei controlli; 

• non gravino sul Fondo commissioni di gestione, spese e diritti di qualsiasi natura relativi alla 

sottoscrizione e al rimborso delle azioni e/o quote acquisite, né altre forme di commissioni 

aggiuntive rispetto alla commissione riconosciuta al Gestore del comparto. 

 

La gestione delle risorse è demandata integralmente a intermediari professionali mentre il Fondo svolge su di 
essi una funzione di controllo. 

 

Obiettivi di rendimento e Misure di rischio  
A livello di comparto:  
• Rendimento nominale annuo pari a ca. 0,1%, corrispondente ca. -0,8% in termini reali7 

• la volatilità media annua attesa è pari a 2,4% 

 
Benchmark. Non previsto. E’ indicato l’obiettivo di conseguire un rendimento comparabile con il Tasso di 

Rivalutazione del TFR. 

  

 
7 Inflazione media annua stimata sulla base delle condizioni di mercato rilevate alla data di analisi (31 marzo 2021): 0,9% p.a. a 5 anni 
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4 Iscritti 

 

 

Al 31 dicembre 2022 gli iscritti al Fondo in fase di accumulo risultano essere 121.344 (79.163 al 31 dicembre 
2021), la distribuzione per classe di età e sesso è rappresentata nella tabella e nei grafici che seguono: 

 

Classi di età Maschi Femmine Totale in % 

Inferiore a 20 anni 12.053 11.316 23.369 19,26% 

Iscritti tra 20 e 24 anni 3.927 1.536 5.463 4,50% 

Iscritti tra 25 e 29 anni 2.452 2.340 4.792 3,95% 

Iscritti tra 30 e 34 anni 1.610 1.555 3.165 2,61% 

Iscritti tra 35 e 39 anni 2.301 2.457 4.758 3,92% 

Iscritti tra 40 e 44 anni 2.806 3.699 6.505 5,36% 

Iscritti tra 45 e 49 anni 4.876 7.035 11.911 9,82% 

Iscritti tra 50 e 54 anni 6.061 7.275 13.336 10,99% 

Iscritti tra 55 e 59 anni 8.095 8.654 16.749 13,80% 

Iscritti tra 60 e 64 anni 9.324 7.595 16.919 13,94% 

Iscritti di oltre 65 anni 8.508 5.869 14.377 11,85% 

Totale 62.013 59.331 121.344 100% 

Distribuzione 51,11% 48,89% 100%  

Età media in anni/mesi 42 a 7 m 40 a 10 m 41 a 9 m  
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La distribuzione geografica degli aderenti nella fase di accumulo risulta essere la seguente: 
 

Regione Maschi Femmine Totale in % 
Piemonte 7.254 8.511 15.765 12,99% 
Valle d'Aosta 100 146 246 0,20% 
Lombardia 18.932 16.321 35.253 29,05% 
Liguria 1.186 1.073 2.259 1,86% 
Veneto 7.293 7.183 14.476 11,93% 
Trentino-Alto Adige 342 254 596 0,49% 
Friuli-Venezia Giulia 1.201 1.185 2.386 1,97% 
Emilia-Romagna 3.366 3.866 7.232 5,96% 
Toscana 3.831 4.232 8.063 6,64% 
Umbria 830 864 1.694 1,40% 
Marche 2.933 3.059 5.992 4,94% 
Lazio 3.872 3.608 7.480 6,16% 
Abruzzi 963 848 1.811 1,49% 
Molise 128 126 254 0,21% 
Campania 3.400 2.941 6.341 5,23% 
Puglia 2.551 1.954 4.505 3,71% 
Basilicata 340 317 657 0,54% 
Calabria 849 667 1.516 1,25% 
Sicilia 1.812 1.439 3.251 2,68% 
Sardegna 708 690 1.398 1,15% 
Estero 122 47 169 0,14% 

Totale 62.013 59.331 121.344 100,00% 

 
 
5 Forma e contenuto del bilancio 

 

Il presente bilancio, redatto in osservanza al principio di chiarezza, rappresenta in modo veritiero e corretto la 

situazione patrimoniale/finanziaria e l’andamento dell’esercizio del Fondo. Esso è composto, in osservanza alle 

direttive impartite dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione, dai seguenti documenti: 
 

a) Relazione sulla gestione  

b) Stato Patrimoniale  
c) Conto Economico 

d) Nota integrativa 

 

I prospetti contabili, Stato Patrimoniale e Conto Economico, la Relazione sulla Gestione e la Nota Integrativa 
sono redatti in unità di Euro. 

La redazione del bilancio di esercizio è conforme ai principi sanciti dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi 

Pensione nel documento intitolato “Il bilancio dei Fondi Pensione e altre disposizioni in materia di contabilità”, 

nonché alle disposizioni dettate dal “Regolamento recante le norme sulle procedure per l’autorizzazione 
all’attività dei fondi pensione e termini per l’iscrizione all’albo”, adottato con deliberazione del 27 gennaio 1998. 



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022  
107 

Conseguentemente anche gli schemi di bilancio sono stati adattati a quanto previsto dalla normativa 
precedentemente indicata. 

 

 

6 Criteri di valutazione 

 

La valutazione delle voci del bilancio al 31 dicembre 2022 è stata fatta ispirandosi ai criteri generali della 

prudenza e della competenza, nella prospettiva di continuità dell’attività. 
I principi contabili e i criteri di valutazione sono stati integrati rispetto all’esercizio precedente al fine di ade-

guare l’informativa del Fondo alle nuove esigenze rivenienti dall’acquisizione degli asset relativi alla società 

Immobiliare Primula srl. 

 
Di seguito si sintetizzano i criteri adottati: 

 
a) Registrazione delle operazioni 
• le attività e le passività sono valutate separatamente; tuttavia, le attività e passività, tra loro collegate, 

sono valutate in modo coerente; 
• gli interessi, gli altri proventi e gli oneri a carico del Fondo sono stati calcolati secondo il principio della 

competenza temporale, anche mediante rilevazione dei ratei attivi e passivi; 

• gli interessi attivi sono stati contabilizzati al lordo delle ritenute d’imposta; 

• i dividendi sono stati generalmente registrati il giorno di quotazione ex cedola del relativo titolo; 

• le sottoscrizioni delle quote di OICR sono state rilevate secondo il principio della competenza temporale; 

• gli utili e le perdite realizzati su vendite di divisa a termine sono originati dalla differenza tra il cambio 

storico di conversione dei debiti, dei crediti, dei contratti in divisa, dei titoli in divisa e il cambio rilevato 
alla chiusura delle rispettive posizioni; 

• le plusvalenze e minusvalenze su titoli sono originate dalla differenza tra il costo medio ponderato ed i 

valori determinati secondo i criteri indicati successivamente, ossia prezzi di mercato o valutazioni applicati 

alla data del Rendiconto; 

• le compravendite dei titoli sono contabilizzate nel portafoglio del Fondo sulla base della data di 

effettuazione delle operazioni, al netto delle commissioni di negoziazione. 

 
b) Valutazione degli strumenti finanziari e assicurativi 
• i titoli italiani quotati sono stati valutati al prezzo di riferimento della Borsa Valori di Milano alla data del 

Rendiconto;  

• i titoli esteri quotati sono stati valutati in base all’ultimo prezzo e cambio disponibile sul relativo mercato 

di negoziazione; per i titoli quotati su più mercati esteri il prezzo di riferimento è quello del mercato nel 

quale le quotazioni stesse hanno maggiore significatività tenuto anche conto delle quantità trattate;  

• per i titoli quotandi e per quelli il cui volume di scambi non sia significativo ai fini della formazione di un 

prezzo di mercato si fa riferimento ai prezzi rilevabili da broker o eventualmente a valori di presumibile 

realizzo; 
• le quote di OICR sono valutate sulla base delle quotazioni dell’ultimo NAV disponibile alla data di redazione 

del Rendiconto; 

• gli investimenti assicurativi sono valutati in base al valore delle riserve matematiche disponibile alla data 

di redazione del Rendiconto; 
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• i contratti derivati in essere diversi dalle opzioni sono valutati al valore corrente e classificati alla voce 

altre attività/passività della gestione finanziaria. 

I contratti futures concorrono al valore netto del Fondo tramite la corresponsione o l’incasso dei margini 
giornalieri di variazione che incidono direttamente sulla liquidità disponibile e sul conto economico 

mediante l’imputazione dei differenziali positivi o negativi. 

 

c) Investimenti diretti in strumenti finanziari non quotati 

• per i Fondi immobiliari, il NAV è riferito alle valorizzazioni che, rilevate con cadenza semestrale, 
presentano un ritardo strutturale di circa sei mesi. Alla luce di quanto sopra, il NAV utilizzato per la 
valorizzazione in bilancio degli investimenti è quello al 30 giugno 2022, data dell’ultimo rendiconto 
disponibile.  
In relazione ai Fondi Immobiliari Q4 e Omega per i quali il Fondo detiene in proprio o congiuntamente 
a parti correlate partecipazioni di maggioranza  si precisa che il valore di bilancio viene determinato dal 
Fondo tenendo conto  delle valutazioni effettuate dalle società incaricate dal Fondo applicando all’ultimo 
NAV disponibile un eventuale fattore di sconto, articolato e differenziato per ogni partecipazione poiché, 
come emerge dalle analisi di periti indipendenti, è stato osservato che le quotazioni dei fondi immobiliari 
quotati in mercati regolamentati, con caratteristiche simili ai fondi in esame, risultano mediamente 
inferiori ai valori dei relativi NAV; 

• i fondi di investimento alternativi sono valutati sulla base del NAV contenuto nella più recente relazione 
periodica ufficiale prodotta dalla società di gestione. Al suddetto risultato sono sommati gli eventuali 
investimenti netti effettuati dal Fondo successivi alla data della relazione periodica e dedotti gli eventuali 
rimborsi ottenuti. Poiché la relazione periodica è prodotta dalla società di gestione con un ritardo 
strutturale, la valorizzazione viene effettuata sulla base dell’ultima relazione disponibile; 

• per la valutazione del titolo Banca d’Italia ai fini della verifica del fair value si è fatto riferimento al valore 
espresso dalle transazioni di mercato regolate dal 2015 e proseguite negli anni successivi; tali transazioni 
sono state ritenute significative in quanto hanno coinvolto diversi operatori di mercato. Il valore al 31 
dicembre 2022 è coinciso con il prezzo di acquisto e con il valore nominale, pari a euro 25.000 per 
quota; 

• per la valutazione della società Immobiliare Contarine acquisita dal Fondo in sede di trasferimento 
collettivo delle posizioni della Cassa di Previdenza del Personale della Cassa di Risparmio di Padova e 
Rovigo si è fatto riferimento al valore in essere alla data di detto trasferimento (31 dicembre 2017) nel 
bilancio della Cassa. In continuità con i criteri adottati dalla Cassa, così come previsto dall’accordo del 
14 settembre 2017 il valore della partecipazione nel bilancio del Fondo viene determinato sulla base 
delle valutazioni effettuate dalla società incaricata dal Fondo e viene eventualmente svalutato in 
presenza di una perdita durevole di valore ovvero per la vendita di fabbricati cui fa seguito la 
distribuzione del dividendo comprensivo delle eventuali plusvalenze realizzate. Essendo tale valutazione 
collegata all’evoluzione delle poste patrimoniali della società al 31 dicembre di ciascun anno eventuali 
rettifiche risultano possibili solo agli inizi dell’anno successivo; 

• per la valutazione della società Immobiliare Immobiliare Primula Srl acquisita dal Fondo in sede di 
trasferimento collettivo delle posizioni del Fondo Pensione Ubifondo si è fatto riferimento al valore in 
essere alla data di detto trasferimento nel bilancio del predetto Fondo. In continuità con i criteri adottati 
dal Fondo Pensione Ubifondo, il valore della partecipazione nella società Immobiliare Primula Srl è 
computato nella valorizzazione mensile dei comparti Crescita e Prudente ex UBI in proporzione al valore 
degli attivi dei due comparti suddetti. 
A tal fine si deve considerare che: 
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1) il criterio di valorizzazione della partecipazione è al “fair value” e quindi viene determinato tenuto 
conto di una valutazione degli immobili in base all’effettivo valore di mercato con perizia asseverata 
rilasciata da un professionista abilitato; 
2) la perizia ha cadenza annuale e deve essere prodotta entro il 31 dicembre di ogni anno. Nel conteggio 
delle rivalutazioni e svalutazioni degli immobili devono anche essere considerati i correlati aspetti fiscali; 
3) sono fatti salvi fatti eccezionali, da valutare e motivare con specifica delibera del Consiglio, nei quali 
può essere richiesta una stima straordinaria con frequenza infra-annuale; 
4) la rivalutazione/svalutazione della partecipazione, determinata con il criterio sopraindicato 
((patrimonio netto al 31 dicembre) (comprensivo dell’utile o della perdita di esercizio) e con la 
valorizzazione degli immobili al prezzo di mercato al netto dell’impatto fiscale)) è computata per intero 
nella prima valorizzazione utile della quota del Fondo successiva alla approvazione del Bilancio di 
esercizio della società; 
5) il valore della partecipazione, così determinato, viene mantenuto - fatto salvo quanto stabilito in sub 
4). 

 

d) Beni Artistici 
Valutazione al valore di presunto realizzo, determinato sulla base della perizia elaborata da un professionista 

del settore aggiornata periodicamente, con cadenza triennale, mirata a definire il valore delle opere d’arte 

detenute dal Fondo. Tale perizia è stata aggiornata al 2 dicembre 2021. 
 
e) Attività e passività denominate in valuta 
Le voci denominate in valuta sono valutate sulla base del tasso di cambio a pronti alla data di chiusura 

dell’esercizio. 
 

f) Imposta sostitutiva 
L’imposta sostitutiva è calcolata nella misura prevista dalle norme vigenti. 

 
g) Ratei e risconti 
I ratei ed i risconti sono calcolati secondo il principio della competenza economica temporale. 

 
h) Crediti 
I crediti sono iscritti in bilancio al valore nominale, in quanto ritenuto coincidente con il presumibile valore di 

realizzo. 

 
i) Debiti 
I debiti sono iscritti al loro valore nominale. 

 
l) Oneri e proventi 
Gli oneri ed i proventi diversi dai contributi sono stati imputati nel rispetto del principio della competenza, 

indipendentemente dalla data dell’incasso e del pagamento. 

 
m) Contributi  
I contributi previdenziali vengono registrati tra le entrate, in espressa deroga al principio della competenza, 

solo una volta che siano stati effettivamente incassati; conseguentemente sia l’attivo netto destinato alle 



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022  
110 

prestazioni sia le posizioni individuali vengono incrementate solo a seguito dell’incasso dei contributi. Pertanto, 
i contributi dovuti, ma non ancora incassati, sono evidenziati nei conti d’ordine. 

 
n) Attivo netto destinato alle prestazioni 
Il suo ammontare, pari alla differenza tra il valore di tutte le attività e le passività, rappresenta il patrimonio 
netto del Fondo. 
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7 Criteri di riparto dei costi e delle poste comuni 

 

 
In sede di bilancio le poste direttamente imputabili alla gestione di ciascun comparto sono state assegnate per 

intero alla corrispondente linea di investimento. Le voci amministrative comuni, fossero esse patrimoniali o 
economiche, sono state ripartite sulla base del patrimonio di ciascuna linea di investimento.  

Per consentirne una analisi organica si riporta nel “Commento alle Voci” il saldo aggregato di ciascuna posta 

comune, altrimenti ricostruibile solo attraverso la sommatoria della quota parte attribuita a ciascuno dei 
comparti in cui è suddiviso il patrimonio del Fondo. 

Si segnala che il saldo del conto raccolta e del conto liquidazioni è attribuito ai comparti secondo la percentuale 

di ripartizione solo per la parte residua di natura comune, mentre la parte prevalente segue l’allocazione dei 

debiti di competenza di ciascun comparto. 
 

 

 
8 Compensi ai componenti del Consiglio di Amministrazione e del 

Collegio dei Sindaci 

 
Nel corso dell’esercizio, non sono stati corrisposti emolumenti ai Consiglieri di Amministrazione del Fondo. 

 

Per quanto riguarda il Collegio dei Sindaci, nel corso dell’esercizio sono maturati compensi per l’importo 
complessivo comprensivo di oneri sociali di euro 76.761 (euro 77.185 per l’esercizio 2021). 

 

Tali compensi rientrano tra le spese amministrative del Fondo rimborsate della Banca. 
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9 Informazioni aggiuntive 

 

9.1 Imposta sostitutiva 
 
L’imposta sostitutiva per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 è stata contabilizzata in ogni singolo Comparto 

del Fondo come segue:  

 

Comparto 
Credito di 

imposta maturato ovvero  
residuo anno precedente 

Debito di 

imposta maturato 

Obbligazionario Breve Termine  10.471.907 -  

Obbligazionario Medio Termine 17.211.968 -  

Bilanciato  72.572.328 -  

Azionario  33.127.927 -  

Futuro Sostenibile  3.637.494 -  

Mobiliare ex Cariparo 1.780.458 -  

Assicurativo ex Carifac - 46.193 

Conservativo 2.689.668 -  

Assicurativo No Load  - 1.003.652 

Garantito ex Ubi  - 349.292 

Prudente ex Ubi  3.478.413 -  

Crescita ex Ubi  3.520.020 -  

Assicurativo 6 ex BRE  - 26.337 

Bilanciato Globale Equilibrato ex BRE  1.299.216 -  

Assicurativo ramo VI ex BPB  240.111 -  

Bilanciato azionario ex BPB  1.363.252 -  

Assicurativo Linea 5 (Zurich) ex BPA  - 111.056 

Finanziario Linea 2 ex BPA 1.268.908 -  

Garanzia Assicurativo ex BDM  - 189.712 

Rendimento ex BDM  2.028.140 -  

Assicurativo Tradizionale - 1.896.500 

Assicurativo Garantito - 1.296.552 

Assicurativo Garantito BIS - 249.950 

Assicurativo Garantito TER - 373.926 

Insurance - 268.815 

Unit Linked - 5.737 

Garantito ex Cariparo - 2.884 

Rendita ex UBI - 6.463 

Assicurativo 5 ex BRE - 254.074 

Assicurativo Linea 5 (UnipolSai) ex BPA - 34.183 

Assicurativo Linea 5 (Carilo) ex BPA - 31.224 

Assicurativo Linea 5 (Ras) ex BPA - 44.863 

Garantito ex BMP - 201 

Assicurativo Ramo I ex UBI/BPB - 2.627.313 

Totale 154.689.810 8.818.927 
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E’ stato inoltre versato l’importo di euro 375.986 derivante dal riconoscimento delle garanzie da parte del 
gestore del comparto Conservativo in fase di chiusura del mandato.  

 

Il Fondo ha provveduto a versare all’erario in data 16 febbraio 2023 le imposte a debito compensando laddove 

possibile le poste creditorie e debitorie. 
 

9.2 Conti d’ordine  
 
La sezione Conti d’Ordine del bilancio accoglie i contributi previdenziali che alla fine dell’esercizio risultano 

dovuti, ma non ancora incassati. 

Nella sezione sono altresì riportate le esposizioni in essere relativamente a valute da regolare e contratti 

futures. 

 

9.3 Contenzioso  
 

Nel corso del 2022 non sono emersi nuovi contenziosi o precontenziosi meritevoli di segnalazione. 

 

9.4 Partecipazione Mefop  
 
A norma dell’articolo 69, comma 17, della Legge 23 dicembre 2000 n. 388 il Fondo ha acquisito a titolo gratuito 

n. 1.800 azioni della società Mefop S.p.A. costituita in attuazione dell’articolo 59, comma 31, della Legge 27 

dicembre 1997 n. 449, con la finalità di sviluppare le attività di formazione, studio, assistenza e promozione 
della previdenza complementare. 
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PARTE SECONDA – Rendiconti dei comparti 
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Rendiconto della “Gestione Amministrativa” 
 
 

 

Stato Patrimoniale 
 
 

 ATTIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

40 Attività della gestione amministrativa 191.417.322 109.424.420 

 a) Cassa e depositi bancari 185.654.079 77.357.671 

 d) Altre attività della gestione amministrativa 5.763.243 32.066.749 

 

 

 PASSIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

40 Passività della gestione amministrativa 7.938.333 34.474.705 

 b) Altre passività della gestione amministrativa 7.905.882 34.445.827 

 c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 32.451 28.878 

 

 

 

 

Conto Economico 

 

 

  31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

60 Saldo della gestione amministrativa (228.692) (205.862) 

 a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 1.438.916 1.082.294 

 b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (541.713) (367.021) 

 c) Spese generali ed amministrative (1.125.897) (921.065) 

 g) Oneri e proventi diversi 3.576 1.974 

 i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (3.574) (2.044) 
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Commento alle voci 

 

Nel presente rendiconto sono esposte le attività e le passività, gli oneri e i proventi di pertinenza del Fondo 
nel suo complesso. 

 

 

Informazioni sullo Stato Patrimoniale 

 

 

Attività 

 

40 - Attività della gestione amministrativa € 191.417.322 

 

a) Cassa e depositi bancari € 185.654.079 

Il saldo della voce si compone come da tabella seguente:  

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Disponibilità' liquide - Conto contributi c/o State Street  162.499.097 61.847.753 

Disponibilità liquide - Conto contributi familiari a carico   3.428.290 1.020.806 

Disponibilità liquide - Conto coperture accessorie c/o State Street 1.356.074 1.319.658 

Disponibilità’ liquide - Conto liquidazioni assicurative c/o State Street 11.985.358 4.461.804 

Disponibilità' liquide - Conto liquidazioni c/o State Street 6.057.847 8.424.949 

Disponibilità' liquide - Conto spese c/o State Street 55.408 17.499 

Disponibilità' liquide - Conto spese c/o Intesa Sanpaolo 272.005 265.202 

Totale 185.654.079 77.357.671 
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d) Altre attività della gestione amministrativa € 5.763.243 

La posta si compone delle seguenti voci: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Crediti verso Gestori 4.798.938 3.105.110 

Crediti verso Intesa Sanpaolo 371.692 243.896 

Altre attività della gestione amministrativa 42.182 1.602.102 

Crediti verso aderenti per versamenti dovuti e anticipi 29.336 79.335 

Risconti Attivi 13.808 12.633 

Note di credito - 7 

Altri Crediti 506.878 27.023.258 

Crediti verso Inail 409 408 

Totale 5.763.243 32.066.749 

 

La voce Credito verso gestori fa riferimento principalmente agli importi attesi dalle Compagnie per la 
liquidazione di switch e imposta sostitutiva dei comparti assicurativi. 
 
La voce Altre attività della gestione amministrativa per l’anno 2021 fa riferimento principalmente al credito 

appostato nel comparto Immobiliare ex Cariparo per l’azzeramento del Fondo Plusvalenze ex art. 22. 

 
I Risconti attivi consistono nella quota di competenza dell’anno 2022 dei costi addebitati nel 2021 relativi a 

oneri correlati al servizio offerto da Mefop, da Bloomberg e da PRI Association. 

 

La voce Altri crediti per l’anno 2021 rappresenta prevalentemente il credito tra i comparti registrato in seguito 
alla creazione dei nuovi comparti ed è correlato al debito di imposta dei comparti in chiusura così come descritto 

analiticamente nei rendiconti dei comparti oggetto di chiusura. 
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Passività 
 
40 – Passività della gestione amministrativa € 7.938.333 

 

b) Altre passività della gestione amministrativa € 7.905.882 

La voce si compone come da tabella seguente: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Fatture da ricevere 260.659 183.226 

Fornitori 21.865 20.384 

Altri debiti prestazioni accessorie 1.356.111 1.319.687 

Altri debiti 232.284 27.054.095 

Debiti verso Gestori 5.429.369 3.713.695 

Debiti verso Amministratori e Sindaci 17.377 23.724 

Debiti verso INAIL 873 952 

Debiti verso Istituti Previdenziali collaboratori 15.374 15.626 

Debiti verso Erario per ritenute su collaboratori 16.173 17.612 

Debiti verso erario addizionale regionale 938 980 

Debiti verso erario addizionale comunale 272 188 

Altre passività gestione amministrativa 554.701 2.095.658 

Erario ritenute su redditi lavoro autonomo 362 - 

Totale 7.905.882 34.445.827 

 

I Debiti verso fornitori si riferiscono principalmente a: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Trequanda 1.650 1.704 

Italarchivi 155 150 

Bruni, Marino & C. 8.938 17.222 

Link Consulting  9.760 - 

Altri 1.362 1.424 

Totale 21.865 20.384 
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I Debiti per fatture da ricevere si riferiscono principalmente a quanto segue: 

Descrizione 
Saldo al 

31/12/2022 
Saldo al 

31/12/2021 
Team System 525 1.132 

PricewaterhouseCoopers 58.780 31.540 

Link Consulting Partners 9.150 21.350 

Italarchivi 830 830 

Maggioli Modulgrafica 525 1.575 

Previnet 169.414 113.628 

Protiviti 12.200 - 

Studio Cavallotti 2.504 13.173 

Altri 6.731 - 

Totale 260.659 183.226 

 
I Debiti verso Erario ed i Debiti verso Istituti previdenziali sono stati regolarmente versati a gennaio 2023 e 

sono riferiti al pagamento degli emolumenti dovuti ai membri del Collegio dei Sindaci. 

 
I Debiti verso Amministratori e Sindaci si riferiscono a dei compensi e dei rimborsi spese spettanti, 

rispettivamente, ai consiglieri ed ai sindaci riferiti del 2022 non ancora liquidati alla chiusura dell’esercizio. 

 

Gli Altri debiti per prestazioni accessorie si riferiscono all’ammontare delle capitali assicurati accreditati dalle 
Compagnie per la copertura del rischio morte e/o morte ed invalidità e premorienza da riconoscere agli aderenti 

ovvero agli eredi non ancora liquidati alla chiusura dell’esercizio. 

 

Gli Altri debiti al 31 dicembre 2021 si riferiscono prevalentemente al debito tra i comparti registrato in seguito 
alla creazione dei nuovi comparti ed è correlato al debito di imposta dei comparti in chiusura così come descritto 

analiticamente nei rendiconti dei comparti oggetto di chiusura. Accoglie inoltre i debiti per consulenze finan-

ziarie direttamente a carico dei comparti del Fondo in essere alla chiusura dell’esercizio e a debiti verso aderenti 
relativi a posizioni che non è ancora stato possibile liquidare. 

 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 32.451 

La voce rappresenta l’ammontare delle entrate da rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle disposizioni 
Covip e si riferisce al risparmio tra le spese amministrative sostenute dal Fondo nel corso degli esercizi rispetto 

a quanto prelevato dalle posizioni individuali degli iscritti e maturato come altri proventi. 

 

La voce nel periodo ha avuto la seguente evoluzione: 
 

Descrizione 2022 2021 

Rimanenza iniziale 28.878 26.834 

Utilizzi a copertura di spese amministrative dell’anno - - 

Risconto dell’anno 3.573 2.044 

Rimanenza finale 32.451 28.878 
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Informazioni sul Conto Economico 
 

 

60 - Saldo della gestione amministrativa € (228.692) 

Il risultato della gestione amministrativa si dettaglia nelle componenti di seguito illustrate: 

 
a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi € 1.438.916 

Nel dettaglio la composizione della voce è la seguente: 

Descrizione 
Saldo al 

31/12/2022 
Saldo al 

31/12/2021 
Contributi per copertura oneri amministrativi 1.438.916 1.082.294 

Copertura oneri amministrativi da altre uscite previdenziali - - 

Entrate copertura oneri amministrativi riscontate nuovo esercizio - - 

Totale 1.438.916 1.082.294 

 

La voce “Contributi per copertura oneri amministrativi” è relativa all’importo riconosciuto da Intesa Sanpaolo 

a copertura delle spese amministrative del Fondo. 

 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi € (541.713) 

La voce (euro 367.021 al 31 dicembre 2021) è riferita principalmente al compenso spettante al service 

amministrativo che nel corso dell’anno ha operato per il Fondo in relazione ai servizi in outsourcing di gestione 
amministrativa/contabile. 
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c) Spese generali ed amministrative € (1.125.897) 

La voce si suddivide nelle seguenti poste: 

Descrizione Saldo al 31/12/2022 Saldo al 31/12/2021 

Consulenze finanziarie (228.689) (205.862) 

Contributo annuale Covip (186.821) (184.271) 
Affitto (155.642) (162.048) 

Compensi Società di Revisione (101.199) (78.827) 
Spese stampa e invio lettere aderenti (100.973) (16.136) 

Consulenze tecniche (81.130) (52.804) 
Emolumenti Collegio dei Sindaci (76.761) (76.749) 

Controllo interno (53.630) (51.668) 
Abbonamenti libri e pubblicazioni (48.560) (24.712) 

Contratto fornitura servizi Mefop (25.790) (25.087) 
Spese notarili (18.494) (13.679) 

Spese pubblicazione bando di gara (12.102) - 
Prestazioni professionali (11.600) (11.771) 

Costo adesione enti finanza sostenibile  (7.890) (7.875) 
Rimborsi spese Consiglieri (3.676) - 

Quota associazioni di categoria (2.500) (2.498) 
Imposte e tasse diverse (2.174) - 

Spese di rappresentanza (2.046) (1.833) 
Vidimazioni e certificazioni (1.876) (1.638) 

Archiviazione elettronica documenti (1.515) (2.028) 
Rimborsi spese Collegio dei Sindaci (1.511) (481) 

Cancelleria stampati e materiale d’ufficio (1.109) - 
Formazione (199) (1.098) 

Totale (1.125.897) (921.065) 

 
La voce consulenze finanziarie risultata pari a euro 228.689 è riferita ai compensi dovuti agli advisor (Mangusta 

Risk, Prometeia e advisor ESG) in relazione ai diversi contratti attivi con il Fondo ed è risultata direttamente a 
carico dei comparti del Fondo. 

 

g) Oneri e proventi diversi € 3.576 

La voce al 31 dicembre 2021 era pari a euro (1.974), al 31 dicembre 2022 si compone come da dettaglio 

presentato di seguito: 

Proventi: 

Descrizione Saldo al 31/12/2022 Saldo al 31/12/2021 

Altri ricavi e proventi 3.576 2.127 

Arrotondamenti - 1 

Totale 3.576 2.128 
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Oneri: 

Descrizione Saldo al 31/12/2022 Saldo al 31/12/2021 

Oneri bancari - (66) 

Sopravvenienze passive e oneri straordinari - (88) 

Arrotondamenti - - 

Totale - (154) 

 

 

La voce “Altri ricavi e proventi” è riferita a differenze positive riscontrate su sistemazioni di posizioni 

previdenziali e a rifusione di emolumenti. 

 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi  € (3.574) 

La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 
disposizioni Covip e si riferisce prevalentemente al risparmio tra le spese amministrative sostenute dal Fondo 

nel corso dell’esercizio rispetto a quanto maturato come altri proventi. 
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Rendiconto del Comparto Obbligazionario Breve Termine  
 
Stato Patrimoniale               
    

ATTIVITÀ 
    

   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Investimenti diretti 113.581.848 38.545.310 

   a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

   b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare - - 

   c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare  73.068.668 - 

   d) Depositi bancari 513.180 545.310 

   h) Titoli di capitale - - 

   l) Titoli di capitale non quotati 40.000.000 38.000.000 

   o) Ratei e risconti attivi - - 

   q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

 15  Investimenti in posizioni assicurative - - 

  a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative - - 

  20  Investimenti in gestione 1.190.671.535 1.045.878.469 

   a) Depositi bancari 9.872.832 5.466.224 

   c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 514.129.753 579.362.881 

   d) Titoli di debito quotati 282.590.527 302.402.854 

   e) Titoli di capitale quotati 44.757.673 54.320.158 

   f) Titoli di debito non quotati - - 

   g) Titoli di capitale non quotati - - 

   h) Quote di O.I.C.R. 75.978.732 74.687.145 

   i) Opzioni acquistate - - 

   l) Ratei e risconti attivi 5.744.713 6.273.450 

   n) Altre attività della gestione finanziaria 250.981.466 21.777.105 

   o) Investimenti in gestione assicurativa - - 

   p) Margini e crediti forward 6.615.839 1.588.652 

  40  Attività della gestione amministrativa 17.855.022 9.884.251 

   a) Cassa e depositi bancari 17.742.593 9.684.263 

   d) Altre attività della gestione amministrativa 112.429 199.988 

  50  Credito di imposta 10.471.907 273.183 

    Totale attività 1.332.580.312 1.094.581.213 
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PASSIVITÀ 

    

   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Passività della gestione previdenziale 10.282.032 10.721.062 

  
 a) Debiti della gestione previdenziale 10.282.032 10.721.062 

  20  Passività della gestione finanziaria 261.832.514 22.132.964 

  b) Opzioni emesse - - 

  
 c) Ratei e risconti passivi 66 2.539 

  
 d) Altre passività della gestione finanziaria 261.832.448 22.130.425 

  40  Passività della gestione amministrativa 907.650 768.070 

  
 b) Altre passività della gestione amministrativa 903.707 763.978 

  
 c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 3.943 4.092 

   50  Debiti di imposta 14.687 - 

  
 Totale passività 273.036.883 33.622.096 

  100  Attivo netto destinato alle presentazioni 1.059.543.429 1.060.959.117 
 

 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

25.330 

- 

(475.538.196) 

1.789.542 

- 

900.844 

 

7.405 

- 

(505.506.268) 

229.016.964 

- 

- 
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Conto Economico 
     

      31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

  10  Saldo della gestione previdenziale 46.174.422 (58.723.988) 

    a) Contributi per le prestazioni 175.404.725 76.972.384 

    b) Anticipazioni (9.709.286) (10.692.081) 

    c) Trasferimenti e riscatti (100.368.989) (107.998.600) 

    d) Trasformazioni in rendita (617.206) (432.017) 

    e) Erogazioni in forma capitale (17.764.887) (15.891.395) 

    f) Premi per le prestazioni accessorie (770.100) (682.279) 

    h) Altre uscite previdenziali (58.582) - 

    i) Altre entrate previdenziali 58.747 - 

  20  Risultato della gestione finanziaria diretta (2.709.709) 1.721.582 

    a) Dividendi e interessi 1.722.667 1.722.667 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (4.432.376) (1.085) 

  30  Risultato della gestione finanziaria indiretta (54.591.003) 1.448.062 

    a) Dividendi e interessi 14.972.581 14.921.931 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (69.637.019) (13.473.869) 

  e) Differenziale su garanzie di ris. rilasciate al F. Pensione 73.435 - 

    f) Proventi da rivalutazione posizioni assicurativa - - 

  40  Oneri di gestione (709.513) (768.548) 

    a) Società di gestione (502.489) (561.447) 

    b) Banca depositaria (207.024) (207.101) 

  50  Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) (58.010.225) 2.401.096 

  60  Saldo della gestione amministrativa (37.105) (38.113) 

    a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 174.828 153.361 

    b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (65.817) (52.007) 

    c) Spese generali ed amministrative (146.116) (139.457) 

    g) Oneri e proventi diversi 434 279 

    i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (434) (289) 

  70  Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 

(11.872.908) (56.361.005) 

  80  Imposta Sostitutiva 10.457.220 273.183 

    Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
(70)+(80) (1.415.688) (56.087.822) 
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Commento alle voci 
 

Iscritti 

Alla data del 31 Dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 
nel comparto sono 17.078 (15.482 al 31 dicembre 2021) così ripartiti: 
  
Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 284 296 580 3,40% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 77 92 169 0,99% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 54 64 118 0,69% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 100 158 258 1,51% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 230 512 742 4,34% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 466 1.047 1.513 8,86% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 661 977 1.638 9,59% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 1.333 1.632 2.965 17,36% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 2.034 1.830 3.864 22,63% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 2.149 1.605 3.754 21,98% 
Iscritti di oltre 65 anni 1.068 409 1.477 8,65% 
Totale 8.456 8.622 17.078 100% 
Distribuzione 49,51% 50,49% 100%   

 
Età media: 52 anni 6 mesi 
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Numero e controvalore delle quote 
   

      

  Numero Controvalore euro 

Quote in essere all'inizio dell'esercizio 104.893.606,665  1.060.959.117 

  a) Quote emesse 17.571.616,215 175.312.240  

  b) Quote annullate (13.089.155,936) (129.079.068)  

  c) Variazione del valore della quota - (47.648.860)  

Variazione dell'attivo netto (a+b+c) -  (1.415.688) 

Quote in essere alla fine dell'esercizio 109.376.066,944  1.059.543.429 
            
Il valore unitario delle quote al 31 Dicembre 2022 è pari ad euro 9,687 (euro 10,115 al 31 dicembre 2021). 
 
Nel corso dell’esercizio 2022 alla fine di ciascun mese il valore della quota ha assunto le seguenti valorizza-
zioni: 
 

Mese Valore quota 

Gennaio 10,076 

Febbraio 10,028 

Marzo 9,973 

Aprile 9,936 

Maggio 9,923 

Giugno 9,823 

Luglio 9,919 

Agosto 9,795 

Settembre 9,665 

Ottobre 9,680 

Novembre 9,751 

Dicembre 9,687 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
  
Attività 
 

10. Investimenti diretti € 113.581.848 

Si riporta nella tabella seguente il dettaglio della movimentazione dei titoli detenuti: 
 
   

  

Quote di Fondi 
comuni di 

investimento mobi-
liare 

Titoli di Capitale non 
quotati 

Esistenze iniziali - 38.000.000 
Incrementi da: 77.500.000 2.000.000 
Acquisti 77.500.000 2.000.000 
Rivalutazioni -  -  
Altri -  -  
Decrementi da: (4.431.332)  -  
Vendite -  -  
Rimborsi -  -  
Svalutazioni (4.431.332) -  
Altri -  -  
Rimanenze finali 73.068.668 40.000.000 
 

c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare  € 73.068.668 

   

La voce è rappresentativa delle seguenti quote di Fondi:    

Fondo 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

DPAM L – Bond Universalis Uncostrained 32.690.482  - 

GFG Euro Global Bond  7.596.013  - 

Eurizon Opportunità Obbligazioni Flessibile  32.782.173 - 

Totale 73.068.668 -  
 

d) Depositi bancari  € 513.180 

La voce è relativa ai depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso la Banca Depositaria 
State Street Bank (euro 545.310 al 31 Dicembre 2021) 
 
l) Titoli di capitale non quotati  € 40.000.000 

La voce è relativa alla partecipazione Banca d’Italia, nel corso dell’esercizio sono state acquisite quote per euro 
2.000.000 nell’ambito dell’operazione di trasferimento delle posizioni del Fondo CR Firenze (euro 38.000.000 
al 31 Dicembre 2021). 
 

 

20. Investimenti in gestione  € 1.190.671.535

   

La gestione del patrimonio avviene su mandato che non prevede il trasferimento della titolarità degli 
investimenti effettuati.   
La suddivisione degli investimenti fra i gestori è riportata nella tabella seguente:  
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Gestore saldo al saldo al 
31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

 Eurizon Capital SGR 844.813.981  673.084.892  
 Azimut 7.887.906 11.088.471 
 Pictet Asset Management 56.988.065 63.872.803 
 State Street Global Advisor 280.145.652 297.132.624 
 Altro 835.931 699.679 

Totale 1.190.671.535 1.045.878.469 
 
 

a) Depositi bancari  € 9.872.832 

La voce, di importo pari a euro 9.872.832, è composta dai depositi nei conti correnti di gestione detenuti presso 
la Banca Depositaria State Street Bank (euro 5.466.224 al 31 Dicembre 2021) 
 
 
c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali € 514.129.753 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 579.362.881  

  
 
d) Titoli di debito quotati € 282.590.527 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 302.402.854  

  
 
e) Titoli di capitale quotati € 44.757.673 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 54.320.158  

  
 
h) Quote di O.I.C.R. € 75.978.732 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 74.687.145  

  
 
Titoli detenuti in portafoglio: 
Si riporta di seguito l’indicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore decrescente 
dell’investimento e specificando il valore dell’investimento stesso e la quota sul totale delle attività: 
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Titolo (denominazione) Codice ISIN Categoria di bilancio Controvalore % su Totale attività 

EF CORP EU ST-Z LU0335990569 Parti di OICVM obbligazionario 75.978.732 5,70 
UKT 0.625 06/25 GB00BK5CVX03 Titoli di stato non italiano 15.167.978 1,13 
FRTR 0.5 05/25 FR0012517027 Titoli di stato non italiano 14.562.942 1,09 
FRTR 6 10/25 FR0000571150 Titoli di stato non italiano 14.028.425 1,05 
OBL 0 04/25 DE0001141810 Titoli di stato non italiano 12.954.753 0,97 
UKT 2 09/25 GB00BTHH2R79 Titoli di stato non italiano 11.909.649 0,89 
FRTR 0 03/25 FR0013415627 Titoli di stato non italiano 10.109.235 0,76 
UKT 0.125 01/24 GB00BMGR2791 Titoli di stato non italiano 10.016.158 0,75 
DBR 0.5 02/25 DE0001102374 Titoli di stato non italiano 9.769.922 0,73 
UKT 1 04/24 GB00BFWFPL34 Titoli di stato non italiano 8.984.681 0,67 
FRTR 0 03/24 FR0013344751 Titoli di stato non italiano 8.835.573 0,66 
FRTR 2.25 05/24 FR0011619436 Titoli di stato non italiano 7.927.497 0,59 
OBL 0 10/24 DE0001141802 Titoli di stato non italiano 7.694.274 0,58 
RFGB 0 09/24 FI4000391529 Titoli di stato non italiano 7.415.308 0,56 
SPGB 3.8 04/24 ES00000124W3 Titoli di stato non italiano 7.130.870 0,54 
UKT 2.75 09/24 GB00BHBFH458 Titoli di stato non italiano 6.876.728 0,52 
RFGB 2 04/24 FI4000079041 Titoli di stato non italiano 6.654.119 0,50 
RAGB 1.65 10/24 AT0000A185T1 Titoli di stato non italiano 6.418.284 0,48 
BTP 3.75 09/24 IT0005001547 Titoli di stato italiano 6.256.734 0,47 
UKT 0.25 01/25 GB00BLPK7110 Titoli di stato non italiano 6.126.422 0,46 
SPGB 1.6 04/25 ES00000126Z1 Titoli di stato non italiano 6.117.148 0,46 
BTPS 0.35 02/25 IT0005386245 Titoli di stato italiano 5.948.934 0,45 
FRTR 1 11/25 FR0012938116 Titoli di stato non italiano 5.941.368 0,45 
BTPS 1.85 07/25 IT0005408502 Titoli di stato italiano 5.700.141 0,43 
BTP 5 03/25 IT0004513641 Titoli di stato italiano 5.689.350 0,43 
DBR 1 08/25 DE0001102382 Titoli di stato non italiano 5.564.490 0,42 
SPGB 0 05/24 ES0000012H33 Titoli di stato non italiano 5.531.250 0,42 
BTP 2.5 12/24 IT0005045270 Titoli di stato italiano 5.465.028 0,41 
BTP 4.5 03/24 IT0004953417 Titoli di stato italiano 5.413.902 0,41 
SPGB 2.75 10/24 ES00000126B2 Titoli di stato non italiano 5.321.168 0,40 
BGB 0.5 10/24 BE0000342510 Titoli di stato non italiano 5.180.481 0,39 
BTPS 1.75 07/24 IT0005367492 Titoli di stato italiano 5.096.078 0,38 
FRTR 0 02/24 FR0014001N46 Titoli di stato non italiano 5.076.720 0,38 
FRTR 1.75 11/24 FR0011962398 Titoli di stato non italiano 5.020.489 0,38 
SPGB 4.65 7/25 ES00000122E5 Titoli di stato non italiano 4.986.783 0,37 
DGB 0 11/24 DK0009924292 Titoli di stato non italiano 4.968.940 0,37 
FRTR 0 02/25 FR0014007TY9 Titoli di stato non italiano 4.945.738 0,37 
SPGB 2.15 10/25 ES00000127G9 Titoli di stato non italiano 4.639.764 0,35 
CZGB 2.4 09/25 CZ0001004253 Titoli di stato non italiano 4.629.001 0,35 
SPGB 4.8 01/24 ES00000121G2 Titoli di stato non italiano 4.626.541 0,35 
BTPS 0 04/24 IT0005439275 Titoli di stato italiano 4.461.403 0,33 
PGB 2.875 10/25 PTOTEKOE0011 Titoli di stato non italiano 4.340.175 0,33 
BGB 2.6 06/24 BE0000332412 Titoli di stato non italiano 4.300.223 0,32 
BTPS 1.2 08/25 IT0005493298 Titoli di stato italiano 4.294.973 0,32 
UKT 5 03/25 GB0030880693 Titoli di stato non italiano 4.073.310 0,31 
DBR 1.5 05/24 DE0001102358 Titoli di stato non italiano 3.899.751 0,29 
HGB 3 06/24 HU0000403068 Titoli di stato non italiano 3.883.643 0,29 
BTPS 1.45 11/24 IT0005282527 Titoli di stato italiano 3.742.309 0,28 
BTPS 0 01/24 IT0005424251 Titoli di stato italiano 3.695.319 0,28 
PGB 5.65 02/24 PTOTEQOE0015 Titoli di stato non italiano 3.505.763 0,26 
Totale     400.878.466 30,08 
Altri strumenti finanziari     516.578.219 38,77 
Totale strumenti finanziari     917.456.685 68,85 
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Operazioni di compravendita titoli stipulate e non ancora regolate 
  
Al 31 Dicembre 2022 risultano le seguenti operazioni di compravendita stipulate e non ancora regolate: 

Posizioni Creditorie    
Denominazione Codice ISIN Divisa Controvalore Euro 

AIR LIQUIDE SA FR0000120073 EUR 7.038 
ASML HOLDING NL0010273215 EUR 7.053 
ASSICURAZIONI GENERA IT0000062072 EUR 6.978 
ASTRAZENECA PLC GB0009895292 GBP 6.989 
AVEVA GROUP PLC GB00BBG9VN75 GBP 7.024 
BTP 2 12/25 IT0005127086 EUR 3.290.260 
BTP 3.75 09/24 IT0005001547 EUR 80.743 
BTPS 0.35 02/25 IT0005386245 EUR 79.175 
CORP ACCIONA ENERGIA ES0105563003 EUR 7.098 
DAIMLER TRUCK HOLDIN DE000DTR0CK8 EUR 6.918 
DANSKE BANK A/S DK0010274414 DKK 7.053 
DASSAULT SYSTEMES SE FR0014003TT8 EUR 7.089 
DBR 0.5 02/25 DE0001102374 EUR 101.156 
DIAGEO PLC GB0002374006 GBP 6.987 
EDP ENERGIAS DE PORT PTEDP0AM0009 EUR 6.961 
ELISA OYJ FI0009007884 EUR 7.023 
EXPERIAN PLC GB00B19NLV48 GBP 6.880 
FERROVIAL SA ES0118900010 EUR 6.964 
FLUTTER ENTERTAINMEN IE00BWT6H894 EUR 7.099 
FORTUM OYJ FI0009007132 EUR 6.900 
FRTR 0 03/24 FR0013344751 EUR 94.779 
FRTR 0 03/25 FR0013415627 EUR 101.631 
FRTR 0.5 05/25 FR0012517027 EUR 127.559 
FRTR 1 11/25 FR0012938116 EUR 2.076.254 
FRTR 2.25 05/24 FR0011619436 EUR 90.716 
FRTR 6 10/25 FR0000571150 EUR 125.257 
HEINEKEN HOLDING NV NL0000008977 EUR 6.989 
INTESA SANPAOLO IT0000072618 EUR 6.993 
INVESTOR AB SE0015811963 SEK 6.952 
LEG IMMOBILIEN AG DE000LEG1110 EUR 7.060 
LINDT & SPRUENGLI/PC CH0010570767 CHF 28.651 
LLOYDS BANKING GROUP GB0008706128 GBP 6.871 
LONZA GROUP AG CH0013841017 CHF 7.342 
LVMH MOET HENNESSY L FR0000121014 EUR 7.501 
NOVARTIS AG REG CH0012005267 CHF 6.942 
NOVO NORDISK A/S-B DK0060534915 DKK 7.064 
OBL 0 04/25 DE0001141810 EUR 118.179 
OBL 0 10/24 DE0001141802 EUR 88.929 
RAGB 1.65 10/24 AT0000A185T1 EUR 82.134 
RFGB 0 09/24 FI4000391529 EUR 87.048 
RFGB 2 04/24 FI4000079041 EUR 83.579 
RIO TINTO PLC GB0007188757 GBP 7.027 
S.A. D IETEREN N.V. BE0974259880 EUR 7.168 
SARTORIUS STEDIM BIO FR0013154002 EUR 7.282 
SHELL PLC NEW GB00BP6MXD84 GBP 6.930 
SONOVA HOLDING AG CH0012549785 CHF 7.107 
SPGB 1.6 04/25 ES00000126Z1 EUR 80.668 
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SPGB 2.15 10/25 ES00000127G9 EUR 2.393.531 
SPGB 3.8 04/24 ES00000124W3 EUR 87.288 
SVENSKA CELLULOSA AB SE0000112724 SEK 6.847 
SWISS RE AG CH0126881561 CHF 7.007 
T 0.125 02/24 US91282CBM29 USD 56.176 
T 0.25 03/24 US91282CBR16 USD 55.165 
T 0.25 05/24 US91282CCC38 USD 50.341 
T 0.25 06/24 US91282CCG42 USD 51.945 
T 0.25 09/25 US91282CAM38 USD 51.449 
T 0.25 10/25 US91282CAT80 USD 52.076 
T 0.375 08/24 US91282CCT62 USD 51.792 
T 0.375 09/24 US91282CCX74 USD 54.268 
T 0.375 11/25 US91282CAZ41 USD 49.583 
T 0.375 12/25 US91282CBC47 USD 1.887.913 
T 0.625 10/24 US91282CDB46 USD 55.277 
T 0.75 11/24 US91282CDH16 USD 52.589 
T 0.875 01/24 US91282CDV00 USD 54.203 
T 1 12/24 US91282CDN83 USD 53.600 
T 1.125 01/25 US91282CDS70 USD 52.096 
T 1.5 02/24 US91282CEA53 USD 52.712 
T 1.5 02/25 US91282CDZ14 USD 50.655 
T 1.75 03/25 US91282CED92 USD 50.828 
T 2 02/25 US912828J272 USD 52.189 
T 2 08/25 US912828K742 USD 53.558 
T 2.125 05/25 US912828XB14 USD 50.969 
T 2.25 03/24 US91282CEG24 USD 51.255 
T 2.25 11/24 US912828G385 USD 56.948 
T 2.25 11/25 US912828M565 USD 57.044 
T 2.375 08/24 US912828D564 USD 58.484 
T 2.5 04/24 US91282CEK36 USD 51.254 
T 2.5 05/24 US912828WJ58 USD 57.549 
T 2.5 05/24 US91282CER88 USD 50.155 
T 2.625 04/25 US91282CEH07 USD 49.049 
T 2.625 12/25 US9128285T35 USD 798.789 
T 2.75 02/24 US912828B667 USD 50.077 
T 2.75 05/25 US91282CEQ06 USD 48.138 
T 2.875 06/25 US91282CEU18 USD 49.049 
T 3 06/24 US91282CEX56 USD 49.430 
T 3 07/24 US91282CFA45 USD 49.116 
T 3 10/25 US9128285J52 USD 40.114 
T 3.25 08/24 US91282CFG15 USD 49.224 
T 4 12/25 US91282CGA36 USD 1.531.671 
T 4.25 09/24 US91282CFN65 USD 48.124 
T 4.25 12/24 US91282CGD74 USD 1.606.791 
T 4.375 10/24 US91282CFQ96 USD 47.137 
T 4.5 11/24 US91282CFX48 USD 28.270 
TOTAL ENERGIES SE FR0000120271 EUR 6.942 
UBS GROUP AG CH0244767585 CHF 6.970 
UKT 0.125 01/24 GB00BMGR2791 GBP 2.101.584 
UKT 0.25 01/25 GB00BLPK7110 GBP 78.620 
UKT 1 04/24 GB00BFWFPL34 GBP 95.066 
UKT 2 09/25 GB00BTHH2R79 GBP 111.107 
UKT 2.75 09/24 GB00BHBFH458 GBP 82.916 
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UNILEVER PLC GB00B10RZP78 GBP 6.964 
VINCI SA FR0000125486 EUR 7.018 
Totale     19.706.913 

 
 
Posizioni Debitorie     

Denominazione Codice ISIN Divisa Controvalore Euro 

AP MOELLER MAERSK A/ DK0010244425 DKK 8.267 
BARRY CALLEBAUT CH0009002962 CHF 7.409 
BKO 0 12/23 DE0001104867 EUR 9.490.163 
NESTLE SA REG CH0038863350 CHF 6.944 
T 0.125 01/24 US91282CBE03 USD 1.601.164 
T 0.75 12/23 US91282CDR97 USD 2.012.653 
T 2.25 12/23 US912828V236 USD 845.036 
T 2.625 12/23 US9128285U08 USD 965.220 
Totale     14.936.856 

 
 

Posizioni di copertura del rischio di cambio   
Operazioni di copertura di rischio di cambio alla chiusura del periodo  
    
Divisa Tipo operazione Nominale Numero operazioni 

CHF CORTA 16.244.770 5 
CHF LUNGA 210.000 4 
CZK CORTA 376.422.500 2 
DKK CORTA 100.324.810 5 
DKK LUNGA 352.000 4 
EUR CORTA 475.538.196 33 
EUR LUNGA 1.789.542 21 
GBP CORTA 126.176.670 5 
GBP LUNGA 702.500 4 
HUF CORTA 3.480.647.000 2 
HUF LUNGA 37.822.500 4 
NOK CORTA 76.729.960 5 
NOK LUNGA 210.000 1 
RON CORTA 33.386.000 2 
SEK CORTA 53.788.670 5 
SEK LUNGA 290.000 3 
USD CORTA 272.067.000 2 
USD LUNGA 611.000 1 

 

Distribuzione territoriale degli investimenti 

La distribuzione territoriale degli investimenti è la seguente: 
 

  Italia Altri UE Altri OCSE Non OCSE Totale 

Titoli emessi da Stati o Organismi 
Internazionali 

74.629.950 244.802.148 194.697.655 - 514.129.753 

Titoli di Debito quotati 12.998.789 178.383.692 85.719.701 5.488.345 282.590.527 
Titoli di Capitale quotati 1.466.482 25.313.159 17.978.032 - 44.757.673 
Quote di O.I.C.V.M. - 75.978.732 - - 75.978.732 
Depositi Bancari 9.872.831 - - - 9.872.831 

TOTALE 98.968.052 524.477.731 298.395.388 5.488.345 927.329.516 
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Distribuzione per valuta degli investimenti 

La distribuzione per valuta degli investimenti, con indicazione degli importi in euro, è la seguente: 
 

Valuta Titoli di stato Titoli di debito Titoli di capitale 
Quote di 

OICR Depositi bancari Totale 

CAD - - - - 3.988 3.988 
CHF 1.790.508 - 6.910.809 - 101.290 8.802.607 
CZK 7.771.793 - - - 12.627 7.784.420 
DKK 4.968.940 - 2.020.381 - 35.477 7.024.798 
EUR 302.040.072 277.405.762 23.284.581 75.978.732 9.191.219 687.900.366 
GBP 63.154.926 - 9.785.518 - 220.525 73.160.969 
HUF 4.266.793 - - - 10.204 4.276.997 
NOK 3.162.769 - 546.642 - 24.305 3.733.716 
RON - 3.344.476 - - 44.124 3.388.600 
SEK 384.501 - 2.122.383 - 97.564 2.604.448 
USD 126.589.451 1.840.289 87.359 - 131.508 128.648.607 

TOTALE 514.129.753 282.590.527 44.757.673 75.978.732 9.872.831 927.329.516 
 

Durata media finanziaria 
L'indice, espresso in anni, misura la durata di un'obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziaria; può 
pertanto essere utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento obbligazionario. 
È ottenuto calcolando la media ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole e rimborsato il 
capitale. 
 
Nella seguente tabella si riepiloga la durata media finanziaria (duration Modificata) dei titoli di debito compresi 
nel portafoglio, con riferimento al loro insieme ed alle principali tipologie: 

Valuta 
Duration in anni 

minore o = 1 da 1 a 3,6 maggiore 3,6 
Titoli emessi da Stati o Organismi Internazio-
nali 514.129.753 - - 

Titoli di Debito quotati 282.590.527 - - 

Totale 796.720.280 - - 

    

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari 
 

  Acquisti Vendite Differenza tra acquisti 
e vendite 

Controvalore totale 
negoziato 

Titoli emessi da Stati o Org. Int. 552.143.967 590.567.046 (38.423.078) 1.142.711.014 
Titoli di Debito quotati 192.463.880 193.359.321 (895.442) 385.823.201 
Titoli di Capitale quotati 11.305.345 14.354.323 (3.048.978) 25.659.667 
Titoli di Capitale non quotati 27.655 27.711 (56) 56 
Quote di O.I.C.V.M. 8.428.243 2.395.556 6.032.686 10.823.799 

TOTALE 764.369.090 800.703.957 (36.334.867) 1.565.017.737 
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Commissioni di negoziazione 
Le commissioni di negoziazione applicate sono comunicate per ogni singola operazione; esse sono calcolate 
dagli intermediari finanziari sul controvalore dell'operazione. La seguente tabella riporta il riepilogo delle 
commissioni complessivamente applicate nell'esercizio chiuso al 31 Dicembre 2022 
      

  Commissioni 
su acquisti 

Commissioni 
su vendite 

Totale com-
missioni 

Controvalore totale 
negoziato 

% sul 
Volume 

negoziato 

Titoli emessi da Stati o Organismi 
Internazionali -  -  -  1.142.711.014 -  

Titoli di Debito quotati -  -  -  385.823.201 -  
Titoli di Capitale quotati 15.085 1.346 16.431 25.659.667 0,064 
Titoli di Capitale non quotati -  -  -  56 -  
Quote di O.I.C.V.M. -  1.198 1.198 10.823.799 - 
TOTALE 15.085 2.544 17.629 1.565.017.737 0,001 
 
 
l) Ratei e risconti attivi  € 5.744.713 
 
La voce si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
Ratei attivi su titoli di debito 5.589.889 6.240.245 
Ratei attivi su conti correnti 2.338                                  - 
Dividendi da incassare 152.486 33.205 
Totale 5.744.713 6.273.450 

 
n) Altre attività della gestione finanziaria  € 250.981.466 

La voce si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
 Crediti per sottoscrizioni da ricevere 759.597 699.680  
 Crediti per operazioni da regolare in titoli 14.936.856 20.070.539  
 Crediti per operazioni da regolare in liquidità 235.162.293 - 
 Crediti per commissioni di retrocessione 122.720 36.886  
Totale 250.981.466 21.777.105 
 
 

p) Margini e crediti forward  € 6.615.839 
   

La voce è data dall'importo maturato per operazioni su valute a termine, in essere al 31 Dicembre 2022. 
La voce si compone come segue:   

 

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Crediti per operazioni forward 6.523.666 1.588.652 
Crediti per margini di variazione su futures 1.534 -  
Crediti per versamenti margini iniziali 90.639 -  
Totale 6.615.839 1.588.652 
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40. Attività della gestione amministrativa € 17.855.022 

a) Cassa e depositi bancari  

 
 
 

€ 17.742.593 

   

d) Altre attività della gestione amministrativa  € 112.429 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 199.988 al 31 Dicembre 2021). 
 

50. Credito di imposta  € 10.471.907 
  
L’importo rappresenta il credito per l’imposta sostitutiva maturato a fine esercizio (Euro 273.183 al 31 dicembre 
2021). 
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Passività 
 
10. Passività della gestione previdenziale € 10.282.032 
 
 
a) Debiti della gestione previdenziale  € 10.282.032 

La voce si compone come da seguente tabella:   
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale 1.501.809 1.046.729 

Debiti verso aderenti per cambio comparto 3.045.321 2.775.536 

Debiti verso aderenti – Riscatti 469.373 969.251 

Debiti verso aderenti – Anticipazioni 584.925 520.744 

Debiti verso aderenti - Rata R.I.T.A. 3.794.305 4.147.077 

Trasferimenti da riconciliare - in entrata 30.960 419.988 

Debiti verso Fondi Pensione - Trasferimenti in uscita 202.822 88.679 

Erario ritenute su redditi da capitale incluse addizionali 620.410 723.994 

Contributi da riconciliare 4.757 2.470 

Debiti verso aderenti 26.197 26.593 

Contributi da rimborsare 1.153 1 

Totale 10.282.032 10.721.062 

 
I Debiti per anticipazioni consistono negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo i requisiti, hanno 
richiesto un anticipo della propria posizione.  
I Debiti per prestazioni previdenziali ed i Debiti per riscatto totale consistono negli importi da erogare ai 
lavoratori che, avendo perso i requisiti di partecipazione al fondo hanno richiesto il riscatto della posizione 
individuale.  
I Debiti per rendita si riferiscono agli importi da riconoscere alle compagnie per l’attivazione della rendita in 
favore degli aderenti.  
I Debiti per trasferimenti in uscita sono dati dagli importi da erogare ad altre forme di previdenza  
complementare in relazione a posizioni individuali di lavoratori che hanno richiesto il trasferimento dal Fondo.  
I Contributi e i trasferimenti da riconciliare si riferiscono a versamenti effettuati dalle aziende che non  
risultavano ancora attribuiti alle posizioni individuali alla data di chiusura del presente bilancio. 
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20. Passività della gestione finanziaria € 261.832.514 

  
c) Ratei e risconti passivi € 66 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 2.539.  

  
 

d) Altre passività della gestione finanziaria  € 261.832.448 
La voce si compone come segue:  
  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Debiti per operazioni in titoli 19.706.913 - 
Commissioni di gestione 119.548 190.934 
Commissioni Banca Depositaria 50.029 51.123 
Debiti per operazioni forward 685.549 2.019.085 
Debiti per operazioni di liquidità 235.435.459 19.779.283 
Debiti per margini di variazione su futures 14.950 - 
Altri - 90.000 
Contratti CSA 5.820.000 - 

Totale 261.832.448 22.130.425 
 

 

 

40. Passività della gestione amministrativa € 907.650 

  
b) Altre passività della gestione amministrativa  € 903.707 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, come 
dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 763.978 al 31 Dicembre 2021). 
 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 3.943  
La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 
disposizioni Covip (euro 4.092 al 31 Dicembre 2021).  
 
 

50. Debiti d’imposta € 14.687 
 

Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio 
(euro zero al 31 Dicembre 2021).  
 

 

Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a 
euro 25.330. 
 
Si rilevano conti d’ordine relativi a operazioni futures per euro 900.844 e relativi a valute da regolare per  
euro 473.748.654. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 
10. Saldo della gestione previdenziale € 46.174.422 
 

a) Contributi per le prestazioni  € 175.404.725 

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Contributi da datore di lavoro 21.360.470 21.587.897 
Contributi da lavoratori 6.045.768 5.645.759 
T.F.R. 18.353.752 18.854.965 

Contributi incassati 45.759.990 46.088.621 
TFR Pregresso 5.485.035 6.027.347 
Contributi per coperture accessorie 770.100 682.279 
Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 104.979.403 3.279.445 
Trasferimenti da altro comparto 18.410.197 20.894.692 
Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 175.404.725 76.972.384 
 
 
 

b) Anticipazioni  € (9.709.286) 
La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 
avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente.  

Di seguito si riporta il relativo dettaglio:    

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Anticipazioni per acquisto/ristrutt. prima casa di abitazione (4.949.051) (5.539.235) 

Anticipazioni per spese sanitarie (67.735) (83.480) 

Anticipazioni per altri motivi (4.692.500) (5.069.366) 

Totale (9.709.286) (10.692.081) 

 
 

c) Trasferimenti e riscatti  € (100.368.989) 
La posta si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Riscatti (11.840.846) (15.064.452) 

R.I.T.A. (rendita integrativa temporanea anticipata) (46.825.423) (38.061.710) 

Trasferimenti ad altro fondo (2.392.592) (714.714) 

Trasferimenti ad altro comparto (39.310.128) (54.157.724) 

Totale (100.368.989) (107.988.600) 
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d) Trasformazioni in rendita  € (617.206) 
La voce è riferita alle liquidazioni effettuate per il pagamento del premio per l’attivazione della rendita al mo-
mento della maturazione dei requisiti previdenziali (euro 432.017 al 31 dicembre 2021). 
 

e) Erogazioni in forma capitale  € (17.764.887) 

La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali 
(euro 15.891.395 al 31 dicembre 2021). 
 

f) Premi per le prestazioni accessorie  € (770.100) 
 
La voce è relativa ai contributi non accreditati alle posizioni individuali ma destinati al pagamento di premi per 
prestazioni accessorie (euro 682.279 al 31 dicembre 2021). 
 

h) Altre uscite previdenziali  € (58.582) 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo mediante 
acquisizione di quote (euro zero al 31 dicembre 2021). 
 

i) Altre entrate previdenziali  € (58.747) 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo  
(euro zero al 31 dicembre 2021). 
 
 
20. Risultato della gestione finanziaria diretta  € (2.709.709) 

La voce rappresenta il risultato positivo della gestione finanziaria diretta, che si articola in dividendi e interessi 
(voce 20a del Conto Economico), utili e perdite da realizzo (voce 20b) e Plusvalenze/Minusvalenze (voce 20c). 

Il dettaglio della posta è presentato nelle tabelle seguenti:    

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

20 a) Dividendi e interessi 1.722.667 1.722.667 

20 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (4.432.376) (1.085) 

Totale (2.709.709) 1.721.582 

   

Descrizione Dividendi 
Profitti e perdite da 

operazioni finanziarie 

Titoli di capitale non quotati 1.722.667 - 

Quote di fondi comuni di inv. Mobiliari - (4.431.332) 

Spese bancarie - (1.044) 

Totale 1.722.667 (4.432.376) 

   

   

Nel corso dell'esercizio il comparto ha incassato i seguenti dividendi   
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Descrizione 
Valore al Valore al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Banca d’Italia 1.722.667 1.722.667 

Totale 1.722.667 1.722.667 

 
 
 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta  € (54.591.003) 
   

Al 31 Dicembre 2022 la gestione finanziaria indiretta ha conseguito un risultato negativo pari ad 
euro 54.591.003 ed è così composto: 

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
30a) Dividendi e interessi 14.972.581 14.921.931 
30b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (69.637.019) (13.473.869) 
30e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo 73.435 - 

Totale (54.591.003) 1.448.062 

Il dettaglio della posta è presentato nella tabella seguente:     

Descrizione 
Dividendi e Profitti e perdite 

interessi da operazioni finanziarie 
Depositi bancari (5.879) 9.919.480 
Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 1.897.189 (5.751.788) 
Titoli di debito quotati 11.750.611 (39.975.147) 
Titoli di capitale quotati 1.564.682 (6.513.451) 
Quote di O.I.C.V.M. - (4.741.099) 
Risultati su operazioni futures ed opzioni 3.295 (43.475) 
Risultati su operazioni forward - (22.743.733) 
Retrocessioni da altri fondi - 315.365 
Commissioni di negoziazione su operatività in titoli - (17.629) 
Commissioni di negoziazione su operatività in futures - (177) 
Ritenute e bolli (237.317) (4.064) 
Altre - (81.301) 

Totale 14.972.581 (69.637.019) 
 
 

40. Oneri di gestione € (709.513) 

  
a) Società di gestione  € (502.489) 

 
La voce si compone dalle commissioni riconosciute ai gestori per l’esercizio, pari a euro 502.489 e così 
suddivise:   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

 Eurizon Capital SGR (232.535) (218.060) 

 BNP Paribas Asset Management - (64.316) 

 Epsilon SGR - (74.956) 

 Deutsche AM - (61.844) 

 Azimut (16.060) (10.568) 
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 State Street Global Advisor (234.165) (120.985) 
 Pictet Asset Management (19.729) (10.718) 

Totale (502.489) (561.447) 

 

b) Banca depositaria  € (207.024) 

La voce si compone degli oneri per servizi resi dalla Banca depositaria (euro 207.101 al 31 dicembre 2021).  
 
 
 
50. Margine della gestione finanziaria   € (58.010.225) 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

20. Risultato della gestione finanziaria diretta (2.709.709) 1.721.582 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta (54.591.003) 1.448.062 

40. Oneri di gestione (709.513) (768.548) 

Margine della gestione finanziaria (58.010.225) 2.401.096 

 

60. Saldo della gestione amministrativa  € (37.105) 
Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce:  
 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi  € 174.828 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri amministra-
tivi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 153.361 al 31 dicembre 2021).  
 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi  € (65.817) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 
terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 

c) Spese generali ed amministrative  € (146.116) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come detta-
gliato nella parte generale della nota integrativa (euro 139.457 al 31 dicembre 2021). 
Per un ammontare pari a euro 37.104 l’onere è costituito dal costo degli advisor rimasto direttamente a carico 
del comparto 
 

g) Oneri e proventi diversi  € 434 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa (euro 279 al 31 dicembre 2021). 
 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi  € (434) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 289 al 31 dicembre 2021). 
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70. Variazione dell'attivo netto destinato alle 
prestazioni ante imposta sostitutiva  

 € (11.872.908) 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del  
Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

10. Saldo della gestione previdenziale 46.174.422 (58.723.987) 

50. Margine della gestione finanziaria  (58.010.225) 2.401.096 

60. Saldo della gestione amministrativa (37.105) (38.113) 

Variazione ANDP ante imposte (11.872.908) (56.361.005) 

 
 
80. Imposta Sostitutiva  € 10.457.220 
La voce evidenzia l'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio, calcolata sulla variazione del valore del 
patrimonio nell’anno, nella misura prevista dalla normativa vigente (euro 273.183 al 31 dicembre 2021). 
 
 

Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni   € (1.415.688) 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 
alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Obbligazionario Medio Termine  
 
Stato Patrimoniale 
       
    

ATTIVITÀ 

    
   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

      
  

  
  

  10  Investimenti diretti 109.323.243 67.380.500 

   a) Azioni e quote di società immobiliari 2.624.644 - 

   b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare 20.476.979 25.249.608 

   c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare 72.371.362 28.400.175 

   d) Depositi bancari 713.652 629.165 

   h) Titoli di capitale - - 

   l) Titoli di capitale non quotati 13.000.000 13.000.001 

   o) Ratei e risconti attivi - - 

   q) Altre attività della gestione finanziaria 136.606 101.551 

 15  Investimenti in posizioni assicurative - - 

  a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative - - 

  20  Investimenti in gestione 576.571.692 584.957.606 

   a) Depositi bancari 9.680.443 5.762.098 

   c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 150.222.224 190.927.333 

   d) Titoli di debito quotati 110.446.657 139.624.342 

   e) Titoli di capitale quotati 91.968.060 109.292.043 

   f) Titoli di debito non quotati - - 

   g) Titoli di capitale non quotati 1 6 

   h) Quote di O.I.C.R. 87.348.095 90.669.583 

   i) Opzioni acquistate - - 

   l) Ratei e risconti attivi 2.248.749 2.273.418 

   n) Altre attività della gestione finanziaria 119.184.202 44.903.844 

   o) Investimenti in gestione assicurativa - - 

   p) Margini e crediti forward 5.473.259 1.504.939 

  40  Attività della gestione amministrativa 9.187.119 5.435.786 

   a) Cassa e depositi bancari 9.124.736 5.231.625 

   d) Altre attività della gestione amministrativa 62.383 114.161 

  50  Credito di imposta 17.211.968 - 

    Totale attività 712.294.022 657.683.892 
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PASSIVITÀ 

    
   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Passività della gestione previdenziale 4.216.833 5.241.550 

   a) Debiti della gestione previdenziale 4.216.833 5.241.550 

  20  Passività della gestione finanziaria 125.000.543 44.852.866 

   c) Ratei e risconti passivi 60 482 

   d) Altre passività della gestione finanziaria 125.000.483 44.852.384 

  40  Passività della gestione amministrativa 508.917 445.451 

   b) Altre passività della gestione amministrativa 506.749 443.129 

   c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 2.168 2.322 

  50  Debito di imposta 35.349 4.942.651 

    Totale passività 129.761.642 55.482.518 

  100  Attivo netto destinato alle presentazioni 582.532.380 602.201.374 

 
 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

13.926 

- 

(297.602.192) 

3.799.491 

- 

2.299.870 

 

4.201 

- 

(368.480.378) 

105.301.277 

- 

558.793 
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Conto Economico 
     

      31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

  10 Saldo della gestione previdenziale 60.317.856 2.705.638 

    a) Contributi per le prestazioni 128.239.387 62.392.446 

    b) Anticipazioni (5.126.447) (6.007.507) 

    c) Trasferimenti e riscatti (58.176.554) (48.704.128) 

    d) Trasformazioni in rendita (112.886) (508.397) 

    e) Erogazioni in forma capitale (4.129.334) (4.203.957) 

    f) Premi per le prestazioni accessorie (377.234) (262.819) 

    h) Altre uscite previdenziali (140.470) - 

    i) Altre entrate previdenziali 141.394 - 

  20 Risultato della gestione finanziaria diretta (3.546.545) 4.723.862 

    a) Dividendi e interessi 2.931.175 2.025.495 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (6.477.720) 2.698.367 

  30 Risultato della gestione finanziaria indiretta (93.025.586) 21.653.771 

    a) Dividendi e interessi 8.671.581 8.310.167 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (101.873.910) 13.343.604 

    e) Differenziale su garanzie di ris. rilasciate al F. Pensione 176.743 - 

  f) Proventi da rivalutazione posizioni assicurativa - - 

  40 Oneri di gestione (570.140) (578.843) 

    a) Società di gestione (456.007) (466.473) 

    b) Banca depositaria (114.133) (112.370) 

  50 Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) (97.142.271) 25.798.790 

  60 Saldo della gestione amministrativa (21.198) (20.141) 

    a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 96.120 87.016 

    b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (36.187) (29.509) 

    c) Spese generali ed amministrative (81.130) (77.643) 

    g) Oneri e proventi diversi 238 159 

    i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (239) (164) 

  70 Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante 
imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) (36.845.613) 28.484.287 

  80 Imposta Sostitutiva 17.176.619 (4.942.651) 

    Variazione dell'attivo netto destinato alle 
prestazioni (70)+(80) (19.668.994) 23.541.636 
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Commento alle voci 
 

Iscritti 

Alla data del 31 dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 

nel comparto sono 14.116 (9.470 al 31 dicembre 2021) così ripartiti: 

Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 1.211 1.178 2.389 16,92% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 296 276 572 4,05% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 171 203 374 2,65% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 251 318 569 4,03% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 314 388 702 4,97% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 451 624 1.075 7,62% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 589 693 1.282 9,08% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 930 1.082 2.012 14,25% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 1.343 1.134 2.477 17,55% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 1.142 927 2.069 14,66% 
Iscritti di oltre 65 anni 398 197 595 4,22% 
Totale 7.096 7.020 14.116 100% 
Distribuzione 50,27% 49,73% 100%  

 
Età media: 43 anni 5 mesi 
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Numero e controvalore delle quote    
      

  Numero Controvalore euro 

Quote in essere all'inizio dell'esercizio 52.398.765,785  602.201.374 

  a) Quote emesse 11.634.421,835 128.627.163  

  b) Quote annullate (6.466.267,177) (68.167.913)  

  c) Variazione del valore della quota - (80.128.243)  

Variazione dell'attivo netto (a+b+c) -  (19.668.993) 

Quote in essere alla fine dell'esercizio 57.566.920,443  582.532.380 
            
Il valore unitario delle quote al 31 Dicembre 2022 è pari ad euro 10,119 (euro 11,493 al 31 dicembre 2021). 
 
Nel corso dell’esercizio 2022 alla fine di ciascun mese il valore della quota ha assunto le seguenti valorizzazioni: 
 

Mese Valore quota 

Gennaio 11,265 

Febbraio 11,083 

Marzo 10,985 

Aprile 10,686 

Maggio 10,630 

Giugno 10,344 

Luglio 10,649 

Agosto 10,380 

Settembre 10,014 

Ottobre 10,074 

Novembre 10,335 

Dicembre 10,119 

 



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022 – Rendiconto del Comparto Obbligazionario Medio Termine  
149 

Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 
 
Attività 
 
10. Investimenti Diretti € 109.323.243 
 
    

  
Azioni e quote di 

società 
immobiliari 

Quote di Fondi 
Immobiliari 

Quote di Fondi 
Mobiliari 

Titoli di Capitale 
non quotati 

Esistenze iniziali - 25.249.608 28.400.175 13.000.001 
Incrementi da: 2.635.093 772.682 49.551.199 - 
Acquisti - 246.575 44.219.416 - 
Rivalutazioni - 526.107 209.342 - 
Altri 2.635.093 - 5.122.441 - 

Decrementi da: (10.449) (5.545.311) (5.580.015) (1) 
Vendite - - - - 
Rimborsi - (3.449.972) (472.993) - 
Svalutazioni (10.449) (2.095.339) (5.107.022) (1) 
Altri - - - - 

Rimanenze finali 2.624.644 20.476.979 72.371.359 13.000.000 
 
 
a) Azioni e quote di società immobiliari € 2.624.644 
 
La voce è relativa alla partecipazione nella Società Immobiliare Contarine acquisita nell’ambito della chiusura 
del comparto Immobiliare ex Cariparo (euro zero al 31 Dicembre 2021). 
 
 

b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare   € 20.476.979 

La voce è rappresentativa delle seguenti quote di Fondi:   
   

Fondo 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Fondo Omicron Plus 425.278 928.340 

Fondo Encore + - LaSalle 1.565.821 1.680.223 

Fondo Omega 5.592.516 10.520.363 

Fondo Q4 8.141.250 7.924.897 

Fondo Spazio Sanità - Investire 796.364 777.110 

Fondo Geras - Ream 863.022 823.307 

Fondo Geras 2 - Ream 217.944 104.136 

Fondo Pitagora 100.000 - 

CBRE PEC Fund - Class C 1.778.286 1.637.910 

Tages Helios II - Class 4 996.498 853.322 

Totale 20.476.979 25.249.608 

 
 
 
 
 
 



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022 – Rendiconto del Comparto Obbligazionario Medio Termine  
150 

 

 
 
d) Depositi bancari      € 713.652 
 
La voce è relativa ai depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso la Banca Depositaria 
State Street Bank (euro 629.165 al 31 Dicembre 2021). 
 
 
l) Titoli di capitale non quotati € 13.000.000 
 
La voce è relativa alla partecipazione Banca d’Italia (euro 13.000.001 al 31 Dicembre 2021). 
 
 
q) Altre attività della gestione finanziaria € 136.606 

  
La voce la 31 Dicembre 2021 era pari ad euro 101.551. 
 

c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare chiusi € 72.371.362 

La voce è rappresentativa delle seguenti quote di Fondi:   
   

 Fondo 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Permira Credit Solutions IV Senior Euro SCSp 5.962.867 5.443.820 

Permira Credit Solutions V Senior Euro SCSp 245.000 - 

Fasanara - Trad. & Rec. Class F 1.008.705 - 

Fasanara - Trad. & Rec. Class I 1.006.560 - 

Neuberger Berman Renaissance Partners III 1.246.064 640.728 

Made in Italy Fund A-3 2.037.792 1.985.761 

HAT Tecnology & Innovation 1.188.957 1.122.641 

Partners Group Direct IV Equity 2019 1.333.433 848.258 

Green Arrow Infrastructure Futuro 602.649 240.406 

Hedge Invest - Hi Confilend 721.244 - 

Nextalia Private Equity 211.750 - 

Partners Group PRI MKT Credit Strategies Sicav 1.208.669 - 

Zenit Progetto Minibond Italia Classe A 1.469.764 - 

Fondo Anthilia BIT IV classe C 265.035 - 

Clessidra Capital Partners 4 Fund 264.382 - 

Quadrivio - Silver Economy Fund 70.927 - 

Azimut - Fondo Infrastrutture per la Crescita – ESG 650.000 - 

Barings European Loan Fund 5.656.268 6.153.906 

GFG Euro Global Bond  4.021.419 -  

Eurizon Opportunità Obbligazioni Flessibili  16.628.638 -  

DPAM L – Bond Universalis Uncostrained   16.582.128 -  

Comgest Growth Japan 6.402.985 8.382.090 

Vanguard Pacific ex Japan 3.586.126 3.582.565 

Totale 72.371.362 28.400.175 
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20. Investimenti in gestione 

  
 

€ 576.571.692 
La gestione del patrimonio avviene su mandato che non prevede il trasferimento della titolarità degli 
investimenti effettuati.   
La suddivisione degli investimenti fra i gestori è riportata nella tabella seguente: 
   

Gestore Saldo al Saldo al 
31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Anima SGR 9.932.946 10.846.036 
Azimut 11.035.143 10.057.715 
BNP Paribas 113.046.566 140.168.278 
Candriam 34.645.945 35.003.684 
Eurizon Capital SGR 239.548.224 198.018.932 
NN Investment 31.692.986 32.365.092 
Pimco 21.068.502 23.388.790 
Pictet Asset Management 113.562.318 133.379.080 
Altro 2.039.062 1.929.999 

Totale 576.571.692 584.957.606 
 

a) Depositi bancari  € 9.680.443 

La voce, di importo pari a euro 9.680.443, è composta dai depositi nei conti correnti di gestione detenuti 
presso la Banca Depositaria State Street Bank (euro 5.762.098 al 31 Dicembre 2021) 
 
 
c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali € 150.222.224 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 190.927.333  

  
d) Titoli di debito quotati € 110.446.657 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 139.624.342  

  
e) Titoli di capitale quotati € 91.968.060 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 109.292.043  
 
 
g) Titoli di capitale non quotati € 1 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 6  

  
h) Quote di O.I.C.R. € 87.348.095 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 90.669.583  

  
 
Titoli detenuti in portafoglio: 
Si riporta di seguito l’indicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore decrescente 
dell’investimento e specificando il valore dell’investimento stesso e la quota sul totale delle attività: 
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Titolo (denominazione) Codice ISIN Categoria di bilancio Controvalore % su Totale attività 

CANDRIAM SRI BOND LU1644441989 Parti di OICVM obbligazionario 24.605.552 3,45 
PGIS SOC RES EMK BD IE00BDSTPS26 Parti di OICVM obbligazionario 21.022.970 2,95 
NN L EURO CREDIT ZC LU0555026334 Parti di OICVM obbligazionario 16.349.546 2,30 
NN L US CREDIT Z C E LU1837239018 Parti di OICVM obbligazionario 15.342.928 2,15 
CANDRIAM SRI EQTY EM LU1434525066 Parti di OICVM azionario 10.027.098 1,41 
APPLE INC US0378331005 Azioni 2.653.264 0,37 
MICROSOFT CORP US5949181045 Azioni 2.266.634 0,32 
DBR 0 02/30 DE0001102499 Titoli di stato non italiano 1.755.525 0,25 
UKT 2.75 09/24 GB00BHBFH458 Titoli di stato non italiano 1.701.126 0,24 
NESTLE SA REG CH0038863350 Azioni 1.526.015 0,21 
UKT 1 04/24 GB00BFWFPL34 Titoli di stato non italiano 1.347.429 0,19 
DBR 0.5 08/27 DE0001102424 Titoli di stato non italiano 1.123.027 0,16 
NOVO NORDISK A/S-B DK0060534915 Azioni 1.098.390 0,15 
ROCHE HOLDING AG GEN CH0012032048 Azioni 1.078.542 0,15 
ASML HOLDING NL0010273215 Azioni 1.054.453 0,15 
AMAZON.COM INC US0231351067 Azioni 1.049.558 0,15 
OBL 0 10/25 DE0001030716 Titoli di stato non italiano 1.030.557 0,14 
LVMH MOET HENNESSY L FR0000121014 Azioni 985.855 0,14 
ASTRAZENECA PLC GB0009895292 Azioni 975.093 0,14 
SHELL PLC NEW GB00BP6MXD84 Azioni 944.132 0,13 
NOVARTIS AG REG CH0012005267 Azioni 936.454 0,13 
DBR 0.25 02/29 DE0001102465 Titoli di stato non italiano 888.583 0,12 
DBR 1 08/24 DE0001102366 Titoli di stato non italiano 811.591 0,11 
BERKSHIRE HATHAWAY I US0846707026 Azioni 807.525 0,11 
HGB 5.5 06/25 HU0000402748 Titoli di stato non italiano 800.885 0,11 
RFGB 4% 07.25 FI4000006176 Titoli di stato non italiano 766.030 0,11 
ALPHABET INC CL A US02079K3059 Azioni 759.163 0,11 
UKT 4.75 12/30 GB00B24FF097 Titoli di stato non italiano 757.567 0,11 
TOTAL ENERGIES SE FR0000120271 Azioni 751.424 0,11 
SPGB 0.85 07/37 ES0000012I24 Titoli di stato non italiano 740.756 0,10 
JOHNSON + JOHNSON US4781601046 Azioni 734.739 0,10 
INTNED FR 02/29 XS2258452478 Altri titoli di debito 724.284 0,10 
UKT 0.125 01/26 GB00BL68HJ26 Titoli di stato non italiano 716.132 0,10 
COP 2.4 03/25 US20826FAU03 Altri titoli di debito 712.643 0,10 
UNITEDHEALTH GROUP I US91324P1021 Azioni 702.436 0,10 
UKT 4.25 06/32 GB0004893086 Titoli di stato non italiano 694.587 0,10 
ALPHABET INC CL C US02079K1079 Azioni 688.972 0,10 
RFGB 2 04/24 FI4000079041 Titoli di stato non italiano 681.738 0,10 
FRTR 2.75 10/27 FR0011317783 Titoli di stato non italiano 657.049 0,09 
EXXON MOBIL CORP US30231G1022 Azioni 656.374 0,09 
GS 3.375 03/25 XS2149207354 Altri titoli di debito 655.664 0,09 
RFGB 0 09/24 FI4000391529 Titoli di stato non italiano 647.671 0,09 
FRTR 2.5 05/30 FR0011883966 Titoli di stato non italiano 635.322 0,09 
UKT 4.5 09/34 GB00B52WS153 Titoli di stato non italiano 621.623 0,09 
RBS FR 11/25 XS2080205367 Altri titoli di debito 616.422 0,09 
UKT 0.875 10/29 GB00BJMHB534 Titoli di stato non italiano 614.445 0,09 
OAT 5.5 04/29 FR0000571218 Titoli di stato non italiano 607.047 0,09 
FRTR 1 05/27 FR0013250560 Titoli di stato non italiano 606.577 0,09 
FRTR 0.75 05/28 FR0013286192 Titoli di stato non italiano 596.110 0,08 
UKT 1.5 07/26 GB00BYZW3G56 Titoli di stato non italiano 591.875 0,08 
Totale   129.119.383 18,13 
Altri strumenti finanziari   310.865.653 43,64 
Totale strumenti finanziari   439.985.036 61,77 
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Operazioni di compravendita titoli stipulate e non ancora regolate 

Al 31 Dicembre 2022 risultano le seguenti operazioni di compravendita stipulate e non ancora regolate 

Posizioni Creditorie    
Denominazione Codice ISIN Divisa Controvalore Euro 

ABBOTT LABORATORIES US0028241000 USD 10.185 
ABBVIE INC WHEN ISSU US00287Y1091 USD 9.994 
ACTIVISION BLIZZARD US00507V1098 USD 10.042 
ADVANCED MICRO DEVIC US0079031078 USD 10.317 
ALEXANDRIA REAL EST US0152711091 USD 10.237 
ALNYLAM PHARMACEUTIC US02043Q1076 USD 10.243 
ALPHABET INC CL A US02079K3059 USD 21.495 
ALPHABET INC CL C US02079K1079 USD 21.617 
ALTRIA GROUP INC US02209S1033 USD 9.937 
AMAZON.COM INC US0231351067 USD 40.928 
AMERICAN TOWER CORP US03027X1000 USD 10.124 
AMERISOURCEBERGEN CO US03073E1055 USD 9.937 
AMETEK INC US0311001004 USD 10.081 
AMPHENOL CORP US0320951017 USD 10.131 
ANALOG DEVICES US0326541051 USD 10.298 
ANTHEM INC US0367521038 USD 14.420 
APPLE INC US0378331005 USD 103.483 
ARCHER DANIELS MIDLA US0394831020 USD 9.918 
ART J GALL & CO US3635761097 USD 10.070 
AT+T INC US00206R1023 USD 10.057 
AUTODESK INC US0527691069 USD 10.331 
AUTOMATIC DATA PROCE US0530151036 USD 10.072 
BANK OF AMERICA CORP US0605051046 USD 10.086 
BERKSHIRE HATHAWAY I US0846707026 USD 20.261 
BLACKROCK INC US09247X1019 USD 13.280 
BOOKING HOLDINGS INC US09857L1089 USD 18.883 
BRISTOL MYERS SQUIBB US1101221083 USD 9.978 
BROADCOM INC US11135F1012 USD 20.956 
BROADRIDGE FINANCIAL US11133T1034 USD 10.054 
BTP 5.25 11/29 IT0001278511 EUR 22.740 
BTP 6 05/31 IT0001444378 EUR 22.684 
BTP 6.5 11/27 IT0001174611 EUR 21.535 
BTPS 0.6 08/31 IT0005436693 EUR 28.812 
BTPS 0.95 03/37 IT0005433195 EUR 30.370 
BTPS 0.95 12/31 IT0005449969 EUR 21.771 
BTPS 1.45 03/36 IT0005402117 EUR 28.635 
BTPS 2 02/28 IT0005323032 EUR 21.279 
CF INDUSTRIES HOLDIN US1252691001 USD 9.819 
CH ROBINSON WWD. US12541W2098 USD 10.038 
CHEVRON CORP US1667641005 USD 20.182 
CHUBB LTD CH0044328745 USD 10.128 
CIGNA CORP US1255231003 USD 9.935 
CISCO SYSTEMS INC US17275R1023 USD 10.088 
CITIGROUP INC US1729674242 USD 10.087 
CMS ENERGY US1258961002 USD 9.910 
COCA COLA CO/THE US1912161007 USD 10.013 
COLGATE PALMOLIVE CO US1941621039 USD 9.967 
COMCAST CORP CLASS A US20030N1019 USD 10.060 
CSX CORP US1264081035 USD 10.015 
CUMMINS INC US2310211063 USD 10.216 
DANAHER CORP US2358511028 USD 10.197 
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DBR 0 02/30 DE0001102499 EUR 36.279 
DBR 0 08/26 DE0001102408 EUR 25.672 
DBR 0.25 02/29 DE0001102465 EUR 37.858 
DBR 0.5 08/27 DE0001102424 EUR 28.468 
DBR 1 08/24 DE0001102366 EUR 32.358 
DBR 1.25 08/48 DE0001102432 EUR 22.167 
DBR 4.75 07/40 DE0001135366 EUR 26.642 
ECOLAB INC US2788651006 USD 10.093 
ELECTRONIC ARTS US2855121099 USD 10.189 
ELI LILLY + CO US5324571083 USD 20.568 
ENPHASE ENERGY INC US29355A1079 USD 9.931 
EPAM SYSTEMS INC US29414B1044 USD 10.441 
ESSENTIAL UTILITIES US29670G1022 USD 9.929 
EXXON MOBIL CORP US30231G1022 USD 30.385 
FMC CORP US3024913036 USD 10.057 
FORD MOTOR CO US3453708600 USD 10.570 
FRTR 0 02/27 FR0014003513 EUR 31.303 
FRTR 0 03/25 FR0013415627 EUR 20.703 
FRTR 0 11/29 FR0013451507 EUR 20.669 
FRTR 0 11/30 FR0013516549 EUR 29.624 
FRTR 0 11/31 FR0014002WK3 EUR 31.008 
FRTR 0.25 11/26 FR0013200813 EUR 20.930 
FRTR 0.5 05/25 FR0012517027 EUR 20.943 
FRTR 0.5 05/26 FR0013131877 EUR 21.432 
FRTR 0.5 05/29 FR0013407236 EUR 30.439 
FRTR 0.75 05/28 FR0013286192 EUR 22.591 
FRTR 0.75 11/28 FR0013341682 EUR 22.306 
FRTR 1 05/27 FR0013250560 EUR 31.757 
FRTR 1.25 05/36 FR0013154044 EUR 20.701 
FRTR 1.5 05/31 FR0012993103 EUR 31.009 
FRTR 1.5 05/50 FR0013404969 EUR 21.077 
FRTR 2.5 05/30 FR0011883966 EUR 22.907 
FRTR 2.75 10/27 FR0011317783 EUR 33.197 
FRTR 3.25 05/45 FR0011461037 EUR 20.459 
FRTR 3.5 04/26 FR0010916924 EUR 31.436 
FRTR 4.5 04/41 FR0010773192 EUR 30.116 
FRTR 5.75 10/32 FR0000187635 EUR 24.871 
FRTR 6 10/25 FR0000571150 EUR 20.876 
GAMING AND LEISURE P US36467J1088 USD 10.055 
GILEAD SCIENCES INC US3755581036 USD 10.136 
GOLDMAN SACHS GROUP US38141G1040 USD 10.298 
HEWLETT PACKARD ENTE US42824C1099 USD 10.199 
HGB 3 04/41 HU0000404165 HUF 21.998 
HGB 5.5 06/25 HU0000402748 HUF 36.991 
HOME DEPOT INC US4370761029 USD 20.125 
HONEYWELL INTERNATIO US4385161066 USD 10.241 
HORIZON THERAPEUTICS IE00BQPVQZ61 USD 10.023 
ILLINOIS TOOL WORKS US4523081093 USD 10.115 
INSULET CORP US45784P1012 USD 10.206 
INTERCONTINENTALEXCH US45866F1049 USD 9.997 
INTL BUSINESS MACHIN US4592001014 USD 10.033 
INTUIT US4612021034 USD 10.576 
JOHNSON + JOHNSON US4781601046 USD 30.291 
JPMORGAN CHASE + CO US46625H1005 USD 20.356 
KIMCO REALTY US49446R1095 USD 10.102 
LEIDOS HOLDINGS INC US5253271028 USD 10.054 
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LENNAR CORP A US5260571048 USD 10.176 
LINDE PLC IE00BZ12WP82 USD 10.086 
LINDT & SPRUENGLI/PC CH0010570767 CHF  47.752  
LOCKHEED MARTIN CORP US5398301094 USD  13.675  
LOWE S COS INC US5486611073 USD  10.081  
M + T BANK CORP US55261F1049 USD  10.058  
MARATHON PETROLEUM C US56585A1025 USD  10.142  
MARKEL CORP US5705351048 USD  12.345  
MARSH + MCLENNAN COS US5717481023 USD  10.079  
MASTERCARD INC CLASS US57636Q1040 USD  10.426  
MCDONALD S CORP US5801351017 USD  20.248  
MERCK + CO. INC. US58933Y1055 USD  9.980  
META PLATFORMS INC US30303M1027 USD  20.748  
METTLER-TOLEDO INTER US5926881054 USD  13.544  
MICROSOFT CORP US5949181045 USD  82.694  
MONDELEZ INTERNATION US6092071058 USD  9.930  
MORGAN STANLEY US6174464486 USD  10.038  
NETH 3.75 01/42 NL0009446418 EUR  24.770  
NEXTERA ENERGY INC US65339F1012 USD  10.027  
NGB 3 03/24 NO0010705536 NOK  27.435  
NIKE INC CL B US6541061031 USD  10.196  
NVIDIA CORP US67066G1040 USD  21.909  
OAT 5.5 04/29 FR0000571218 EUR  27.437  
OBL 0 10/25 DE0001030716 EUR  35.624  
OCCIDENTAL PETROLEUM US6745991058 USD  10.152  
ORACLE CORP US68389X1054 USD  10.187  
PAYPAL HOLDINGS INC US70450Y1038 USD  10.544  
PEPSICO INC US7134481081 USD  9.988  
PFIZER INC US7170811035 USD  10.083  
PHILIP MORRIS INTERN US7181721090 USD  10.052  
PIONEER NATURAL RESO US7237871071 USD  10.272  
PPG INDUSTRIES INC US6935061076 USD  10.132  
PPL CORPORATION US69351T1060 USD  9.884  
PROCTER + GAMBLE CO/ US7427181091 USD  19.882  
PROLOGIS INC US74340W1036 USD  10.246  
QUEST DIAGNOSTIC US74834L1008 USD  9.968  
RAYTHEON TECHNOLOGIE US75513E1010 USD  10.213  
RFG 0.875 09/25 FI4000167317 EUR  31.614  
RFGB 0 09/24 FI4000391529 EUR  33.480  
RFGB 0.5 04/26 FI4000197959 EUR  30.033  
RFGB 0.5 09/27 FI4000278551 EUR  20.741  
RFGB 2 04/24 FI4000079041 EUR  33.230  
RFGB 4% 07.25 FI4000006176 EUR  34.808  
ROSS STORES INC US7782961038 USD  10.115  
SALESFORCE.COM INC US79466L3024 USD  10.312  
SIRIUS XM HOLDINGS I US82968B1035 USD  10.145  
SPBG 1 07/42 ES0000012J07 EUR  24.912  
SPGB 0.85 07/37 ES0000012I24 EUR  34.443  
SPGB 1.4 04/28 ES0000012B39 EUR  21.314  
SPGB 1.45 10/27 ES0000012A89 EUR  20.482  
SPGB 2.75 10/24 ES00000126B2 EUR  25.070  
SPGB 5.75 07/32 ES0000012411 EUR  20.702  
SPGB 6 01/29 ES0000011868 EUR  20.633  
STRYKER CORP US8636671013 USD  10.080  
SYNCHRONY FINANCIAL US87165B1035 USD  10.192  
T 3.625 12/29 US91282CGB19 USD  184.242  
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T 3.75 12/27 US91282CGC91 USD  226.970  
T 4 11/42 US912810TM09 USD  140.698  
T 4 11/52 US912810TL26 USD  89.072  
T 4 12/25 US91282CGA36 USD  212.135  
T 4.125 11/32 US91282CFV81 USD  167.869  
T 4.25 12/24 US91282CGD74 USD  222.594  
T MOBILE US INC US8725901040 USD  10.101  
TAKE-TWO INTERACTIVE US8740541094 USD  10.440  
TELEFLEX INC US8793691069 USD  11.695  
TESLA MOTORS INC US88160R1014 USD  11.542  
TEXAS INSTRUMENTS IN US8825081040 USD  10.218  
THERMO FISHER SCIENT US8835561023 USD  10.320  
TJX COMPANIES INC US8725401090 USD  10.069  
TYLER TECHNOLOGIES I US9022521051 USD  12.084  
UKT 0.125 01/26 GB00BL68HJ26 GBP  33.565  
UKT 0.125 01/28 GB00BMBL1G81 GBP  20.810  
UKT 0.25 07/31 GB00BMGR2809 GBP  20.299  
UKT 0.375 10/30 GB00BL68HH02 GBP  22.024  
UKT 0.625 06/25 GB00BK5CVX03 GBP  31.557  
UKT 0.625 07/35 GB00BMGR2916 GBP  20.602  
UKT 0.875 10/29 GB00BJMHB534 GBP  31.186  
UKT 1 04/24 GB00BFWFPL34 GBP  30.596  
UKT 1.25 07/27 GB00BDRHNP05 GBP  29.629  
UKT 1.5 07/26 GB00BYZW3G56 GBP  30.620  
UKT 1.625 10/28 GB00BFX0ZL78 GBP  30.486  
UKT 2.75 09/24 GB00BHBFH458 GBP  34.735  
UKT 4.25 06/32 GB0004893086 GBP  31.912  
UKT 4.25 12/27 GB00B16NNR78 GBP  29.007  
UKT 4.5 09/34 GB00B52WS153 GBP  30.265  
UKT 4.75 12/30 GB00B24FF097 GBP  32.918  
ULTA BEAUTY INC US90384S3031 USD  13.186  
UNION PACIFIC CORP US9078181081 USD  10.089  
UNITED RENTALS INC US9113631090 USD  10.324  
UNITEDHEALTH GROUP I US91324P1021 USD  29.807  
VALERO ENERGY CORP US91913Y1001 USD  10.104  
VISA INC CLASS A SHA US92826C8394 USD  20.246  
WABTEC US9297401088 USD  10.007  
WALGREENS BOOTS ALL US9314271084 USD  9.907  
WALMART INC US9311421039 USD  10.097  
WASTE MANAGEMENT INC US94106L1098 USD  9.996  
WEC ENERGY GROUP INC US92939U1060 USD  9.840  
WELLS FARGO + CO US9497461015 USD  10.020  
WORKDAY INC US98138H1014 USD  10.345  
YUM BRANDS INC US9884981013 USD  9.961  

Totale    4.957.151  

    

Posizioni Debitorie   
  

Denominazione Codice ISIN Divisa Controvalore Euro 

ABB LTD REG CH0012221716 CHF 9.946 
ABN AMRO GROUP NV CV NL0011540547 EUR 9.900 
ADIDAS AG DE000A1EWWW0 EUR 10.197 
ADMIRAL GROUP PLC GB00B02J6398 GBP 9.973 
AIR LIQUIDE SA FR0000120073 EUR 9.930 
AIRBUS SE NL0000235190 EUR 9.992 
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ALCON INC CH0432492467 CHF 10.045 
ALFA LAVAL AB SE0000695876 SEK 9.856 
ALLIANZ SE REG DE0008404005 EUR 10.045 
ANGLO AMERICAN PLC GB00B1XZS820 GBP 9.867 
ANHEUSER-BUSCH INBEV BE0974293251 EUR 9.960 
AP MOELLER MAERSK A/ DK0010244508 DKK 10.502 
ASM INTERNATIONAL N. NL0000334118 EUR 10.133 
ASML HOLDING NL0010273215 EUR 20.152 
ASSA ABLOY AB-B SE0007100581 SEK 9.877 
ASTRAZENECA PLC GB0009895292 GBP 20.207 
AXA SA FR0000120628 EUR 9.901 
BANCO BILBAO VIZCAYA ES0113211835 EUR 9.966 
BANCO SANTANDER SA ES0113900J37 EUR 10.016 
BARRY CALLEBAUT CH0009002962 CHF 11.114 
BAYERISCHE MOTOREN W DE0005190003 EUR 10.089 
BERKELEY GROUP HOLDI GB00BLJNXL82 GBP 9.957 
BNP PARIBAS FR0000131104 EUR 9.958 
BP PLC GB0007980591 GBP 9.954 
BRITISH AMERICAN TOB GB0002875804 GBP 19.738 
BT GROUP PLC GB0030913577 GBP 9.946 
BUREAU VERITAS SA FR0006174348 EUR 9.967 
CARREFOUR SA FR0000120172 EUR 9.962 
CELLNEX TELECOM SAU ES0105066007 EUR 9.987 
COCA-COLA EUROPACIFI GB00BDCPN049 USD 10.366 
COMPAGNIE DE SAINT G FR0000125007 EUR 9.997 
COMPASS GROUP PLC GB00BD6K4575 GBP 9.978 
CRH PLC IE0001827041 EUR 9.955 
DANSKE BANK A/S DK0010274414 DKK 10.081 
DEUTSCHE BANK AG REG DE0005140008 EUR 9.963 
DIAGEO PLC GB0002374006 GBP 9.963 
EDENRED FR0010908533 EUR 10.023 
ENEL SPA IT0003128367 EUR 9.964 
ENI SPA IT0003132476 EUR 9.845 
ESSILOR LUXOTTICA FR0000121667 EUR 9.983 
EVOLUTION AB SE0012673267 SEK 10.135 
GECINA SA FR0010040865 EUR 10.086 
GENMAB A/S DK0010272202 DKK 10.282 
GIVAUDAN REG CH0010645932 CHF 11.476 
GLENCORE PLC JE00B4T3BW64 GBP 9.923 
GSK PLC GB00BN7SWP63 GBP 9.981 
HALEON PLC GB00BMX86B70 GBP 9.941 
HANNOVER RUECK SE R DE0008402215 EUR 10.017 
HSBC HOLDINGS PLC GB0005405286 GBP 19.926 
IBERDROLA SA ES0144580Y14 EUR 10.012 
JD SPORTS FASHION PL GB00BM8Q5M07 GBP 10.027 
JULIUS BAER GROUP LT CH0102484968 CHF 10.036 
KERING FR0000121485 EUR 9.985 
L OREAL FR0000120321 EUR 10.008 
LDN STOCK EX GR GB00B0SWJX34 GBP 10.079 
LONZA GROUP AG CH0013841017 CHF 10.095 
LVMH MOET HENNESSY L FR0000121014 EUR 20.397 
MERCEDES BENZ GROUP DE0007100000 EUR 10.069 
NATURGY ENERGY GROUP ES0116870314 EUR 9.821 
NESTLE SA REG CH0038863350 CHF 49.911 
NOVARTIS AG REG CH0012005267 CHF 29.713 
NOVO NORDISK A/S-B DK0060534915 DKK 20.181 
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PRUDENTIAL PLC GB0007099541 GBP 10.046 
PRYSMIAN SPA IT0004176001 EUR 9.947 
RELX PLC GB00B2B0DG97 GBP 9.958 
RIO TINTO PLC GB0007188757 GBP 9.995 
ROCHE HOLDING AG GEN CH0012032048 CHF 20.005 
RWE AG DE0007037129 EUR 10.106 
SAFRAN SA FR0000073272 EUR 9.938 
SANOFI FR0000120578 EUR 20.124 
SAP AG DE0007164600 EUR 20.049 
SCHNEIDER ELECTRIC S FR0000121972 EUR 9.935 
SHELL PLC NEW GB00BP6MXD84 GBP 29.869 
SIEMENS AG REG DE0007236101 EUR 20.223 
SIKA AG CH0418792922 CHF 9.879 
SKANDINAVISKA ENSKIL SE0000148884 SEK 9.934 
SODEXO FR0000121220 EUR 10.022 
SSE PLC GB0007908733 GBP 10.005 
STELLANTIS NV NL00150001Q9 EUR 10.120 
SYMRISE AG DE000SYM9999 EUR 9.962 
T 0.125 01/24 US91282CBE03 USD 239.861 
T 0.125 02/24 US91282CBM29 USD 11.593 
T 0.25 09/25 US91282CAM38 USD 10.966 
T 0.25 10/25 US91282CAT80 USD 10.920 
T 0.375 01/26 US91282CBH34 USD 10.881 
T 0.375 09/24 US91282CCX74 USD 11.382 
T 0.375 11/25 US91282CAZ41 USD 10.925 
T 0.375 12/25 US91282CBC47 USD 10.909 
T 0.5 02/26 US91282CBQ33 USD 10.898 
T 0.625 05/30 US912828ZQ64 USD 11.184 
T 0.625 07/26 US91282CCP41 USD 10.815 
T 0.625 08/30 US91282CAE12 USD 13.370 
T 0.625 10/24 US91282CDB46 USD 11.408 
T 0.75 01/28 US91282CBJ99 USD 11.233 
T 0.75 03/26 US91282CBT71 USD 10.967 
T 0.75 04/26 US91282CBW01 USD 10.929 
T 0.75 05/31 US91282CCF68 USD 10.892 
T 0.75 08/26 US91282CCW91 USD 10.841 
T 0.75 11/24 US91282CDH16 USD 11.395 
T 0.875 01/24 US91282CDV00 USD 289.987 
T 0.875 06/26 US91282CCJ80 USD 10.917 
T 0.875 09/26 US91282CCZ23 USD 10.869 
T 0.875 11/30 US91282CAV37 USD 12.813 
T 1 07/28 US91282CCR07 USD 11.244 
T 1 12/24 US91282CDN83 USD 11.424 
T 1.125 02/28 US91282CBP59 USD 11.443 
T 1.125 02/31 US91282CBL46 USD 13.111 
T 1.125 10/26 US91282CDG33 USD 10.943 
T 1.25 03/28 US91282CBS98 USD 11.483 
T 1.25 04/28 US91282CBZ32 USD 11.448 
T 1.25 08/31 US91282CCS89 USD 15.355 
T 1.25 11/26 US91282CDK45 USD 11.812 
T 1.25 12/26 US91282CDQ15 USD 10.936 
T 1.25 28/05 US91282CCE93 USD 11.411 
T 1.375 11/31 US91282CDJ71 USD 13.822 
T 1.5 01/27 US912828Z781 USD 12.809 
T 1.5 02/24 US91282CEA53 USD 10.907 
T 1.625 05/31 US91282CCB54 USD 13.498 
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T 1.875 02/27 US91282CEC10 USD 11.259 
T 1.875 02/32 US91282CDY49 USD 13.678 
T 2 02/25 US912828J272 USD 11.699 
T 2 11/26 US912828U246 USD 11.320 
T 2.25 03/24 US91282CEG24 USD 10.984 
T 2.25 11/24 US912828G385 USD 11.752 
T 2.25 12/23 US912828V236 USD 117.188 
T 2.375 08/24 US912828D564 USD 10.967 
T 2.5 05/24 US912828WJ58 USD 10.964 
T 2.5 05/24 US91282CER88 USD 10.945 
T 2.625 02/29 US9128286B18 USD 11.426 
T 2.625 04/25 US91282CEH07 USD 10.902 
T 2.625 12/23 US9128285U08 USD 135.131 
T 2.75 02/28 US9128283W81 USD 11.611 
T 2.75 05/25 US91282CEQ06 USD 10.901 
T 2.75 08/32 US91282CFF32 USD 12.997 
T 2.875 05/28 US9128284N73 USD 11.581 
T 2.875 05/32 US91282CEP23 USD 13.933 
T 2.875 08/28 US9128284V99 USD 11.643 
T 3 06/24 US91282CEX56 USD 10.988 
T 3 07/24 US91282CFA45 USD 11.123 
T 3.125 11/28 US9128285M81 USD 11.700 
T 3.25 06/27 US91282CEW73 USD 10.904 
TELEFONICA SA ES0178430E18 EUR 9.992 
TOTAL ENERGIES SE FR0000120271 EUR 9.912 
UBS GROUP AG CH0244767585 CHF 9.949 
UNILEVER PLC GB00B10RZP78 GBP 9.946 
VALEO SA FR0013176526 EUR 9.970 
VESTAS WIND SYSTEMS DK0061539921 DKK 10.137 
VOLKSWAGEN AG PFD DE0007664039 EUR 10.128 
WIT 1.125 09/30 US91282CCY57 USD 11.345 
WOLTERS KLUWER NL0000395903 EUR 9.874 
ZURICH FINANCIAL SER CH0011075394 CHF 10.300 

Totale   2.528.223 
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Posizioni di copertura del rischio di cambio   
Operazioni di copertura di rischio di cambio alla chiusura del periodo  

Divisa Tipo operazione Nominale Numero operazioni 

CHF CORTA 14.714.295 6 
CHF LUNGA 250.500 11 
CZK CORTA 52.614.500 2 
DKK CORTA 35.456.654 6 
DKK LUNGA 509.500 7 
EUR CORTA 297.602.192 47 
EUR LUNGA 3.799.491 41 
GBP CORTA 50.236.300 6 
GBP LUNGA 970.500 8 
HUF CORTA 998.890.500 2 
HUF LUNGA 30.391.500 6 
NOK CORTA 16.612.570 5 
NOK LUNGA 130.000 2 
RON CORTA 10.300.500 2 
SEK CORTA 60.147.370 6 
SEK LUNGA 717.000 4 
USD CORTA 216.499.316 12 
USD LUNGA 2.350.000 3 

 

Distribuzione territoriale degli investimenti 

La distribuzione territoriale degli investimenti è la seguente: 
 

  Italia Altri UE Altri OCSE Non OCSE Totale 

Titoli emessi da Stati o Organismi 
Internazionali 15.984.502 62.750.489 71.487.233 - 150.222.224 

Titoli di Debito quotati 2.605.727 36.026.788 69.965.487 1.848.655 110.446.657 
Titoli di Capitale quotati 1.517.441 26.454.716 63.905.347 90.556 91.968.060 
Titoli di Capitale non quotati - - - 1 1 
Quote di O.I.C.V.M. - 87.348.095 - - 87.348.095 
Depositi Bancari 9.680.444 - - - 9.680.444 

TOTALE 29.788.114 212.580.088 205.358.067 1.939.212 449.665.481 
 

Distribuzione per valuta degli investimenti 

La distribuzione per valuta degli investimenti, con indicazione degli importi in euro, è la seguente: 
 

Valuta Titoli di 
stato 

Titoli di de-
bito 

Titoli di capi-
tale 

Titoli di capitale 
non quotati 

Quote di 
OICR 

Depositi 
bancari 

Totale 

CAD      2.790 2.790 
CHF 815.940 52.867 6.987.434   85.516 7.941.757 
CZK 1.075.154     22.868 1.098.022 
DKK 557.944  2.024.004   35.285 2.617.233 
EUR 75.231.723 53.923.616 23.609.121  87.348.095 8.626.100 248.738.655 
GBP 18.759.852  10.104.875 1  250.412 29.115.140 
HUF 1.205.630     92 1.205.722 
NOK 312.745  566.290   21.886 900.921 
RON  1.021.777    247 1.022.024 
SEK 664.540  2.098.213   29.962 2.792.715 
USD 51.598.696 55.448.397 46.578.123   605.286 154.230.502 

TOTALE 150.222.224 110.446.657 91.968.060 1 87.348.095 9.680.444 449.665.481 
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Durata media finanziaria 
L'indice, espresso in anni, misura la durata di un'obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziaria; può 
pertanto essere utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento obbligazionario. 
È ottenuto calcolando la media ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole e rimborsato il 
capitale. 

Nella seguente tabella si riepiloga la durata media finanziaria (duration Modificata) dei titoli di debito compresi 
nel portafoglio, con riferimento al loro insieme ed alle principali tipologie:  

Valuta 
Duration in anni 

minore o = 1 da 1 a 3,6 maggiore 3,6 

Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 150.222.224 - - 
Titoli di Debito quotati 110.446.657 - - 

Totale 260.668.881 - - 
 

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari 
 

  Acquisti Vendite Differenza tra acquisti 
e vendite 

Controvalore totale 
negoziato 

Titoli emessi da Stati o Org. Int. 116.291.996 122.717.683 (6.425.687) 239.009.679 
Titoli di Debito quotati 53.602.646 62.670.667 (9.068.021) 116.273.313 
Titoli di Debito non quotati 71.208 71.885 (677) 143.093 
Titoli di Capitale quotati 38.404.510 39.812.935 (1.408.425) 78.217.445 
Titoli di Capitale non quotati 50.298 49.593 705 99.891 
Quote di O.I.C.V.M. 14.391.893 312.564 14.079.329 14.704.457 

TOTALE 222.812.551 225.635.327 (2.822.776) 448.447.878 
 
 
Commissioni di negoziazione 
Le commissioni di negoziazione applicate sono comunicate per ogni singola operazione; esse sono calcolate 
dagli intermediari finanziari sul controvalore dell'operazione. La seguente tabella riporta il riepilogo delle 
commissioni complessivamente applicate nell'esercizio chiuso al 31 Dicembre 2022 
      

  
Commissioni 
su acquisti 

Commissioni 
su vendite 

Totale 
commissioni 

Controvalore 
totale negoziato 

% sul volume 
negoziato 

Titoli emessi da Stati o Org. Int.    239.009.679  

Titoli di Debito quotati    116.273.313  

Titoli di Debito non quotati    143.093  

Titoli di Capitale quotati 19.015 3.047 22.062 78.217.445 0,028 
Titoli di Capitale non quotati    99.891  

Quote di O.I.C.V.M.    14.704.457  

TOTALE 19.015 3.047 22.062 448.447.878 0,005 
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l) Ratei e risconti attivi  € 2.248.749 
La voce si compone come segue:   
 

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
Ratei attivi su titoli di debito 2.123.298 2.214.210 
Ratei attivi su conti correnti 3.454 - 
Dividendi da incassare 121.997 59.208 

TOTALE 2.248.749 2.273.418 
 
 

n) Altre attività della gestione finanziaria  € 119.184.202 

La voce si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
Crediti per sottoscrizioni da ricevere 1.996.664 1.730.002 
Crediti per operazioni da regolare in liquidità 114.572.140 42.831.377 
Crediti per operazioni da regolare in titoli 2.528.223 - 
Contratto CSA - 290.000 
Crediti per commissioni di retrocessione 87.175 52.465 
Totale 119.184.202 44.903.844 
 
 

p) Margini e crediti forward  € 5.473.259 
   

La voce è data dall'importo maturato per operazioni su valute a termine, in essere al 31 Dicembre 2022. 
La voce si compone come segue.  

 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
Crediti per operazioni forward 5.237.339 1.462.688 
Crediti per margini di variazione su futures 4.204 29 
Crediti per versamenti margini iniziali 231.716 42.222 

Totale 5.473.259 1.504.939 
 
 
40. Attività della gestione amministrativa € 9.187.119 
 

a) Cassa e depositi bancari  € 9.124.736 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa (euro 5.231.625 al 31 Dicembre 2021). 
 

d) Altre attività della gestione amministrativa  € 62.383 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 114.161 al 31 Dicembre 2021). 
 

50. Credito di imposta  € 17.211.968 
L’importo rappresenta il credito per l’imposta sostitutiva maturato a fine esercizio.  
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Passività 
 
10. Passività della gestione previdenziale € 4.216.833 
 

a) Debiti della gestione previdenziale  € 4.216.833 

a voce si compone come da seguente tabella:   
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Debiti verso aderenti per cambio comparto 1.122.891 943.937 

Debiti verso aderenti - Anticipazioni 595.319 627.068 

Debiti verso aderenti – Prestazione previdenziale 123.969 366.314 

Debiti verso aderenti – Riscatto parziale 11.589 137.736 

Debiti verso aderenti – Riscatto totale 189.974 160.794 

Trasferimenti da riconciliare – in entrata 17.022 238.300 

Debiti verso Fondi Pensione - Trasferimenti in uscita 31.623 - 

Erario ritenute su redditi da capitale incluse addizionali 341.099 410.791 

Debiti verso aderenti - Riscatto immediato 20.772 73.529 

Debiti verso aderenti – Rata R.I.T.A. 1.744.923 2.266.590 

Contributi da riconciliare 2.615 1.401 

Debiti verso aderenti 14.403 15.089 

Contributi da rimborsare 634 1 

Totale 4.216.833 5.241.550 

 
I Debiti per anticipazioni consistono negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo i requisiti, hanno 
richiesto un anticipo della propria posizione.  
I Debiti per prestazioni previdenziali ed i Debiti per riscatto totale consistono negli importi da erogare ai 
lavoratori che, avendo perso i requisiti di partecipazione al fondo hanno richiesto il riscatto della posizione 
individuale.  
I Debiti per rendita si riferiscono agli importi da riconoscere alle compagnie per l’attivazione della rendita in 
favore degli aderenti.  
I Debiti per trasferimenti in uscita sono dati dagli importi da erogare ad altre forme di previdenza 
complementare in relazione a posizioni individuali di lavoratori che hanno richiesto il trasferimento dal Fondo.  
I Contributi e i trasferimenti da riconciliare si riferiscono a versamenti effettuati dalle aziende che non 
risultavano ancora attribuiti alle posizioni individuali alla data di chiusura del presente bilancio. 

 
  



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022 – Rendiconto del Comparto Obbligazionario Medio Termine  
164 

20. Passività della gestione finanziaria € 125.000.543 

  
c) Ratei e risconti passivi € 60 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 482.  
 
 

d) Altre passività della gestione finanziaria  €125.000.483 
La voce si compone come segue: 

 

  

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31Dicembre2022 31Dicembre2021 
Debiti per operazioni di liquidità 114.767.068 42.357.934 
Debiti per operazioni in titoli 5.231.119 731.542 
Commissioni di gestione 106.287 159.951 
Commissioni banca depositaria 26.871 28.849 
Debiti per operazioni forward 242.183 1.134.108 
Debiti per margini di variazione su futures 36.955 - 
Contratti CSA 4.590.000 440.000 

Totale 125.000.483 44.852.384 
 
 
40. Passività della gestione amministrativa € 508.917 

  
b) Altre passività della gestione amministrativa  € 506.749 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. (euro 443.129 al 31 Dicembre 2021) 
 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 2.168  
La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 
disposizioni Covip (euro 2.322 al 31 Dicembre 2021).  
 

50. Debito di imposta  € 35.349 
Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio (euro 
4.942.651 al 31 Dicembre 2021). 
 
 
Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a 
euro 13.926. 
 
Si rilevano conti d’ordine relativi a operazioni futures per euro 2.299.870 e relativi a valute da regolare per  
euro 293.802.701. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 
10. Saldo della gestione previdenziale € 60.317.856 

  
a) Contributi per le prestazioni  € 128.239.387 
La voce consiste negli importi esposti nella seguente ta-
bella:   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Contributi da datore di lavoro 10.563.576 8.536.257 
Contributi da lavoratori 4.994.486 3.642.625 
T.F.R. 10.563.305 8.119.653 

Contributi incassati 26.121.367 20.298.535 
TFR Pregresso 1.766.803 2.092.652 
Contributi per coperture accessorie 377.234 262.819 
Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 82.141.301 2.160.486 
Trasferimenti da altro comparto 17.832.682 37.577.954 
Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 128.239.387 62.392.446 
 

b) Anticipazioni  € (5.126.447) 

La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 
avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente.  

Di seguito si riporta il relativo dettaglio: 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Anticipazioni per acquisto/ristrutt. prima casa di abitazione (2.464.701) (2.770.925) 

Anticipazioni per spese sanitarie (27.151) (9.998) 

Anticipazioni per altri motivi (2.634.595) (3.226.584) 

Totale (5.126.447) (6.007.507) 

 
 

c)Trasferimenti e riscatti  € (58.176.554) 

La posta si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Riscatti (5.172.713) (6.532.841) 

R.I.T.A. (rendita integrativa temporanea anticipata) (24.982.843) (19.892.007) 

Trasferimenti ad altro fondo (1.425.543) (935.073) 

Trasferimenti ad altro comparto (26.595.455) (21.344.207) 

Totale (58.176.554) (48.704.128) 
 

d) Trasformazioni in rendita  € (112.886) 
La voce è riferita alle liquidazioni effettuate per il pagamento del premio per l’attivazione della rendita al 
momento della maturazione dei requisiti previdenziali. (euro 508.397 al 31 Dicembre 2021). 
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e) Erogazioni in forma capitale  € (4.129.334) 

La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali. 
(euro 4.203.957 al 31 Dicembre 2021). 
 

f) Premi per le prestazioni accessorie  € (377.234) 

La voce è relativa ai contributi non accreditati (euro 262.819 al 31 Dicembre 2021). 
 

h) Altre uscite previdenziali  € (140.470) 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo mediante 
acquisizione di quote (euro zero al 31 dicembre 2021). 
 

i) Altre entrate previdenziali  € 141.394 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo (euro 
zero al 31 dicembre 2021). 
 
 
20. Risultato della gestione finanziaria diretta  

 € (3.546.545) 

La voce rappresenta il risultato positivo della gestione finanziaria diretta, che si articola in dividendi e interessi 
(voce 20a del Conto Economico), utili e perdite da realizzo (voce 20b) e Plusvalenze/Minusvalenze (voce 20c). 

Il dettaglio della posta è presentato nelle tabelle seguenti:    

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

20 a) Dividendi e interessi 2.931.175 2.025.495 

20 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (6.477.720) 2.698.367 

Totale (3.546.545) 4.723.862 

   

Descrizione Dividendi 
Profitti e perdite da 

operazioni finanziarie 

Quote di fondi comuni di investimento immobiliare 1.889.881 (1.569.236) 

Quote di fondi comuni di investimento mobiliare 451.961 (4.897.678) 

Titoli di capitale non quotati 589.333 (10.449) 

Spese bancarie - (357) 

Totale 2.931.175 (6.477.720) 
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Nel corso dell'esercizio il comparto ha incassato i seguenti dividendi     

Descrizione 
Valore al Valore al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Banca d’Italia 589.333 589.333 

Fondo Omicron - 95.865 

Fondo Omega 1.714.104 863.639 

Fondo Geras - Ream 26.560 19.880 

Fondo Spazio Sanità - Investire 24.975 47.635 

Fondo Encore + - LaSalle 40.661 41.001 

CBRE PEC Fund - Class C 41.960 29.338 

PG Direct IV Equity 2019 63.362 11.250 

Tages Helios II - Class 4 41.619 32.054 

Permira CS IV Senior 291.750 295.500 

Zenit - Minibond Italia Classe A 31.787 - 

Fasanara - Trad. & Rec. Class F 34.761 - 

Fasanara - Trad. & Rec. Class I 29.231 - 

Anthilia Bit IV Classe C 1.072 - 

Totale 2.931.175 2.025.495 
 
 
 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta  € (93.025.586) 
   

Al 31 Dicembre 2022 la gestione finanziaria indiretta ha conseguito un risultato negativo pari ad 
euro 93.025.586 ed è così composto: 
   

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
30a) Dividendi e interessi 8.671.581 8.310.167 
30b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (101.873.910) 13.343.604 
30e) Differenziale su garanzie di ris. rilasciate al F. Pensione 176.743 - 

Totale (93.025.586) 21.653.771 
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Il dettaglio della posta è presentato nella tabella seguente:     

Descrizione 
Dividendi e Profitti e perdite 

interessi da operazioni finanziarie 
Depositi bancari (12.800) 8.435.887 
Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 448.212 (3.520.380) 
Titoli di debito quotati 6.082.104 (50.855.960) 
Titoli di debito non quotati - (5) 
Titoli di capitale quotati 2.500.571 (15.916.265) 
Quote di O.I.C.V.M. - (17.400.817) 
Risultati su operazioni futures ed opzioni 1.844 (159.990) 
Risultati su operazioni forward - (22.658.479) 
Retrocessioni da altri fondi - 295.499 
Commissioni di negoziazione su operatività in titoli - (22.062) 
Commissioni di negoziazione su operatività in futures - (431) 
Ritenute e bolli (348.350) (4.728) 
Altre - (66.181) 

Totale 8.671.581 (101.873.912) 
 
 
40. Oneri di gestione € 570.140 
 

a) Società di gestione  € (456.007) 

   
La voce si compone dalle commissioni riconosciute ai gestori per l’esercizio, pari a euro 456.007 e così 
suddivise: 

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Eurizon Capital SGR (53.045) (29.240) 

Amundi SGR - (83.971) 

Epsilon SGR - (41.274) 

Pictet Asset Management (40.906) (127.316) 

Anima SGR - (5.354) 

Azimut (20.650) (9.167) 

BNP (33.068) (18.228) 

Candriam (76.170) (36.670) 

NN Invest (66.480) (32.368) 

Pimco (154.584) (82.885) 

Anima SGR (11.104) - 

Totale (456.007) (466.473) 

 
 

b) Banca depositaria  € (114.133) 

La voce si compone degli oneri per servizi resi dalla Banca depositaria (euro 112.370 al 31 Dicembre 2021). 
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50.Margine della gestione finanziaria  € (97.142.271) 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

20. Risultato della gestione finanziaria diretta (3.546.545) 4.723.862 

30. Risultato della gestione finanziaria indiretta (93.025.586) 21.653.771 

40. Oneri di gestione (570.140) (578.843) 

Margine della gestione finanziaria (97.142.271) 25.798.790 

60. Saldo della gestione amministrativa  € (21.198) 
Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce:  
 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi  € 96.120 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 87.016 al 31 Dicembre 2021). 
 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi  € (36.187) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 
terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 29.509 al 31 Dicembre 2021). 
 

c) Spese generali ed amministrative  € (81.130) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 
dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 77.643 al 31 Dicembre 2021). 
Per un ammontare pari a euro 21.196 l’onere è costituito dal costo degli advisor rimasto direttamente a carico 
del comparto. 
 

g) Oneri e proventi diversi  € 238 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa (euro 159 al 31 Dicembre 2021). 
 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi  € (239) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 164 al 31 Dicembre 2021). 
 

70. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante 
       imposta sostitutiva  

(36.845.613)  

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del  
Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio 
 

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

10. Saldo della gestione previdenziale 60.317.856 2.705.638 

50. Margine della gestione finanziaria  (97.142.271) 25.798.790 

60. Saldo della gestione amministrativa (21.198) (20.141) 

Variazione ANDP ante imposte (36.845.613) 28.484.287 

80. Imposta Sostitutiva  € 17.176.619 
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La voce evidenzia l'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio, calcolata sulla variazione del valore del 
patrimonio nell’anno, nella misura prevista dalla normativa vigente (euro 4.942.651 al 31 Dicembre 2021). 
 
 

100. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni   € (19.668.994) 

   
Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 
alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Bilanciato 
 
Stato Patrimoniale 
       
    

ATTIVITA' 
    

   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Investimenti diretti 374.733.311 316.089.229 

   a) Azioni e quote di società immobiliari 7.623.966 - 

   b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare 79.242.354 93.256.288 

   c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare 242.634.312 180.364.146 

   d) Depositi bancari 1.497.051 1.760.491 

   h) Titoli di capitale 281.680 394.576 

   l) Titoli di capitale non quotati 43.000.000 40.000.000 

   o) Ratei e risconti attivi - - 

   q) Altre attività della gestione finanziaria 453.948 313.728 

 15 Investimenti in posizioni assicurative - - 

  a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative  - - 

  20  Investimenti in gestione 2.449.614.371 2.404.638.308 

   a) Depositi bancari 44.230.477 33.233.371 

   c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 504.932.941 633.820.465 

   d) Titoli di debito quotati 305.661.540 376.788.974 

   e) Titoli di capitale quotati 796.738.578 944.652.885 

   f) Titoli di debito non quotati - - 

   g) Titoli di capitale non quotati 6 58 

   h) Quote di O.I.C.R. 334.948.054 390.118.874 

   i) Opzioni acquistate - - 

   l) Ratei e risconti attivi 7.351.762 7.066.135 

   n) Altre attività della gestione finanziaria 430.982.604 11.622.912 

   o) Investimenti in gestione assicurativa - - 

   p) Margini e crediti forward 24.768.409 7.334.634 

  40  Attività della gestione amministrativa 27.452.216 27.560.918 

   a) Cassa e depositi bancari 27.177.887 27.037.936 

   d) Altre attività della gestione amministrativa 274.329 522.982 

  50  Credito di imposta 72.572.328 - 

    Totale attività 2.924.372.226 2.748.288.455 
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PASSIVITA' 

    
   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Passività della gestione previdenziale 14.066.376 18.931.866 

   a) Debiti della gestione previdenziale 14.066.376 18.931.866 

  20  Passività della gestione finanziaria 465.454.061 16.209.680 

  b) Opzioni emesse - - 

   c) Ratei e risconti passivi - 3.037 

   d) Altre passività della gestione finanziaria 465.454.061 16.206.643 

  40  Passività della gestione amministrativa 2.377.679 29.237.750 

   b) Altre passività della gestione amministrativa 2.368.590 29.227.456 

   c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 9.089 10.294 

  50  Debito di imposta 87.354 15.024.348 

    Totale passività 481.985.470 79.403.644 

  100  Attivo netto destinato alle presentazioni 2.442.386.756 2.668.884.811 

 
 
 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

58.395 

- 

(1.489.854.962) 

225.501.836 

- 

12.476.283 

 

18.629 

- 

(1.409.317.585) 

394.799.466 

- 

16.396.285 
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Conto Economico 
     

      31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

  10  Saldo della gestione previdenziale 95.652.844 2.603.917.298 

    a) Contributi per le prestazioni 288.968.835 2.710.445.172 

    b) Anticipazioni (25.768.708) (14.087.081) 

    c) Trasferimenti e riscatti (155.716.555) (87.336.117) 

    d) Trasformazioni in rendita (835.527) (368.808) 

    e) Erogazioni in forma capitale (9.197.728) (4.732.634) 

    f) Premi per le prestazioni accessorie (1.800.655) (3.234) 

    h) Altre uscite previdenziali (346.238) - 

    i) Altre entrate previdenziali 349.420 - 

  20  Risultato della gestione finanziaria diretta (12.304.473) 6.628.577 

    a) Dividendi e interessi 9.455.190 2.024.004 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (21.759.663) 4.604.573 

  30  Risultato della gestione finanziaria indiretta (379.728.151) 74.806.513 

    a) Dividendi e interessi 37.635.272 15.568.410 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (417.800.196) 59.238.103 

    e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo 436.773 - 

  f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative - - 

  40  Oneri di gestione (2.515.661) (1.401.273) 

    a) Società di gestione (2.042.948) (1.144.936) 

    b) Banca depositaria (472.713) (256.337) 

  50  Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) (394.548.285) 80.033.817 

  60  Saldo della gestione amministrativa (87.588) (41.956) 

    a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 403.040 385.837 

    b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (151.732) (130.844) 

    c) Spese generali ed amministrative (338.896) (296.925) 

    g) Oneri e proventi diversi 1.002 704 

    i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (1.001) (728) 

  70  Variazione dell'attivo netto destinato alle presta-
zioni ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) (298.983.029) 2.683.909.159 

  80  Imposta Sostitutiva 72.484.974 (15.024.348) 

    
Variazione dell'attivo netto destinato alle presta-
zioni (70)+(80) (226.498.055) 2.668.884.811 
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Commento alle voci 
 

Iscritti 

Alla data del 31 dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 

nel comparto sono 49.035 (37.588 al 31 dicembre 2021) così ripartiti: 

Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 4.511 4.305 8.816 17,98% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 994 1.053 2.047 4,17% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 648 659 1.307 2,67% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 943 1.090 2.033 4,15% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 1.249 1.841 3.090 6,30% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 2.148 3.305 5.453 11,12% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 2.530 3.458 5.988 12,21% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 3.419 3.803 7.222 14,73% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 3.688 3.122 6.810 13,89% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 2.877 2.085 4.962 10,12% 
Iscritti di oltre 65 anni 951 356 1.307 2,67% 
Totale 23.958 25.077 49.035 100% 
Distribuzione 48,86% 51,14% 100%  

 
Età media: 41 anni 4 mesi 
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Numero e controvalore delle quote    
      

  Numero Controvalore euro 

Quote in essere all'inizio dell'esercizio 260.401.882,191   2.668.884.811 

  a) Quote emesse 29.720.436,111 288.149.474   

  b) Quote annullate (20.433.070,686) (192.147.211)   

  c)Variazione del valore della quota - (322.500.319)   

Variazione dell'attivo netto (a+b+c) -   (226.498.055) 

Quote in essere alla fine dell'esercizio 269.689.247,616   2.442.386.756 
            
Il valore unitario delle quote al 31 Dicembre 2022 è pari ad euro 9,056 
 
Nel corso dell’esercizio 2022 alla fine di ciascun mese il valore della quota ha assunto le seguenti valorizzazioni: 
 

Mese Valore quota 

Gennaio 9,999 
Febbraio 9,823 
Marzo 9,810 
Aprile 9,533 
Maggio 9,479 
Giugno 9,157 
Luglio 9,490 
Agosto 9,266 
Settembre 8,888 
Ottobre 9,022 
Novembre 9,290 
Dicembre 9,056 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 
 
Attività 
 
10. Investimenti diretti € 374.733.311 

Si riporta nella tabella seguente il dettaglio della movimentazione dei titoli detenuti:   

  
Azioni e quote 

di società 
immobiliari 

Quote di Fondi 
Immobiliari 

Quote di Fondi 
Mobiliari  

Titoli di 
Capitale 
quotati 

Titoli di 
Capitale 

non quotati 
Esistenze iniziali - 93.256.288 180.364.146 394.576 40.000.000
Incrementi da: 7.654.319 3.085.332 87.073.776 - 3.000.000
Acquisti - 790.434 82.400.293 - 3.000.000
Rivalutazioni - 2.294.898 4.673.483 - -
Altri 7.654.319 - - - -
Decrementi da: (30.353) (17.099.266) (24.803.610) (112.896) -
Vendite - - - - -
Rimborsi - (10.417.954) (2.901.240) - -
Svalutazioni (30.353) (6.681.312) (21.902.370) (112.896) -
Altri - - - - -
Rimanenze finali 7.623.966 79.242.354 242.634.312 281.680 43.000.000
 
 

b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare   € 79.242.354 
La voce è rappresentativa delle seguenti quote di Fondi:   

Fondo 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Fondo Omega 16.928.697 31.845.422 

Fondo Q4 23.648.394 23.019.940 

Fondo Omicron Plus 1.258.754 2.747.737 

Fondo Geras - Ream 5.178.130 4.939.845 

Fondo Geras 2 - Ream 1.089.719 520.678 

Fondo Spazio Sanità - Investire 4.778.183 4.662.661 

Fondo Encore + - LaSalle 9.492.796 10.186.352 

CBRE PEC Fund - Class C 10.780.857 9.929.826 

Fondo Pitagora 100.000 - 

Fondo Salute 3 - Numeria 2.000.833 1.990.540 

Tages Helios II - Class 4 3.985.990 3.413.286 

Totale 79.242.354 93.256.288 

 
 

c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare  € 242.634.312 
La voce è rappresentativa delle seguenti quote di Fondi:   

Fondo 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

 BlackRock Renewable Inc. Eur. 6.625.142  6.166.193 

 Principia Health III 1.221.418  2.107.888 

 Permira CS IV Senior  14.310.882  13.065.168 

 Permira CS V Senior  2.205.000 - 
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 Barings European Loan Fund 13.883.567 15.105.042 

 Made in Italy Fund 19.431.888 17.820.108 

 NB Renaissance Partners III 13.691.646 5.339.400 

 HAT Technology & Innovation 7.490.430 7.072.640 

 GA Infrastrutture Futuro 2.410.597 961.625 

 Fasanara - Trad. & Rec. Class I 4.008.356 4.000.000 

 Anthilia Bit IV Classe C 1.325.175 - 

 Nextalia Private Equity 1.482.250 - 

 Clessidra Capital Partners 4 1.586.292 - 

 Hedge Invest - Hi Confilend 2.884.978 - 

P101 - Programma 103 13.792 - 

EOS Energy Fund II  1.418.249 - 

Ersel - Equiter Infrastructure II  174.618 - 

Azimut - Fondo Infrastrutture per la Crescita – ESG 4.550.000 - 

Entangled  - EC I - EuVeca 805.318 - 

Neva First 1.122.593 - 

Capital Dynamics 1.636.715 - 

Quadrivio – Silver Economy Fund 496.492 - 

F2i - Fondo per le Infrastrutture Sostenibili 1.380.548 - 

Planven Continuity Fund I 1.667.786 - 

 PG Direct IV Equity 2019 6.667.178 4.241.298 

DPAM L – Bond Universalis Unc. 19.187.892 - 

GFG Euro Global Bond 4.468.243 - 

Eurizon Opportunità Obbl. Fless. 19.241.710 - 

 Comgest Growth Japan 55.874.782 73.145.171 

 Vanguard Pacific ex Japan 31.370.775 31.339.613 

Totale 242.634.312 180.364.146 

 
 
a) Azioni e quote di società immobiliari € 7.623.966 
 
La voce è relativa alla partecipazione nella Società Immobiliare Contarine acquisita nell’ambito della chiusura 
del comparto Immobiliare ex Cariparo (euro zero al 31 Dicembre 2021). 
 
 

d) Depositi bancari  € 1.497.051 

La voce è relativa ai depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso la Banca Depositaria 
State Street Bank (euro 1.760.491 al 31 Dicembre 2021). 
 
h) Titoli di capitale € 281.680 
  

La voce è relativa alla partecipazione nella società Enel S.p.A acquisita nell’ambito dell’operazione di 
accorpamento dei comparti (euro 394.576 al 31 dicembre 2021).  
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l) Titoli di capitale non quotati € 43.000.000 
 
La voce è relativa alla partecipazione Banca d’Italia, nel corso dell’esercizio sono state acquisite quote per euro 
3.000.000 nell’ambito dell’operazione di trasferimento delle posizioni del Fondo CR Firenze (euro 40.000.000 
al 31 dicembre 2021). 

  
q) Altre attività della gestione finanziaria € 453.948 

 
 
 
20. - Investimenti in gestione € 2.449.614.371
 
La gestione del patrimonio avviene su mandato che non prevede il trasferimento della titolarità degli 
investimenti effettuati.  
La suddivisione degli investimenti fra i gestori è riportata nella tabella seguente: 

Gestore saldo al saldo al 
31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Amundi SGR 811.150.498 800.442.559 
Anima SGR 72.768.683 88.842.843 
Azimut 80.287.108 89.673.768 
BNP Paribas 311.879.010 373.767.197 
Candriam 174.557.194 204.511.042 
Eurizon Capital SGR 836.642.186 659.523.768 
NN Investment 74.507.298 83.650.876 
Pimco 86.086.945 102.381.434 
Altro 1.735.449 1.844.821 

Totale 2.449.614.371 2.404.638.308 
 
 

a) Depositi bancari  € 44.230.477 

La voce, di importo pari a euro 44.230.477, è composta dai depositi nei conti correnti di gestione detenuti 
presso la Banca Depositaria State Street Bank (euro 33.233.371 al 31 Dicembre 2021) 
 
c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali € 504.932.941 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 633.820.456  

  
d) Titoli di debito quotati € 305.661.540 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 376.788.974  

  
e) Titoli di capitale quotati € 796.738.578 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 944.652.885  
 
g) Titoli di capitale non quotati € 6 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 58  
 
h) Quote di O.I.C.R. € 334.948.054 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 390.118.874  
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Titoli detenuti in portafoglio: 
Si riporta di seguito l’indicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore decrescente 
dell’investimento e specificando il valore dell’investimento stesso e la quota sul totale delle attività: 
 

Titolo (denominazione) Codice ISIN Categoria di bilancio Controvalore % su Totale attività 

CANDRIAM SRI BOND LU1644441989 Parti di OICVM obbligazionario 99.641.635 3,40 
PGIS SOC RES EMK BD IE00BDSTPS26 Parti di OICVM obbligazionario 85.900.994 2,94 
CANDRIAM SRI EQTY EM LU1434525066 Parti di OICVM azionario 74.898.677 2,56 
NN L EURO CREDIT ZC LU0555026334 Parti di OICVM obbligazionario 38.354.575 1,31 
NN L US CREDIT Z C E LU1837239018 Parti di OICVM obbligazionario 36.152.173 1,24 
APPLE INC US0378331005 Azioni 22.986.633 0,79 
MICROSOFT CORP US5949181045 Azioni 19.490.987 0,67 
NESTLE SA REG CH0038863350 Azioni 13.137.903 0,45 
NOVO NORDISK A/S-B DK0060534915 Azioni 9.628.696 0,33 
ROCHE HOLDING AG GEN CH0012032048 Azioni 9.323.238 0,32 
ASML HOLDING NL0010273215 Azioni 8.987.792 0,31 
ASTRAZENECA PLC GB0009895292 Azioni 8.673.930 0,30 
LVMH MOET HENNESSY L FR0000121014 Azioni 8.573.539 0,29 
AMAZON.COM INC US0231351067 Azioni 8.563.872 0,29 
NOVARTIS AG REG CH0012005267 Azioni 8.213.484 0,28 
SHELL PLC NEW GB00BP6MXD84 Azioni 8.154.382 0,28 
ALPHABET INC CL A US02079K3059 Azioni 6.734.170 0,23 
TOTAL ENERGIES SE FR0000120271 Azioni 6.460.004 0,22 
JOHNSON + JOHNSON US4781601046 Azioni 6.171.373 0,21 
UNITEDHEALTH GROUP I US91324P1021 Azioni 6.009.951 0,21 
ALPHABET INC CL C US02079K1079 Azioni 5.934.624 0,20 
BERKSHIRE HATHAWAY I US0846707026 Azioni 5.773.372 0,20 
EXXON MOBIL CORP US30231G1022 Azioni 5.640.107 0,19 
DBR 0 02/30 DE0001102499 Titoli di stato non italiano 5.269.929 0,18 
HSBC HOLDINGS PLC GB0005405286 Azioni 5.219.896 0,18 
UKT 2.75 09/24 GB00BHBFH458 Titoli di stato non italiano 5.105.601 0,17 
SAP AG DE0007164600 Azioni 4.987.990 0,17 
SANOFI FR0000120578 Azioni 4.798.085 0,16 
JPMORGAN CHASE + CO US46625H1005 Azioni 4.707.983 0,16 
SIEMENS AG REG DE0007236101 Azioni 4.578.107 0,16 
BP PLC GB0007980591 Azioni 4.441.031 0,15 
L OREAL FR0000120321 Azioni 4.388.508 0,15 
DIAGEO PLC GB0002374006 Azioni 4.331.924 0,15 
CHEVRON CORP US1667641005 Azioni 4.186.841 0,14 
PROCTER + GAMBLE CO/ US7427181091 Azioni 4.184.038 0,14 
VISA INC CLASS A SHA US92826C8394 Azioni 4.183.818 0,14 
ALLIANZ SE REG DE0008404005 Azioni 4.151.799 0,14 
UKT 1 04/24 GB00BFWFPL34 Titoli di stato non italiano 4.043.379 0,14 
HOME DEPOT INC US4370761029 Azioni 3.977.367 0,14 
TESLA MOTORS INC US88160R1014 Azioni 3.926.411 0,13 
BANK OF AMERICA CORP US0605051046 Azioni 3.803.627 0,13 
NVIDIA CORP US67066G1040 Azioni 3.755.755 0,13 
ELI LILLY + CO US5324571083 Azioni 3.738.443 0,13 
MASTERCARD INC CLASS US57636Q1040 Azioni 3.736.816 0,13 
BNP PARIBAS FR0000131104 Azioni 3.505.980 0,12 
PFIZER INC US7170811035 Azioni 3.474.767 0,12 
ABBVIE INC WHEN ISSU US00287Y1091 Azioni 3.430.419 0,12 
DBR 0.5 08/27 DE0001102424 Titoli di stato non italiano 3.369.994 0,12 
ZURICH FINANCIAL SER CH0011075394 Azioni 3.368.474 0,12 
RIO TINTO PLC GB0007188757 Azioni 3.336.089 0,11 
Totale     615.409.183 21,05 
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Altri strumenti finanziari     1.326.871.936 45,38 
Totale strumenti finanziari     1.942.281.119 66,43 
 
Operazioni di compravendita titoli stipulate e non ancora regolate 

Al 31 Dicembre 2022 risultano le seguenti operazioni di compravendita stipulate e non ancora regolate 

Posizioni Creditorie 
   

Denominazione Codice ISIN Divisa Controvalore Euro 

3M CO US88579Y1010 USD 60.345 
ABBOTT LABORATORIES US0028241000 USD 116.566 
ABBVIE INC WHEN ISSU US00287Y1091 USD 135.238 
ADOBE INC US00724F1012 USD 155.786 
AIB GROUP PLC IE00BF0L3536 EUR 11.977 
ALPHABET INC CL A US02079K3059 USD 232.410 
ALPHABET INC CL C US02079K1079 USD 220.423 
AMAZON.COM INC US0231351067 USD 278.021 
AMERICAN TOWER CORP US03027X1000 USD 106.214 
AMETEK INC US0311001004 USD 25.400 
ANTHEM INC US0367521038 USD 124.500 
APPLE INC US0378331005 USD 759.264 
BANK OF AMERICA CORP US0605051046 USD 133.518 
BERKSHIRE HATHAWAY I US0846707026 USD 188.152 
BGB 5 03/35 BE0000304130 EUR 61.898 
BGB 5.5 03/28 BE0000291972 EUR 61.212 
BIOVITRUM SE0000872095 SEK 989 
BLACKROCK INC US09247X1019 USD 132.809 
BOEING CO/THE US0970231058 USD 58.371 
BOOZ ALLEN HAMILTON US0995021062 USD 131.930 
BROADCOM INC US11135F1012 USD 182.335 
BTP 4.5 03/24 IT0004953417 EUR 61.890 
BTP 4.5 03/26 IT0004644735 EUR 61.541 
BTP 4.75 09/28 IT0004889033 EUR 62.366 
BTP 5 03/25 IT0004513641 EUR 63.122 
BTP 5 08/34 IT0003535157 EUR 63.824 
BTP 5 08/39 IT0004286966 EUR 62.201 
BTP 5.75 02/33 IT0003256820 EUR 61.525 
BTP 6.5 11/27 IT0001174611 EUR 64.606 
BTPS 0.45 02/29 IT0005467482 EUR 62.968 
BTPS 0.6 08/31 IT0005436693 EUR 68.706 
BTPS 0.95 03/37 IT0005433195 EUR 74.028 
BTPS 0.95 12/31 IT0005449969 EUR 72.821 
BTPS 1.45 03/36 IT0005402117 EUR 67.746 
CARLISLE COS INC US1423391002 USD 74.417 
CARRIER GLOBAL CORP US14448C1045 USD 37.340 
CATERPILLAR INC US1491231015 USD 62.407 
CHEVRON CORP US1667641005 USD 165.337 
CHUBB LTD CH0044328745 USD 55.194 
COCA COLA CO/THE US1912161007 USD 128.097 
CORP ACCIONA ENERGIA ES0105563003 EUR 1.702 
CUMMINS INC US2310211063 USD 44.274 
CVS HEALTH CORP US1266501006 USD 149.765 
DBR 0 02/30 DE0001102499 EUR 126.554 
DBR 0 05/36 DE0001102549 EUR 61.446 
DBR 0 08/26 DE0001102408 EUR 62.345 
DBR 0 08/30 DE0001102507 EUR 61.726 
DBR 0.25 02/27 DE0001102416 EUR 62.412 
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DBR 0.25 02/29 DE0001102465 EUR 98.607 
DBR 0.5 02/25 DE0001102374 EUR 61.657 
DBR 0.5 02/26 DE0001102390 EUR 62.458 
DBR 0.5 08/27 DE0001102424 EUR 69.793 
DBR 1 08/24 DE0001102366 EUR 84.326 
DBR 1 08/25 DE0001102382 EUR 61.822 
DBR 1.25 08/48 DE0001102432 EUR 74.417 
DBR 4.75 07/34 DE0001135226 EUR 63.650 
DBR 4.75 07/40 DE0001135366 EUR 62.608 
DEERE & CO US2441991054 USD 35.759 
EATON CORP PLC IE00B8KQN827 USD 74.567 
ELI LILLY + CO US5324571083 USD 138.500 
EMERSON ELECTRIC CO US2910111044 USD 47.619 
EVEREST RE GROUP LTD BMG3223R1088 USD 131.000 
EXACT SCIENCES CORP US30063P1057 USD 137.190 
EXXON MOBIL CORP US30231G1022 USD 207.754 
FORTIVE CORP W/I US34959J1088 USD 40.520 
FORTUNE BRANDS INNO US34964C1062 USD 17.072 
FRTR 0 02/26 FR0013508470 EUR 67.051 
FRTR 0 02/27 FR0014003513 EUR 74.234 
FRTR 0 03/25 FR0013415627 EUR 66.813 
FRTR 0 11/30 FR0013516549 EUR 71.257 
FRTR 0 11/31 FR0014002WK3 EUR 75.970 
FRTR 0.5 05/29 FR0013407236 EUR 73.923 
FRTR 0.75 05/28 FR0013286192 EUR 78.616 
FRTR 0.75 11/28 FR0013341682 EUR 75.841 
FRTR 1 05/27 FR0013250560 EUR 79.392 
FRTR 1 11/25 FR0012938116 EUR 64.943 
FRTR 1.5 05/31 FR0012993103 EUR 78.435 
FRTR 1.5 05/50 FR0013404969 EUR 66.744 
FRTR 1.75 06/39 FR0013234333 EUR 61.480 
FRTR 1.75 11/24 FR0011962398 EUR 61.949 
FRTR 2.5 05/30 FR0011883966 EUR 81.668 
FRTR 2.75 10/27 FR0011317783 EUR 82.490 
FRTR 3.25 05/45 FR0011461037 EUR 62.401 
FRTR 3.5 04/26 FR0010916924 EUR 76.493 
FRTR 4 10/38 FR0010371401 EUR 64.986 
FRTR 4.5 04/41 FR0010773192 EUR 75.891 
FRTR 5.75 10/32 FR0000187635 EUR 75.856 
GENERAC HOLDINGS INC US3687361044 USD 58.294 
GENERAL ELECTRIC CO US3696043013 USD 53.235 
GRAINGER (WW) US3848021040 USD 47.955 
HALLIBURTON CO US4062161017 USD 140.859 
HEICO US4228061093 USD 73.570 
HGB 3 04/41 HU0000404165 HUF 67.025 
HGB 5.5 06/25 HU0000402748 HUF 94.217 
HOME DEPOT INC US4370761029 USD 145.921 
HONEYWELL INTERNATIO US4385161066 USD 71.692 
ILLINOIS TOOL WORKS US4523081093 USD 59.661 
INTL BUSINESS MACHIN US4592001014 USD 147.472 
INTUIT US4612021034 USD 136.045 
IQVIA HOLDINGS ORD US46266C1053 USD 134.591 
JOHNSON + JOHNSON US4781601046 USD 187.221 
JOHNSON CONTROLS INT IE00BY7QL619 USD 34.725 
JPMORGAN CHASE + CO US46625H1005 USD 185.729 
L3HARRIS TECHNOLOGIE US5024311095 USD 93.262 
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LINDE PLC IE00BZ12WP82 USD 128.070 
MARSH + MCLENNAN COS US5717481023 USD 125.915 
MERCK + CO. INC. US58933Y1055 USD 134.120 
META PLATFORMS INC US30303M1027 USD 144.682 
MICROSOFT CORP US5949181045 USD 574.412 
MODERNA INC US60770K1079 USD 141.724 
NETFLIX INC US64110L1061 USD 148.940 
NETH 2.75 01/47 NL0010721999 EUR 61.803 
NEUROCRINE BIOSCIENC US64125C1099 USD 131.736 
NEXTERA ENERGY INC US65339F1012 USD 99.962 
NIKE INC CL B US6541061031 USD 147.805 
NVIDIA CORP US67066G1040 USD 176.796 
OAT 5.5 04/29 FR0000571218 EUR 79.927 
OBL 0 10/25 DE0001030716 EUR 93.748 
ORACLE CORP US68389X1054 USD 153.118 
OTIS WORLDWIDE CORP US68902V1070 USD 41.241 
OWENS CORNING US6907421019 USD 52.676 
PACCAR INC US6937181088 USD 49.432 
PARKER HANNIFIN CORP US7010941042 USD 52.902 
PENTAIR PLC IE00BLS09M33 USD 47.377 
PFIZER INC US7170811035 USD 135.837 
PHILIP MORRIS INTERN US7181721090 USD 152.316 
PLUG POWER INC US72919P2020 USD 54.759 
PROCTER + GAMBLE CO/ US7427181091 USD 156.937 
PROLOGIS INC US74340W1036 USD 135.638 
QUALCOMM INC US7475251036 USD 152.474 
QUANTA SERVICES COMM US74762E1029 USD 39.259 
RAYTHEON TECHNOLOGIE US75513E1010 USD 47.947 
RFG 0.875 09/25 FI4000167317 EUR 75.681 
RFGB 0 09/24 FI4000391529 EUR 76.526 
RFGB 0.5 04/26 FI4000197959 EUR 74.145 
RFGB 0.5 09/27 FI4000278551 EUR 64.928 
RFGB 2 04/24 FI4000079041 EUR 78.545 
RFGB 2.75 07/28 FI4000037635 EUR 61.696 
RFGB 4% 07.25 FI4000006176 EUR 83.327 
ROCKWELL AUTOMATION US7739031091 USD 33.791 
ROPER INDUSTRIES INC US7766961061 USD 133.618 
SALESFORCE.COM INC US79466L3024 USD 149.843 
SCHWAB CHARLES US8085131055 USD 152.766 
SENSATA TECHNOLOGIES GB00BFMBMT84 USD 43.440 
SMITH (A.O.) CORP US8318652091 USD 88.718 
SPGB 0 01/28 ES0000012I08 EUR 62.484 
SPGB 0 05/24 ES0000012H33 EUR 64.418 
SPGB 0.25 07/24 ES0000012E85 EUR 62.561 
SPGB 0.85 07/37 ES0000012I24 EUR 88.472 
SPGB 1.3 10/26 ES00000128H5 EUR 61.343 
SPGB 1.4 04/28 ES0000012B39 EUR 61.162 
SPGB 2.15 10/25 ES00000127G9 EUR 61.145 
SPGB 2.75 10/24 ES00000126B2 EUR 62.174 
SPGB 4.65 7/25 ES00000122E5 EUR 61.715 
SPGB 4.7 07/41 ES00000121S7 EUR 61.799 
SPGB 5.75 07/32 ES0000012411 EUR 64.540 
SPGB 5.9 07/26 ES00000123C7 EUR 64.146 
SPGB 6 01/29 ES0000011868 EUR 65.540 
STANLEY BLACK + DECK US8545021011 USD 43.785 
STARBUCKS CORP US8552441094 USD 142.970 
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T 3.625 12/29 US91282CGB19 USD 746.319 
T 3.75 12/27 US91282CGC91 USD 921.889 
T 4 11/42 US912810TM09 USD 572.111 
T 4 11/52 US912810TL26 USD 362.992 
T 4 12/25 US91282CGA36 USD 858.820 
T 4.125 11/32 US91282CFV81 USD 680.160 
T 4.25 12/24 US91282CGD74 USD 901.599 
TESLA MOTORS INC US88160R1014 USD 153.637 
TEXAS INSTRUMENTS IN US8825081040 USD 131.911 
TRANE TECHNOLOGIES P IE00BK9ZQ967 USD 46.152 
UKT 0.125 01/26 GB00BL68HJ26 GBP 78.319 
UKT 0.125 01/28 GB00BMBL1G81 GBP 66.212 
UKT 0.375 10/30 GB00BL68HH02 GBP 74.000 
UKT 0.625 06/25 GB00BK5CVX03 GBP 74.685 
UKT 0.625 07/35 GB00BMGR2916 GBP 64.859 
UKT 0.875 10/29 GB00BJMHB534 GBP 78.438 
UKT 1 04/24 GB00BFWFPL34 GBP 107.086 
UKT 1.25 07/27 GB00BDRHNP05 GBP 71.518 
UKT 1.5 07/26 GB00BYZW3G56 GBP 77.079 
UKT 1.625 10/28 GB00BFX0ZL78 GBP 76.215 
UKT 2.75 09/24 GB00BHBFH458 GBP 150.144 
UKT 4.25 03/36 GB0032452392 GBP 74.362 
UKT 4.25 06/32 GB0004893086 GBP 82.734 
UKT 4.25 09/39 GB00B3KJDS62 GBP 64.425 
UKT 4.25 12/27 GB00B16NNR78 GBP 70.778 
UKT 4.5 09/34 GB00B52WS153 GBP 78.690 
UKT 4.75 12/30 GB00B24FF097 GBP 87.780 
UNION PACIFIC CORP US9078181081 USD 106.529 
UNITED PARCEL SERVIC US9113121068 USD 146.286 
UNITEDHEALTH GROUP I US91324P1021 USD 220.589 
VISA INC CLASS A SHA US92826C8394 USD 167.237 
WASTE CONNECTION INC CA94106B1013 USD 130.431 
WEYERHAEUSER CO US9621661043 USD 130.170 

Totale     23.095.931 

 
 
Posizioni Debitorie 

   

Denominazione Codice ISIN Divisa Controvalore Euro 

ABB LTD REG CH0012221716 CHF 53.278 
AIRBUS SE NL0000235190 EUR 110.787 
ALFA LAVAL AB SE0000695876 SEK 130.903 
ALLIANZ SE REG DE0008404005 EUR 136.598 
ANGLO AMERICAN PLC GB00B1XZS820 GBP 74.809 
ANHEUSER-BUSCH INBEV BE0974293251 EUR 168.793 
AP MOELLER MAERSK A/ DK0010244508 DKK 142.818 
ASHTEAD GROUP PLC GB0000536739 GBP 30.585 
ASML HOLDING NL0010273215 EUR 231.221 
ASSA ABLOY AB-B SE0007100581 SEK 30.011 
ASTRAZENECA PLC GB0009895292 GBP 282.308 
BANCO SANTANDER SA ES0113900J37 EUR 151.799 
BASF SE DE000BASF111 EUR 123.524 
BP PLC GB0007980591 GBP 75.345 
BRENNTAG SE DE000A1DAHH0 EUR 25.856 
BRITISH AMERICAN TOB GB0002875804 GBP 68.009 
CIE FINANCIERE R ORD CH0210483332 CHF 135.257 
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COMPAGNIE DE SAINT G FR0000125007 EUR 136.297 
COMPASS GROUP PLC GB00BD6K4575 GBP 75.634 
DEUTSCHE BOERSE AG DE0005810055 EUR 115.067 
DEUTSCHE POST AG REG DE0005552004 EUR 122.660 
DEUTSCHE TELEKOM AG DE0005557508 EUR 112.115 
DIAGEO PLC GB0002374006 GBP 84.120 
EIFFAGE FR0000130452 EUR 131.800 
FERRARI NV NL0011585146 EUR 136.723 
GLENCORE PLC JE00B4T3BW64 GBP 47.854 
GSK PLC GB00BN7SWP63 GBP 173.696 
HSBC HOLDINGS PLC GB0005405286 GBP 153.160 
IBERDROLA SA ES0144580Y14 EUR 145.147 
INFINEON TECHNOLOGIE DE0006231004 EUR 147.963 
KONE OYJ B FI0009013403 EUR 136.530 
L OREAL FR0000120321 EUR 154.108 
LVMH MOET HENNESSY L FR0000121014 EUR 273.292 
MELROSE INDUSTRIES P GB00BNR5MZ78 GBP 92.710 
MERCEDES BENZ GROUP DE0007100000 EUR 137.891 
MUENCHENER RUECKVER DE0008430026 EUR 148.337 
NATIONAL GRID PLC GB00BDR05C01 GBP 59.012 
NESTLE SA REG CH0038863350 CHF 290.439 
NORDEA BANK ABP FI4000297767 SEK 158.282 
NOVARTIS AG REG CH0012005267 CHF 267.991 
NOVO NORDISK A/S-B DK0060534915 DKK 297.272 
RELX PLC GB00B2B0DG97 GBP 70.342 
REPSOL YPF SA ES0173516115 EUR 142.442 
RIO TINTO PLC GB0007188757 GBP 61.813 
ROCHE HOLDING AG GEN CH0012032048 CHF 201.802 
SAFRAN SA FR0000073272 EUR 100.190 
SANDVIK AB SE0000667891 SEK 137.251 
SANOFI FR0000120578 EUR 178.854 
SAP AG DE0007164600 EUR 153.630 
SCHNEIDER ELECTRIC S FR0000121972 EUR 156.718 
SHELL PLC NEW GB00BP6MXD84 GBP 142.707 
SIEMENS AG REG DE0007236101 EUR 66.888 
SIG COMBIBLOC GROUP CH0435377954 CHF 135.639 
SWISS LIFE HOLDING CH0014852781 CHF 132.295 
SWISS RE AG CH0126881561 CHF 115.859 
T 0.125 01/24 US91282CBE03 USD 928.120 
T 0.125 02/24 US91282CBM29 USD 45.480 
T 0.25 03/24 US91282CBR16 USD 44.497 
T 0.375 01/26 US91282CBH34 USD 44.360 
T 0.375 09/24 US91282CCX74 USD 45.528 
T 0.375 11/25 US91282CAZ41 USD 43.701 
T 0.375 12/25 US91282CBC47 USD 43.636 
T 0.5 02/26 US91282CBQ33 USD 45.269 
T 0.625 05/30 US912828ZQ64 USD 46.226 
T 0.625 08/30 US91282CAE12 USD 50.507 
T 0.625 10/24 US91282CDB46 USD 45.633 
T 0.75 01/28 US91282CBJ99 USD 44.131 
T 0.75 03/26 US91282CBT71 USD 43.868 
T 0.75 04/26 US91282CBW01 USD 44.556 
T 0.75 05/31 US91282CCF68 USD 44.407 
T 0.75 08/26 US91282CCW91 USD 45.032 
T 0.75 11/24 US91282CDH16 USD 43.828 
T 0.875 01/24 US91282CDV00 USD 1.171.692 
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T 0.875 09/26 US91282CCZ23 USD 44.311 
T 0.875 11/30 US91282CAV37 USD 51.252 
T 1 07/28 US91282CCR07 USD 44.172 
T 1 12/24 US91282CDN83 USD 43.938 
T 1.125 02/28 US91282CBP59 USD 44.957 
T 1.125 02/31 US91282CBL46 USD 51.673 
T 1.25 04/28 US91282CBZ32 USD 44.975 
T 1.25 08/31 US91282CCS89 USD 58.350 
T 1.25 11/26 US91282CDK45 USD 43.872 
T 1.25 12/26 US91282CDQ15 USD 43.744 
T 1.25 28/05 US91282CCE93 USD 44.829 
T 1.375 10/28 US91282CDF59 USD 43.971 
T 1.375 11/31 US91282CDJ71 USD 51.450 
T 1.5 01/27 US912828Z781 USD 48.674 
T 1.625 05/31 US91282CCB54 USD 50.816 
T 1.875 02/32 US91282CDY49 USD 50.687 
T 2 02/25 US912828J272 USD 44.998 
T 2 08/25 US912828K742 USD 44.634 
T 2.25 03/24 US91282CEG24 USD 44.853 
T 2.25 11/24 US912828G385 USD 45.199 
T 2.25 11/25 US912828M565 USD 44.569 
T 2.25 12/23 US912828V236 USD 467.837 
T 2.375 05/27 US912828X885 USD 43.938 
T 2.375 08/24 US912828D564 USD 46.608 
T 2.5 05/24 US912828WJ58 USD 45.683 
T 2.625 02/29 US9128286B18 USD 44.825 
T 2.625 12/23 US9128285U08 USD 579.132 
T 2.75 02/28 US9128283W81 USD 45.550 
T 2.75 08/32 US91282CFF32 USD 50.256 
T 2.875 05/28 US9128284N73 USD 46.323 
T 2.875 05/32 US91282CEP23 USD 50.509 
T 2.875 08/28 US9128284V99 USD 45.675 
T 3.125 11/28 US9128285M81 USD 45.000 
THALES SA FR0000121329 EUR 133.961 
TOTAL ENERGIES SE FR0000120271 EUR 226.953 
UNILEVER PLC GB00B10RZP78 GBP 156.237 
VESTAS WIND SYSTEMS DK0061539921 DKK 53.425 
VINCI SA FR0000125486 EUR 142.813 
VODAFONE GROUP PLC GB00BH4HKS39 GBP 50.291 
WIT 1.125 09/30 US91282CCY57 USD 43.758 
ZURICH FINANCIAL SER CH0011075394 CHF 120.034 

Totale     13.611.634 
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Posizioni di copertura del rischio di cambio   
Operazioni di copertura di rischio di cambio alla chiusura del periodo  
    

Divisa Tipo operazione Nominale Cambio 

CHF CORTA 121.955.500 5 
CHF LUNGA 2.953.000 13 

CZK CORTA 152.931.500 2 
DKK CORTA 263.331.500 5 

DKK LUNGA 106.492.000 7 
EUR CORTA 1.489.854.963 44 

EUR LUNGA 225.501.836 47 
GBP CORTA 253.650.000 6 

GBP LUNGA 5.152.000 10 
HUF CORTA 2.998.740.500 2 

HUF LUNGA 91.336.500 6 
NOK CORTA 100.661.500 5 

NOK LUNGA 36.642.000 1 
RON CORTA 31.869.000 2 

SEK CORTA 447.092.500 5 
SEK LUNGA 193.753.000 7 

USD CORTA 1.017.948.802 12 
USD LUNGA 193.075.000 3 

 
 
 
 
Distribuzione territoriale degli investimenti 

La distribuzione territoriale degli investimenti è la seguente: 
 

  Italia Altri UE Altri OCSE Non OCSE Totale 

Titoli emessi da Stati o Organismi 
Internazionali 48.072.971 188.396.676 268.463.294 - 504.932.941 

Titoli di Debito quotati 6.556.853 98.630.916 195.189.572 5.284.199 305.661.540 
Titoli di Capitale quotati 13.205.486 232.126.790 550.600.975 805.327 796.738.578 
Titoli di Capitale non quotati - - - 6 6 
Quote di O.I.C.V.M. - 334.948.054 - - 334.948.054 
Depositi Bancari 44.230.477 - - - 44.230.477 

TOTALE 112.065.787 854.102.436 1.014.253.841 6.089.532 1.986.511.596 
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Distribuzione per valuta degli investimenti 

La distribuzione per valuta degli investimenti, con indicazione degli importi in euro, è la seguente: 
 

Valuta Titoli di 
stato Titoli di debito Titoli di capi-

tale 

Titoli di 
capitale 
non quo-

tati 

Quote di 
OICR 

Depositi 
bancari Totale 

CAD - - - - - 9.779 9.779 
CHF 2.388.876 154.336 61.780.992 - - 1.185.394 65.509.598 
CZK 3.124.639 - - - - 62.212 3.186.851 
DKK 1.654.963 - 18.096.645 - - 382.998 20.134.606 
EUR 226.110.348 147.169.784 206.191.535 - 334.948.054 37.009.591 951.429.312 
GBP 56.406.968 - 90.349.866 6 - 1.691.516 148.448.356 
HUF 3.611.939 - - - - 78 3.612.017 
NOK 931.020 - 5.050.165 - - 168.981 6.150.166 
RON - 3.162.840 - - - 159 3.162.999 
SEK 1.967.758 - 18.862.786 - - 152.426 20.982.970 
USD 208.736.430 155.174.580 396.406.589 - - 3.567.343 763.884.942 
TOTALE 504.932.941 305.661.540 796.738.578 6 334.948.054 44.230.477 1.986.511.596 

 
 
 
Durata media finanziaria 
L'indice, espresso in anni, misura la durata di un'obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziaria; può 
pertanto essere utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento obbligazionario. 
E' ottenuto calcolando la media ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole e rimborsato il 
capitale.  
Nella seguente tabella si riepiloga la durata media finanziaria (duration Modificata) dei titoli di debito compresi 
nel portafoglio, con riferimento al loro insieme ed alle principali tipologie:  

Valuta 
Duration in anni 

minore o = 1 da 1 a 3,6 maggiore 3,6 

Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 504.932.941 - - 
Titoli di Debito quotati 305.661.540 - - 
Titoli di Debito non quotati - - - 

Totale 810.594.481 - - 
 
 

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari 
 

  Acquisti Vendite 
Differenza tra acquisti 

e vendite 
Controvalore totale 

negoziato 

Titoli emessi da Stati o Organismi 
Internazionali 305.532.377 331.186.843 (25.654.466) 636.719.220 

Titoli di Debito quotati 93.462.281 111.493.699 (18.031.418) 204.955.980 
Titoli di Debito quotati  204.596 (204.596) 204.596 
Titoli di Capitale quotati 183.855.186 199.292.857 (15.437.671) 383.148.043 
Titoli di Capitale non quotati  435.291 (435.291) 435.291 
Quote di O.I.C.V.M. 19.069.059 1.279.572 17.789.487 20.348.631 

TOTALE 601.918.903 643.892.858 (41.973.955) 1.245.811.761 

Commissioni di negoziazione 
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Le commissioni di negoziazione applicate sono comunicate per ogni singola operazione; esse sono calcolate 
dagli intermediari finanziari sul controvalore dell'operazione. La seguente tabella riporta il riepilogo delle 
commissioni complessivamente applicate nell'esercizio chiuso al 31 Dicembre 2022  

  Commissioni 
su acquisti 

Commissioni 
su vendite 

Totale 
commissioni 

Controvalore  
totale negoziato 

% sul volume 
negoziato 

Titoli emessi da Stati o Organismi 
Internazionali 

- - - 636.719.220 - 

Titoli di Debito quotati - - - 204.955.980 - 
Titoli di Debito non quotati - - - 204.596 - 
Titoli di Capitale quotati 71.738 35.173 106.911 383.148.043 0,03 
Titoli di Capitale non quotati - - - 435.291 - 
Quote di O.I.C.V.M. - - - 20.348.631 - 
TOTALE 71.738 35.173 106.911 1.245.811.761 0,01 
   
l) Ratei e risconti attivi  € 7.351.762 
La voce si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
Ratei attivi su titoli di debito 6.466.608 6.546.438 
Ratei attivi su conti correnti 18.211 - 
Dividendi da incassare 866.943 519.697 

TOTALE 7.351.762 7.066.135 
 

n) Altre attività della gestione finanziaria  € 430.982.604 

La voce si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Crediti per sottoscrizioni da ricevere 1.481.388 1.844.825 
Crediti per operazioni da regolare in liquidità 415.181.235 6.601.441 
Crediti per operazioni da regolare in titoli 13.828.469 - 
Contratti CSA 180.000 2.950.000 
Crediti per commissioni di retrocessione 231.512 226.646 
Altri 80.000 - 
Totale 430.982.604 11.622.912 

 
p) Margini e crediti forward  € 24.768.409 
La voce è data dall'importo maturato per operazioni su valute a termine, in essere al 31 Dicembre 2021. 
La voce si compone come segue.  

 

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Crediti per operazioni forward 23.788.464 6.271.004 
Crediti per margini di variazione su futures 5.291 47.072 
Crediti per versamenti margini iniziali 974.654 1.016.558 

Totale 24.768.409 7.334.634 
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40. Attività della gestione amministrativa € 27.452.216 
 
a) Cassa e depositi bancari  € 27.177.887 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa (euro 27.037.936 al 31 Dicembre 2021). 
 

d) Altre attività della gestione amministrativa  € 274.329 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 522.982 al 31 Dicembre 2021). 
 
 

50. Credito di imposta  € 72.572.328 
L’importo rappresenta il credito per l’imposta sostitutiva maturato a fine esercizio.  
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Passività 
 
 
10. Passività della gestione previdenziale € 14.066.376 

  
a) Debiti della gestione previdenziale  € 14.066.376 

La voce si compone come da seguente tabella:   
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Debiti verso aderenti - Prestazioni previdenziali 1.089.271 1.798.331 

Debiti verso aderenti - Anticipazioni 1.629.331 2.284.738 

Debiti verso aderenti - Riscatti 730.889 1.124.795 

Debiti verso aderenti per pagamenti ritornati 25.175 - 

Debiti verso aderenti per cambio comparto 3.818.590 4.649.170 

Trasferimenti da riconciliare - in entrata 71.374 1.056.640 

Debiti verso Erario incluse addizionali 1.430.262 1.821.480 

Debiti verso Fondi Pensione - Trasferimenti in uscita 165.725 688.289 

Debiti verso aderenti - Rata R.I.T.A. 5.031.744 5.435.301 

Contributi da riconciliare 10.966 6.214 

Altri debiti verso aderenti 60.392 66.905 

Contributi da rimborsare 2.657 3 

Totale 14.066.376 18.931.866 

 
I Debiti per anticipazioni consistono negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo i requisiti, hanno 
richiesto un anticipo della propria posizione.  
I Debiti per prestazioni previdenziali ed i Debiti per riscatto totale consistono negli importi da erogare ai 
lavoratori che, avendo perso i requisiti di partecipazione al fondo hanno richiesto il riscatto della posizione 
individuale.  
I Debiti per rendita si riferiscono agli importi da riconoscere alle compagnie per l’attivazione della rendita in 
favore degli aderenti.  
I Debiti per trasferimenti in uscita sono dati dagli importi da erogare ad altre forme di previdenza  
complementare in relazione a posizioni individuali di lavoratori che hanno richiesto il trasferimento dal Fondo.  
I Contributi e i trasferimenti da riconciliare si riferiscono a versamenti effettuati dalle aziende che non 
risultavano ancora attribuiti alle posizioni individuali alla data di chiusura del presente bilancio. 
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20. Passività della gestione finanziaria € 465.454.061 
 
c) Ratei e risconti passivi - 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 3.037  

  
d) Altre passività della gestione finanziaria  € 465.454.061 
La voce si compone come segue:  
  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Debiti per operazioni in titoli 26.109.370 5.394.799 
Debiti per operazioni di liquidità 415.509.096 3.005.084 
Commissioni di gestione 481.284 759.222 
Commissioni Banca Depositaria 112.932 128.316 
Debiti per operazioni forward 1.418.000 5.559.353 
Contratti CSA 21.330.000 1.320.000 
Altri 70.344 11.533 
Debiti per margini di variazione su futures 423.035 28.336 

Totale 465.454.061 16.206.643 
 
 
40. Passività della gestione amministrativa € 2.377.679 
 

b) Altre passività della gestione amministrativa  € 2.368.590 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 29.227.456 al 31 Dicembre 2021). 
 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi  € 9.089 

   
La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 
disposizioni Covip (euro 10.294 al 31 Dicembre 2021). 
 

50. Debito di imposta  €. 87.354 
 
Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio. 
  

Conti d’ordine  
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a 
euro 58.395. 
 
Si rilevano conti d’ordine relativi a operazioni futures per euro 12.476.283 e relativi a valute da regolare per  
euro 1.264.353.126. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 

10. Saldo della gestione previdenziale € 95.652.844 
 

a) Contributi per le prestazioni  € 288.968.835 
La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella:   
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Contributi da datore di lavoro 48.897.203 24.548.883 
Contributi da lavoratori 26.070.489 12.916.956 
T.F.R. 56.936.775 29.454.369 
Contributi incassati 131.904.467 66.920.208 
TFR Pregresso 5.593.896 2.618.568 
Contributi per coperture accessorie 1.800.655 3.234 
Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 127.060.077 4.035.591 
Trasferimenti da altro comparto 22.609.740 18.268.301 
Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 288.968.835 2.710.445.172 
 

b) Anticipazioni  € (25.768.708) 
La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 
avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente.  

Di seguito si riporta il relativo dettaglio:  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Anticipazioni per acquisto / ristrutt. prima casa di abitazione (13.620.553) (6.998.496) 

Anticipazioni per spese sanitarie (106.947) (11.086) 

Anticipazioni per altri motivi (12.041.208) (7.077.499) 

Totale (25.768.708) (14.087.081) 

 

c) Trasferimenti e riscatti  € (155.716.555) 

La posta si compone come segue:   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Riscatti (14.989.970) (8.721.377) 

R.I.T.A. (63.489.376) (28.057.474) 

Trasferimenti ad altro fondo (4.914.512) (2.691.484) 

Trasferimenti ad altro comparto (72.322.697) (47.865.782) 

Totale (155.716.555) (87.336.117) 

 
 

d) Trasformazioni in rendita  (835.527) 
La voce è riferita alle liquidazioni effettuate per il pagamento del premio per l’attivazione della rendita al 
momento della maturazione dei requisiti previdenziali. (euro 368.808 al 31 Dicembre 2021) 
 
e) Erogazioni in forma capitale  (9.197.728) 

La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali. 
(euro 4.732.634 al 31 Dicembre 2021) 
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f) Premi per le prestazioni accessorie  € (1.800.655) 

La voce è relativa ai contributi non accreditati alle posizioni individuali, ma destinati al pagamento di premi 
per prestazioni accessorie (euro 3.234 al 31 Dicembre 2021 ). 

 

 
h) Altre uscite previdenziali  € (346.238) 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo mediante 
acquisizione di quote (euro zero al 31 Dicembre 2021 ). 
 

i) Altre entrate previdenziali  € 349.420 

La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo (euro 
zero al 31 Dicembre 2021 ). 

 

 
 
 
20. Risultato della gestione finanziaria diretta  € (12.304.473) 

La voce rappresenta il risultato positivo della gestione finanziaria diretta, che si articola in dividendi e interessi 
(voce 20a del Conto Economico), utili e perdite da realizzo (voce 20b) e Plusvalenze/Minusvalenze (voce 20c). 

Il dettaglio della posta è presentato nelle tabelle seguenti:  

Descrizione Saldo al 
31 Dicembre 2022 

Saldo al 
31 Dicembre 2021 

20 a) Dividendi e interessi 9.455.190 2.024.004 

20 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (21.759.663) 4.604.573 

Totale (12.304.473) 6.628.577 

    

Descrizione Dividendi Profitti e perdite da 
operazioni finanziarie 

Quote di fondi comuni di investimento immobiliare  6.289.872 (4.386.428) 

Quote di fondi comuni di investimento mobiliare 1.330.705 (17.228.887) 

Titoli di capitale quotati 21.280 (112.896) 

Titoli di capitale non quotati 1.813.333 (30.353) 

Spese bancarie - (1.099) 

Totale 9.455.190 (21.759.663) 

 
 
Nel corso dell'esercizio il comparto ha incassato i seguenti dividendi     

Descrizione Valore al 
31 Dicembre 2022 

Valore al 
31 Dicembre 2021 

Fondo Omicron Plus - 283.745 

Fondo Omega 5.188.637 571.200 

BlackRock Renewable Inc. Eur. 508.743 249.929 

Fondo Geras – Ream 159.360 63.600 

Fondo Spazio Sanità – Investire 149.847 145.812 

Principia Health III - 24.429 

Fondo Encore+ - La Salle 246.498 128.089 
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Permira CS IV Senior 700.200 374.400 

CBRE PEC Fund - Class C 254.384 107.211 

Enel S.p.A. 21.280 10.248 

Fondo Tages Helios II 166.475 65.341 

Fondo Salute 3 - Numeria 124.670 - 

Fasanara - Trad. & Rec. Class I 116.403 - 

Fondo Anthilia BIT IV classe C 5.360 - 

Banca d’Italia 1.813.333 - 

Totale 9.455.190 2.024.004 

 
 
 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta  € (379.728.151) 
 
Al 31 Dicembre 2022 la gestione finanziaria indiretta ha conseguito un risultato negativo pari ad 
euro 379.728.153 ed è così composto:  

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
30a) Dividendi e interessi 37.635.272 15.568.410 
30b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (417.800.196) 59.238.103 
30e) Differ.le su garanzie risultato rilasciate al Fondo 436.773 - 

Totale (379.728.151) 74.806.513 

Il dettaglio della posta è presentato nella tabella seguente:  

Descrizione 
Dividendi e Profitti e perdite 

interessi da operazioni finan-
ziarie 

Depositi bancari (17.328) 34.007.658 
Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 1.286.929 (9.961.344) 
Titoli di debito quotati 18.118.814 (146.134.974) 
Titoli di capitale quotati 21.170.492 (132.041.346) 
Titoli di capitale non quotati - (46) 
Quote di O.I.C.V.M. - (72.960.306) 
Risultati su operazioni futures ed opzioni - (2.213.792) 
Risultati su operazioni forward - (89.082.801) 
Retrocessioni da altri fondi - 919.939 
Commissioni di negoziazione su operatività in titoli - (106.911) 
Commissioni di negoziazione su operatività in futures - (4.750) 
Ritenute e bolli (2.923.635) (711) 
Altre - (220.813) 

Totale 37.635.272 (417.800.197) 
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40. Oneri di gestione € (2.515.661) 
  

a) Società di gestione  € (2.042.948) 

   
La voce si compone dalle commissioni riconosciute ai gestori per l’esercizio, pari a euro 2.042.948 e così 
suddivise:  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Eurizon CapitalSGR (171.673) (97.189) 

BNP Paribas Asset Management (86.717) (49.114) 

Azimut (153.071) (82.059) 

NNI nvestmentPartners (156.376) (82.749) 

Pimco (630.333) (367.460) 

Amundi SGR (354.391) (197.035) 

Anima SGR (82.617) (46.437) 

Candriam (407.770) (222.893) 

Totale (2.042.948) (1.144.936) 

 

b) Banca depositaria  € (472.713) 

La voce si compone degli oneri per servizi resi dalla Banca depositaria (euro 256.337 al 31 Dicembre 2021). 
 
 

50. Margine della gestione finanziaria   € (394.548.285) 
  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

20. Risultato della gestione finanziaria diretta (12.304.473) 6.628.577 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta (379.728.151) 74.806.513 

40. Oneri di gestione (2.515.661) (1.401.273) 

Margine della gestione finanziaria (394.548.285) 80.033.817 

 
 

60. Saldo della gestione amministrativa  € (87.588) 
Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce:  
 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi  € 403.040 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 385.837 al 31 Dicembre 
2021).  
 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi  € (151.732) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 
terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 130.844 al 31 Dicembre 2021). 
 

c) Spese generali ed amministrative  € (338.897) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come det-
tagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 296.925 al 31 Dicembre 2021). 
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Per un ammontare pari a euro 87.588 l’onere è costituito dal costo degli advisor rimasto direttamente a carico 
del comparto. 
  
g) Oneri e proventi diversi  € 1.002 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa (euro 704 al 31 Dicembre 2021). 
 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi  € (1.001) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 728 al 31 Dicembre 2021). 
 
 

70.  Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta 
sostitutiva   

 € (298.983.029) 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 
Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio 

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

10. Saldo della gestione previdenziale 95.652.844 2.603.917.298 

50. Margine della gestione finanziaria  (394.548.285) 80.033.817 

60. Saldo della gestione amministrativa (87.588) (41.956) 

Variazione ANDP ante imposte (298.983.029) 2.683.909.159 

 
 

80. Imposta Sostitutiva  € 72.484.974 
La voce evidenzia l'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio, calcolata sulla variazione del valore del 
patrimonio nell’anno, nella misura prevista dalla normativa vigente (euro 15.024.348 al 31 Dicembre 2021). 
 
 

100. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni   € (226.498.055) 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 
alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Azionario 
 
 
Stato Patrimoniale 
 
    

ATTIVITA' 
    

   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Investimenti diretti 263.363.303 227.389.416 

   a) Azioni e quote di società immobiliari 4.499.390 - 

   b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare  96.781.526 102.705.409 

   c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare  159.304.910 123.110.152 

   d) Depositi bancari 1.828.899 1.218.869 

   h) Titoli di capitale - - 

   l) Titoli di capitale non quotati - 7 

   o) Ratei e risconti attivi - - 

   q) Altre attività della gestione finanziaria 948.578 354.979 

 15  Investimenti in posizioni assicurative - - 

  a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative - - 

  20  Investimenti in gestione 1.238.063.402 1.287.582.014 

   a) Depositi bancari 23.297.106 10.590.277 

   c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 89.449.803 110.382.663 

   d) Titoli di debito quotati 86.987.334 104.639.637 

   e) Titoli di capitale quotati 600.405.184 650.582.755 

   f) Titoli di debito non quotati - - 

   g) Titoli di capitale non quotati 2 15 

   h) Quote di O.I.C.R. 127.361.707 148.667.018 

   i) Opzioni acquistate - - 

   l) Ratei e risconti attivi 2.026.395 1.847.056 

   n) Altre attività della gestione finanziaria 298.170.221 258.990.126 

   o) Investimenti in gestione assicurativa - - 

   p) Margini e crediti forward 10.365.650 1.882.467 

  40  Attività della gestione amministrativa 19.788.984 16.679.857 

   a) Cassa e depositi bancari 19.631.211 16.420.939 

   d) Altre attività della gestione amministrativa 157.773 258.918 

  50  Credito di imposta 33.127.927 - 

    Totale attività 1.554.343.616 1.531.651.287 
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PASSIVITA' 

    
   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Passività della gestione previdenziale 4.497.489 7.861.820 

   a) Debiti della gestione previdenziale 4.497.489 7.861.820 

  20  Passività della gestione finanziaria 311.170.416 260.886.897 

   c) Ratei e risconti passivi 833 2.512 

   d) Altre passività della gestione finanziaria 311.169.583 260.884.385 

  40  Passività della gestione amministrativa 1.253.520 1.085.776 

   b) Altre passività della gestione amministrativa 1.248.915 1.081.020 

   c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 4.605 4.756 

  50  Debito di imposta 44.716 28.548.722 

    Totale passività 316.966.141 298.383.215 

  100  Attivo netto destinato alle presentazioni 1.237.377.475 1.233.268.072 

 
 
 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

29.583 

- 

(675.209.036) 

13.060.557 

- 

8.539.230 

 

8.607 

- 

(718.422.226) 

59.393.228 

- 

3.094.855 
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Conto Economico 
     

     31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

  10  Saldo della gestione previdenziale 142.015.405 41.396.054 

    a) Contributi per le prestazioni 206.248.055 121.536.664 

    b) Anticipazioni (15.201.941) (18.449.438) 

    c) Trasferimenti e riscatti (46.121.626) (58.409.322) 

    d) Trasformazioni in rendita (169.083) (181.696) 

    e) Erogazioni in forma capitale (1.447.929) (2.083.077) 

    f) Premi per le prestazioni accessorie (1.292.983) (1.017.077) 

    h) Altre uscite previdenziali (177.952) - 

    i) Altre entrate previdenziali 178.863 - 

  20  Risultato della gestione finanziaria diretta (5.382.474) 10.945.271 

    a) Dividendi e interessi 6.478.037 4.916.498 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (11.860.511) 6.028.773 

  30  Risultato della gestione finanziaria indiretta (164.401.492) 134.354.877 

    a) Dividendi e interessi 17.106.144 15.478.917 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (181.731.214) 118.875.960 

    e) Diff. su garanzie di risultato rilasciate al F. pensione 223.578 - 

  40  Oneri di gestione (1.163.371) (1.172.844) 

    a) Società di gestione (935.208) (950.561) 

    b) Banca depositaria (228.163) (222.283) 

  50  Margine della gestione finanziaria 
(20)+(30)+(40) (170.947.337) 144.127.304 

  60  Saldo della gestione amministrativa (41.876) (38.713) 

    a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 204.182 178.254 

    b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (76.869) (60.448) 

    c) Spese generali ed amministrative (169.189) (156.508) 

    g) Oneri e proventi diversi 507 325 

    i) Risconto contributi per copertura oneri ammin. (507) (336) 

  70 
Variazione dell'attivo netto destinato alle pre-
stazioni ante imposta sostitutiva 
(10)+(50)+(60) 

(28.973.808) 185.484.645 

  80  Imposta Sostitutiva 33.083.211 (28.548.722) 

    Variazione dell'attivo netto destinato alle pre-
stazioni (70)+(80) 4.109.403 156.935.923 
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Commento alle voci 
 

Iscritti 

Alla data del 31 dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione indivi-
duale nel comparto sono 45.686 (27.545 al 31 dicembre 2021) così ripartiti: 
 
Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 7.620 7.142 14.762 32,31% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 1.405 1.305 2.710 5,93% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 964 801 1.765 3,86% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 1.208 976 2.184 4,78% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 1.381 1.513 2.894 6,33% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 2.258 2.868 5.126 11,22% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 2.485 2.437 4.922 10,77% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 2.628 2.280 4.908 10,74% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 2.281 1.549 3.830 8,38% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 1.368 737 2.105 4,61% 
Iscritti di oltre 65 anni 362 118 480 1,05% 
Totale 23.960 21.726 45.686 100% 
Distribuzione 52,44% 47,56% 100%  

 
Età media: 33 anni 5 mesi 
 

 
  

0

2.000

4.000

6.000

8.000

10.000

12.000

14.000

16.000

N
u

m
e

ro
si

tà

Classe di età



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022 – Rendiconto del Comparto Azionario  
201 

Numero e controvalore delle quote 
   

      

  Numero Controvalore euro 

Quote in essere all'inizio dell'esercizio 98.109.082,556  1.233.268.072 

  a) Quote emesse 17.357.008,431 205.968.035   

  b) Quote annullate (5.483.500,028) (63.773.773)   

  c) Variazione del valore della quota - (138.084.859)   

Variazione dell'attivo netto (a+b+c) -  4.109.403 

Quote in essere alla fine dell'esercizio 109.982.590,959  1.237.377.475 
        
 
Il valore unitario delle quote al 31 Dicembre 2022 è pari ad euro 11,251 (euro 12,570 al 31 dicembre 2021). 
 
Nel corso dell’esercizio 2022 alla fine di ciascun mese il valore della quota ha assunto le seguenti valorizzazioni: 
 

Mese Valore quota 

Gennaio 12,225 

Febbraio 12,002 

Marzo 12,090 

Aprile 11,760 

Maggio 11,700 

Giugno 11,239 

Luglio 11,688 

Agosto 11,467 

Settembre 10,997 

Ottobre 11,236 

Novembre 11,589 

Dicembre 11,251 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 
 
Attività 
 
 
10. Investimenti diretti 
 
Si riporta nella tabella seguente il dettaglio della movimentazione dei titoli detenuti: 

      

 
Azioni e quote di 

società 
Immobiliari 

Quote di Fondi 
Immobiliari 

Quote di Fondi 
Mobiliari 

Titoli di Capitale 
non quotati 

Esistenze iniziali - 102.705.409 123.110.152 7 
Incrementi da: 4.517.303 4.706.846 54.078.401 - 
Acquisti 4.517.303 940.933 45.902.575 - 
Rivalutazioni - 3.765.913 3.164.558 - 
Altri - - 5.011.268 - 
Decrementi da: (17.913) (10.630.729) (17.883.639) (7) 
Vendite - - - (7) 
Rimborsi - (5.900.803) (3.840.324) - 
Svalutazioni (17.913) (4.729.926) (14.043.315) - 
Altri - - - - 

Rimanenze finali 4.499.390 96.781.526 159.304.914 - 
 
 
 
a) Azioni e quote di società immobiliari € 4.499.390 
 
La voce è relativa alla partecipazione nella Società Immobiliare Contarine acquisita nell’ambito della chiusura 
del comparto Immobiliare ex Cariparo (euro zero al 31 Dicembre 2021). 
 
 

b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare chiusi  € 96.781.526 

La voce è rappresentativa delle seguenti quote di Fondi:   
   

Fondo 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Fondo Omega 9.597.967 18.055.217 

Fondo Q4 13.956.430 13.585.539 

Fondo Omicron Plus 707.088 1.543.505 

Fondo Geras - Ream 10.140.505 9.673.862 

Fondo Geras 2 - Ream 871.776 416.542 

Fondo Spazio Sanità - Investire 9.357.275 9.131.044 

Fondo Encore + - LaSalle 18.300.545 19.637.607 

CBRE PEC Fund - Class C 20.783.715 19.143.067 

Fondo Pitagora 100.000 - 

Fondo Salute 3 - Numeria 3.001.249 2.985.811 

Tages Helios II - Class 4 9.964.976 8.533.215 

Totale 96.781.526 102.705.409 
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c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare chiusi  € 159.304.910 

La voce è rappresentativa delle seguenti quote di Fondi:   

Fondo 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

BlackRock Renewable Inc. Eur. 9.722.609 9.049.089 

Principia Health III 1.832.128 3.161.833 

Permira CS IV Senior 11.528.210 10.524.719 

Permira CS V Senior 2.450.000 - 

Barings ELF Tranche A EUR Acc 11.312.535 12.307.812 

Made in Italy Fund 9.071.497 5.361.554 

NB Renaissance Partners III 5.811.195  2.562.912 

HAT Technology & Innovation 3.210.184  3.031.131 

GA Infrastrutture Futuro 3.013.246 1.202.032 

Fasanara - Trad. & Rec. Class F  504.352  - 

Fasanara - Trad. & Rec. Class I 1.006.560 - 

Nextalia Private Equity 423.500 - 

Anthilia Bit IV Classe C 1.060.140 - 

Clessidra Capital Partners 4 793.146 - 

Italian Strategy Riello 237.776 - 

Kempen Alt Inv-Privt Mkt-D 603.655 - 

Hedge Invest - Hi Confilend 3.606.222 - 

Neva First 1.683.890 - 

Capital Dynamics - Clean Energy Infrastructure IX 409.190 - 

F2i - Fondo per le Infrastrutture Sostenibili 920.365 - 

Entangled  - EC I - EuVeca 1.207.977 - 

Quadrivio - Silver Economy Fund  141.855 - 

P101 - Programma 103 20.688 - 

EOS Energy Fund II 354.562 - 

Ersel - Equiter Infrastructure II 116.412 - 

Azimut - Fondo Infrastrutture per la Crescita – ESG 1.300.000 - 

Planven Continuity Fund I 2.501.679 - 

PG Direct IV Equity 2019 9.778.530 6.220.573 

Comgest Growth Japan 37.275.078 48.796.463 

Vanguard Pacific ex Japan 20.912.807 20.892.034 

GFG Euro Global Bond 1.787.297 - 

Eurizon Opportunità Obbligazioni Flessibili 7.364.111 - 

DPAM L – Bond Universalis Uncostrained 7.343.514 - 

Totale 159.304.910 123.110.152 

 
 

d) Depositi bancari  € 1.828.899 

La voce è relativa ai depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso la Banca Depositaria 
State Street Bank (euro 1.218.869 al 31 Dicembre 2021). 
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l) Titoli di capitale non quotati € - 
 
La voce è relativa alla partecipazione (euro 7 al 31 Dicembre 2021). 
 
 
q) Altre attività della gestione finanziaria € 948.578 

  
 
 

20. Investimenti in gestione  € 1.238.063.402 

La gestione del patrimonio avviene su mandato che non prevede il trasferimento della titolarità degli 
investimenti effettuati.   
La suddivisione degli investimenti fra i gestori è riportata nella tabella seguente: 

Gestore saldo al saldo al 
31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Eurizon Capital SGR 138.008.072 114.362.870 
BNP Paribas 90.288.767 106.044.029
Anima SGR 53.010955 63.192.405 
Candriam 79.838.539 94.815.373 
NN Investment 23.710.285 18.915.662 
Pictet Asset Management 760.914.361 792.385.073 
Pimco 29.929.444 35.094.683 
Azimut SGR 59.407.246 61.205.176 
Altro 2.955.733 1.566.743 

Totale 1.238.063.402 1.287.582.014 
 
 

a) Depositi bancari  € 23.297.106 

La voce, di importo pari a euro 23.297.106, è composta dai depositi nei conti correnti di gestione detenuti 
presso la Banca Depositaria State Street Bank (euro 10.590.277 al 31 Dicembre 2021) 
 
c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali € 89.449.803 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 110.382.663  
 
d) Titoli di debito quotati € 86.987.334 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 104.639.637  

  
e) Titoli di capitale quotati € 600.405.184 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 650.582.755  
 
g) Titoli di capitale non quotati € 2 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 15  
 
h) Quote di O.I.C.R. € 127.361.707 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 148.667.018  
  

  
Titoli detenuti in portafoglio 
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Si riporta di seguito l’indicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore decrescente 
dell’investimento e specificando il valore dell’investimento stesso e la quota sul totale delle attività: 

Titolo (denominazione) Codice ISIN Categoria di bilancio Controvalore % su Totale attività 

CANDRIAM SRI EQTY EM LU1434525066 Parti di OICVM azionario 55.856.135 3,60 
PGIS SOC RES EMK BD IE00BDSTPS26 Parti di OICVM obbligazionario 29.864.782 1,93 
CANDRIAM SRI BOND LU1644441989 Parti di OICVM obbligazionario 23.966.391 1,54 
APPLE INC US0378331005 Azioni 17.487.387 1,13 
MICROSOFT CORP US5949181045 Azioni 14.796.828 0,95 
NESTLE SA REG CH0038863350 Azioni 9.839.349 0,63 
NN L EURO CREDIT ZC LU0555026334 Parti di OICVM obbligazionario 9.139.271 0,59 
NN L US CREDIT Z C E LU1837239018 Parti di OICVM obbligazionario 8.535.129 0,55 
NOVO NORDISK A/S-B DK0060534915 Azioni 7.276.265 0,47 
ROCHE HOLDING AG GEN CH0012032048 Azioni 7.009.934 0,45 
ASML HOLDING NL0010273215 Azioni 6.865.283 0,44 
AMAZON.COM INC US0231351067 Azioni 6.720.003 0,43 
ASTRAZENECA PLC GB0009895292 Azioni 6.480.855 0,42 
LVMH MOET HENNESSY L FR0000121014 Azioni 6.474.688 0,42 
NOVARTIS AG REG CH0012005267 Azioni 6.251.519 0,40 
SHELL PLC NEW GB00BP6MXD84 Azioni 5.911.672 0,38 
ALPHABET INC CL A US02079K3059 Azioni 4.993.874 0,32 
TOTAL ENERGIES SE FR0000120271 Azioni 4.979.268 0,32 
JOHNSON + JOHNSON US4781601046 Azioni 4.655.551 0,30 
UNITEDHEALTH GROUP I US91324P1021 Azioni 4.502.247 0,29 
ALPHABET INC CL C US02079K1079 Azioni 4.463.813 0,29 
BERKSHIRE HATHAWAY I US0846707026 Azioni 4.385.239 0,28 
EXXON MOBIL CORP US30231G1022 Azioni 4.231.863 0,27 
HSBC HOLDINGS PLC GB0005405286 Azioni 3.936.793 0,25 
SAP AG DE0007164600 Azioni 3.793.718 0,24 
SANOFI FR0000120578 Azioni 3.624.595 0,23 
JPMORGAN CHASE + CO US46625H1005 Azioni 3.526.119 0,23 
BP PLC GB0007980591 Azioni 3.357.132 0,22 
SIEMENS AG REG DE0007236101 Azioni 3.343.545 0,22 
L OREAL FR0000120321 Azioni 3.304.642 0,21 
DIAGEO PLC GB0002374006 Azioni 3.245.024 0,21 
ALLIANZ SE REG DE0008404005 Azioni 3.149.710 0,20 
VISA INC CLASS A SHA US92826C8394 Azioni 3.135.917 0,20 
CHEVRON CORP US1667641005 Azioni 3.124.111 0,20 
PROCTER + GAMBLE CO/ US7427181091 Azioni 3.110.585 0,20 
HOME DEPOT INC US4370761029 Azioni 2.959.866 0,19 
TESLA MOTORS INC US88160R1014 Azioni 2.948.704 0,19 
MASTERCARD INC CLASS US57636Q1040 Azioni 2.936.279 0,19 
BANK OF AMERICA CORP US0605051046 Azioni 2.842.037 0,18 
NVIDIA CORP US67066G1040 Azioni 2.789.841 0,18 
ELI LILLY + CO US5324571083 Azioni 2.786.521 0,18 
PFIZER INC US7170811035 Azioni 2.587.759 0,17 
ABBVIE INC WHEN ISSU US00287Y1091 Azioni 2.559.716 0,16 
BNP PARIBAS FR0000131104 Azioni 2.550.995 0,16 
UNILEVER PLC GB00B10RZP78 Azioni 2.542.041 0,16 
ZURICH FINANCIAL SER CH0011075394 Azioni 2.488.281 0,16 
WALMART INC US9311421039 Azioni 2.486.391 0,16 
META PLATFORMS INC US30303M1027 Azioni 2.482.912 0,16 
RIO TINTO PLC GB0007188757 Azioni 2.451.911 0,16 
MERCK + CO. INC. US58933Y1055 Azioni 2.447.399 0,16 
Totale     335.199.886 21,57 
Altri strumenti finanziari     569.004.144 36,60 
Totale strumenti finanziari     904.204.030 58,17 

Operazioni di compravendita titoli stipulate e non ancora regolate 
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Al 31 Dicembre 2022 risultano le seguenti operazioni di compravendita stipulate e non ancora regolate 

Posizioni Creditorie    
Denominazione Codice ISIN Divisa Controvalore Euro 

ABBOTT LABORATORIES US0028241000 USD 81.065 
ABBVIE INC WHEN ISSU US00287Y1091 USD 119.024 
ACCENTURE PLC CL A IE00B4BNMY34 USD 40.506 
ACTIVISION BLIZZARD US00507V1098 USD 40.096 
ADOBE INC US00724F1012 USD 40.993 
ADVANCED MICRO DEVIC US0079031078 USD 41.208 
AIRBNB INC US0090661010 USD 41.259 
ALLIANT ENERGY CORP US0188021085 USD 39.834 
ALPHABET INC CL A US02079K3059 USD 206.680 
ALPHABET INC CL C US02079K1079 USD 166.281 
ALTRIA GROUP INC US02209S1033 USD 39.704 
AMAZON.COM INC US0231351067 USD 245.571 
AMCOR PLC JE00BJ1F3079 USD 39.807 
AMERICAN EXPRESS CO US0258161092 USD 40.841 
AMERICAN INTERNATION US0268747849 USD 40.057 
AMERICAN TOWER CORP US03027X1000 USD 40.298 
AMGEN INC US0311621009 USD 80.227 
AMPHENOL CORP US0320951017 USD 40.523 
ANALOG DEVICES US0326541051 USD 40.730 
ANTHEM INC US0367521038 USD 43.259 
AON PLC IE00BLP1HW54 USD 39.936 
APPLE INC US0378331005 USD 738.507 
ARCH CAPITAL GROUP L BMG0450A1053 USD 39.942 
ARCHER DANIELS MIDLA US0394831020 USD 39.498 
AT+T INC US00206R1023 USD 40.228 
AUTODESK INC US0527691069 USD 40.973 
AUTOMATIC DATA PROCE US0530151036 USD 40.063 
AUTOZONE INC US0533321024 USD 46.217 
AVALONBAY COMM US0534841012 USD 39.955 
AVERY DENNISON CORP US0536111091 USD 40.364 
BAKER HUGHES CO US05722G1004 USD 41.173 
BALL CORP US0584981064 USD 40.252 
BANK OF AMERICA CORP US0605051046 USD 80.501 
BECTON DICKINSON & C US0758871091 USD 40.508 
BERKSHIRE HATHAWAY I US0846707026 USD 121.565 
BGB 5 03/35 BE0000304130 EUR 13.351 
BILL.COM HOLDINGS IN US0900431000 USD 42.166 
BLACKROCK INC US09247X1019 USD 46.479 
BOEING CO/THE US0970231058 USD 41.053 
BRISTOL MYERS SQUIBB US1101221083 USD 79.553 
BROADCOM INC US11135F1012 USD 83.825 
BTP 2 12/25 IT0005127086 EUR 13.465 
BTP 3.5 14/12.30 IT0005024234 EUR 13.645 
BTP 4.5 03/26 IT0004644735 EUR 13.560 
BTP 5 03/25 IT0004513641 EUR 13.676 
BTP 5 08/34 IT0003535157 EUR 13.602 
BTP 5 08/39 IT0004286966 EUR 13.705 
BTP 6 05/31 IT0001444378 EUR 14.745 
BTP 6.5 11/27 IT0001174611 EUR 14.735 
BTPS 0.45 02/29 IT0005467482 EUR 13.724 
BTPS 1.35 04/30 IT0005383309 EUR 13.250 
CARDINAL HEALTH INC US14149Y1082 USD 38.967 
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CATERPILLAR INC US1491231015 USD 79.911 
CENTENE CORP US15135B1017 USD 40.036 
CF INDUSTRIES HOLDIN US1252691001 USD 39.278 
CHENIERE ENERGY INC US16411R2085 USD 40.046 
CHEVRON CORP US1667641005 USD 121.092 
CHUBB LTD CH0044328745 USD 40.101 
CHURCH & DWIGHT US1713401024 USD 39.654 
CIGNA CORP US1255231003 USD 39.740 
CINTAS CORP US1729081059 USD 40.201 
CISCO SYSTEMS INC US17275R1023 USD 80.618 
CITIGROUP INC US1729674242 USD 40.347 
CITIZENS FINANCIAL G US1746101054 USD 40.210 
CLOROX COMPANY US1890541097 USD 39.316 
CME GROUP INC US12572Q1058 USD 39.864 
CMS ENERGY US1258961002 USD 39.640 
COCA COLA CO/THE US1912161007 USD 79.749 
COMCAST CORP CLASS A US20030N1019 USD 40.205 
CONOCOPHILLIPS US20825C1045 USD 40.799 
COPART INC US2172041061 USD 40.452 
COSTCO WHOLESALE COR US22160K1051 USD 80.416 
CROWN CASTLE IN C US22822V1017 USD 40.035 
CVS HEALTH CORP US1266501006 USD 39.992 
CZGB 0.05 11/29 CZ0001006076 CZK 13.191 
CZGB 1 06/26 CZ0001004469 CZK 13.346 
CZGB 5.7 05/24 CZ0001002547 CZK 13.323 
DANAHER CORP US2358511028 USD 40.787 
DARDEN RESTAURANTS I US2371941053 USD 39.663 
DBR 0 02/30 DE0001102499 EUR 28.685 
DBR 0 05/36 DE0001102549 EUR 13.575 
DBR 0.25 02/27 DE0001102416 EUR 13.767 
DBR 0.25 02/29 DE0001102465 EUR 14.087 
DBR 0.5 02/26 DE0001102390 EUR 13.249 
DBR 0.5 08/27 DE0001102424 EUR 13.775 
DBR 1 08/24 DE0001102366 EUR 16.669 
DBR 2.5 08/46 DE0001102341 EUR 14.329 
DBR 4.75 07/34 DE0001135226 EUR 13.728 
DBR 4.75 07/40 DE0001135366 EUR 13.321 
DEERE & CO US2441991054 USD 39.773 
DELTA AIR LINES INC US2473617023 USD 40.889 
DGB 4.5 11/39 DK0009922320 DKK 13.384 
DIGITAL REALTY TRUST US2538681030 USD 40.212 
DR HORTON US23331A1097 USD 40.426 
DROPBOX INC-CLASS A US26210C1045 USD 40.556 
DUKE ENRGY US26441C2044 USD 39.855 
DUPONT DE NEMOURS IN US26614N1028 USD 40.320 
EATON CORP PLC IE00B8KQN827 USD 40.150 
ELI LILLY + CO US5324571083 USD 120.321 
EQUINIX INC US29444U7000 USD 42.964 
ESSEX PROPERTY TRUST US2971781057 USD 59.571 
EXPEDITORS INTL WASH US3021301094 USD 39.728 
EXXON MOBIL CORP US30231G1022 USD 162.056 
FACTSET RESEARCH SYS US3030751057 USD 40.601 
FERGUSON NEWCO PLC JE00BJVNSS43 GBP 39.984 
FIRSTENERGY CORP US3379321074 USD 39.691 
FISERV INC US3377381088 USD 40.344 
FORTINET INC US34959E1091 USD 40.680 
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FRTR 0 02/26 FR0013508470 EUR 13.778 
FRTR 0 11/29 FR0013451507 EUR 13.228 
FRTR 0.25 11/26 FR0013200813 EUR 13.650 
FRTR 0.5 05/25 FR0012517027 EUR 14.279 
FRTR 0.5 05/26 FR0013131877 EUR 14.909 
FRTR 0.5 05/29 FR0013407236 EUR 14.785 
FRTR 0.75 11/28 FR0013341682 EUR 15.168 
FRTR 1 11/25 FR0012938116 EUR 14.326 
FRTR 1.25 05/36 FR0013154044 EUR 14.332 
FRTR 1.75 06/39 FR0013234333 EUR 13.293 
FRTR 2.75 10/27 FR0011317783 EUR 17.102 
FRTR 4 10/38 FR0010371401 EUR 14.319 
GEN DIGITAL INC US6687711084 USD 40.863 
GENERAL ELECTRIC CO US3696043013 USD 40.748 
GENERAL MOTORS CO US37045V1008 USD 41.166 
GENUINE PARTS CO US3724601055 USD 39.507 
GOLDMAN SACHS GROUP US38141G1040 USD 40.228 
HCA HEALTHCARE INC US40412C1018 USD 40.472 
HEICO US4228061093 USD 40.309 
HEWLETT PACKARD CO US40434L1052 USD 40.309 
HGB 5.5 06/25 HU0000402748 HUF 19.602 
HILTON INC US43300A2033 USD 40.611 
HOME DEPOT INC US4370761029 USD 119.865 
HONEYWELL INTERNATIO US4385161066 USD 40.361 
HOWMET AEROSPACE INC US4432011082 USD 40.509 
HUMANA INC US4448591028 USD 43.193 
ILLINOIS TOOL WORKS US4523081093 USD 39.840 
INTEL CORP US4581401001 USD 41.209 
INTERCONTINENTALEXCH US45866F1049 USD 39.989 
INTL BUSINESS MACHIN US4592001014 USD 40.133 
INTUIT US4612021034 USD 41.211 
INTUITIVE SURGICAL I US46120E6023 USD 42.268 
JACOBS SOLUTIONS INC US46982L1089 USD 40.165 
JOHNSON + JOHNSON US4781601046 USD 159.563 
JPMORGAN CHASE + CO US46625H1005 USD 121.003 
KLA CORP US4824801009 USD 40.980 
KROGER CO US5010441013 USD 39.808 
L3HARRIS TECHNOLOGIE US5024311095 USD 40.580 
LAM RESEARCH CORP US5128071082 USD 43.321 
LEIDOS HOLDINGS INC US5253271028 USD 40.214 
LIBERTY SIRIUS GROUP US5312296073 USD 40.222 
LINDE PLC IE00BZ12WP82 USD 80.077 
LOCKHEED MARTIN CORP US5398301094 USD 41.026 
LOWE S COS INC US5486611073 USD 79.530 
MARRIOTT INTL A US5719032022 USD 40.737 
MASTERCARD INC CLASS US57636Q1040 USD 122.185 
MCDONALD S CORP US5801351017 USD 79.511 
MCKESSON CORP US58155Q1031 USD 39.718 
MERCADOLIBRE US58733R1023 USD 47.576 
MERCK + CO. INC. US58933Y1055 USD 119.451 
META PLATFORMS INC US30303M1027 USD 82.991 
METLIFE INC US59156R1086 USD 40.144 
MICRON TECHNOLOGY IN US5951121038 USD 40.509 
MICROSOFT CORP US5949181045 USD 613.466 
MOLINA HEALTHCARE IN US60855R1005 USD 39.606 
MONDELEZ INTERNATION US6092071058 USD 39.719 
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MORGAN STANLEY US6174464486 USD 40.071 
NETFLIX INC US64110L1061 USD 44.209 
NEXTERA ENERGY INC US65339F1012 USD 40.029 
NGB 3 03/24 NO0010705536 NOK 14.301 
NIKE INC CL B US6541061031 USD 40.566 
NORTHERN TRUST CORP US6658591044 USD 40.463 
NORTHROP GRUMMAN COR US6668071029 USD 40.899 
NVIDIA CORP US67066G1040 USD 127.349 
O REILLY AUTOMOTIVE US67103H1077 USD 47.452 
OBL 0 10/24 DE0001141802 EUR 13.387 
OBL 0 10/25 DE0001030716 EUR 14.062 
OCCIDENTAL PETROLEUM US6745991058 USD 40.430 
OLD DOMINION FREIGHT US6795801009 USD 40.151 
ONEOK US6826801036 USD 40.569 
ORACLE CORP US68389X1054 USD 40.517 
OVINTIV INC US69047Q1022 USD 40.768 
PALO ALTO NETWORKS I US6974351057 USD 40.532 
PAYCOM SOFTWARE INC US70432V1026 USD 43.614 
PAYPAL HOLDINGS INC US70450Y1038 USD 41.975 
PEPSICO INC US7134481081 USD 79.223 
PERKINELMER INC US7140461093 USD 40.467 
PFIZER INC US7170811035 USD 80.372 
PHILIP MORRIS INTERN US7181721090 USD 79.851 
PLUG POWER INC US72919P2020 USD 42.051 
PPG INDUSTRIES INC US6935061076 USD 40.294 
PROCTER + GAMBLE CO/ US7427181091 USD 119.291 
PROGRESSIVE CORP US7433151039 USD 39.865 
PRUDENTIAL FINANCIAL US7443201022 USD 40.260 
PUBLIC SERVICE ENTER US7445731067 USD 39.843 
QUALCOMM INC US7475251036 USD 41.000 
QUANTA SERVICES COMM US74762E1029 USD 40.191 
RAYMOND JAMES FIN US7547301090 USD 40.048 
RAYTHEON TECHNOLOGIE US75513E1010 USD 40.567 
REGENERON PHARMACEUT US75886F1075 USD 40.562 
REGIONS FINANCIAL CO US7591EP1005 USD 40.384 
RFG 0.875 09/25 FI4000167317 EUR 16.286 
RFGB 0.5 04/26 FI4000197959 EUR 15.017 
RFGB 0.5 09/27 FI4000278551 EUR 13.527 
S&P GLOBAL INC US78409V1044 USD 40.485 
SALESFORCE.COM INC US79466L3024 USD 41.123 
SCHLUMBERGER LTD AN8068571086 USD 40.475 
SCHWAB CHARLES US8085131055 USD 40.256 
SEMPRA ENERGY US8168511090 USD 39.387 
SIMON PPTY US8288061091 USD 40.729 
SPGB 0 01/25 ES0000012F92 EUR 13.202 
SPGB 1.3 10/26 ES00000128H5 EUR 13.212 
SPGB 1.4 04/28 ES0000012B39 EUR 13.901 
SPGB 1.45 10/27 ES0000012A89 EUR 13.965 
SPGB 2.15 10/25 ES00000127G9 EUR 13.807 
SPGB 4.7 07/41 ES00000121S7 EUR 13.733 
SPGB 6 01/29 ES0000011868 EUR 13.351 
SS&C TECHNOLOGIES HO US78467J1007 USD 40.927 
STARBUCKS CORP US8552441094 USD 40.062 
STRYKER CORP US8636671013 USD 40.320 
T 3.625 12/29 US91282CGB19 USD 90.718 
T 3.75 12/27 US91282CGC91 USD 112.084 



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022 – Rendiconto del Comparto Azionario  
210 

T 4 11/42 US912810TM09 USD 69.883 
T 4 11/52 US912810TL26 USD 43.099 
T 4 12/25 US91282CGA36 USD 104.666 
T 4.125 11/32 US91282CFV81 USD 82.005 
T 4.25 12/24 US91282CGD74 USD 109.426 
T MOBILE US INC US8725901040 USD 40.141 
TAKE-TWO INTERACTIVE US8740541094 USD 41.663 
TESLA MOTORS INC US88160R1014 USD 131.579 
TEXAS INSTRUMENTS IN US8825081040 USD 81.741 
THERMO FISHER SCIENT US8835561023 USD 82.560 
TJX COMPANIES INC US8725401090 USD 40.276 
TRUIST FINANCIAL COR US89832Q1094 USD 40.279 
TYSON FOODS INC CL A US9024941034 USD 40.538 
UBER TECHNOLOGIES IN US90353T1007 USD 40.042 
UKT 0.125 01/26 GB00BL68HJ26 GBP 17.291 
UKT 0.125 01/28 GB00BMBL1G81 GBP 13.242 
UKT 0.25 07/31 GB00BMGR2809 GBP 13.533 
UKT 0.625 06/25 GB00BK5CVX03 GBP 13.675 
UKT 0.625 07/35 GB00BMGR2916 GBP 13.735 
UKT 1.25 07/27 GB00BDRHNP05 GBP 14.304 
UKT 1.75 09/37 GB00BZB26Y51 GBP 14.531 
UKT 2.75 09/24 GB00BHBFH458 GBP 28.012 
UKT 3.25 01/44 GB00B84Z9V04 GBP 13.205 
UKT 3.75 07/52 GB00B6RNH572 GBP 13.242 
UKT 4.25 03/36 GB0032452392 GBP 14.164 
UKT 4.25 09/39 GB00B3KJDS62 GBP 14.056 
UKT 4.25 12/40 GB00B6460505 GBP 13.870 
UKT 4.25 12/55 GB00B06YGN05 GBP 14.453 
UKT 4.5 12/42 GB00B1VWPJ53 GBP 13.186 
UKT 4.75 12/38 GB00B00NY175 GBP 13.519 
UNION PACIFIC CORP US9078181081 USD 39.969 
UNITED PARCEL SERVIC US9113121068 USD 39.908 
UNITEDHEALTH GROUP I US91324P1021 USD 178.842 
VALERO ENERGY CORP US91913Y1001 USD 40.296 
VERIZON COMMUNICATIO US92343V1044 USD 80.851 
VISA INC CLASS A SHA US92826C8394 USD 121.476 
WALMART INC US9311421039 USD 79.981 
WALT DISNEY CO/THE US2546871060 USD 41.111 
WARNER BROS DISCOVER US9344231041 USD 42.540 
WEC ENERGY GROUP INC US92939U1060 USD 39.271 
WELLS FARGO + CO US9497461015 USD 39.966 
WEST PHARMACEUTICAL US9553061055 USD 40.577 
WEYERHAEUSER CO US9621661043 USD 40.288 
ZEBRA TECHNOLOGIES C US9892071054 USD 41.564 

Totale     13.252.248 

    

Posizioni Debitorie    
Denominazione Codice ISIN Divisa Controvalore Euro 

ABB LTD REG CH0012221716 CHF 39.698 
ADIDAS AG DE000A1EWWW0 EUR 40.659 
ADYEN NA NL0012969182 EUR 41.228 
AEGON NV NL0000303709 EUR 39.353 
AIR LIQUIDE SA FR0000120073 EUR 79.438 
AIRBUS SE NL0000235190 EUR 79.711 
ALCON INC CH0432492467 CHF 39.990 
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ALLIANZ SE REG DE0008404005 EUR 79.555 
ANGLO AMERICAN PLC GB00B1XZS820 GBP 39.431 
ARCELORMITTAL ORD LU1598757687 EUR 39.663 
ASHTEAD GROUP PLC GB0000536739 GBP 40.045 
ASM INTERNATIONAL N. NL0000334118 EUR 40.295 
ASML HOLDING NL0010273215 EUR 161.213 
ASSICURAZIONI GENERA IT0000062072 EUR 39.809 
ASTRAZENECA PLC GB0009895292 GBP 160.643 
ATLAS COPCO AB SE0017486897 SEK 39.982 
ATLAS COPCO AB A SHS SE0017486889 SEK 39.762 
AVIVA PLC B SHARE GB00BPQY8M80 GBP 39.702 
AXA SA FR0000120628 EUR 39.577 
BANCO BILBAO VIZCAYA ES0113211835 EUR 39.854 
BANCO SANTANDER SA ES0113900J37 EUR 40.064 
BASF SE DE000BASF111 EUR 39.895 
BAYER AG REG DE000BAY0017 EUR 39.722 
BNP PARIBAS FR0000131104 EUR 39.777 
BOLIDEN AB SE0017768716 SEK 38.877 
BP PLC GB0007980591 GBP 79.617 
BRENNTAG SE DE000A1DAHH0 EUR 40.071 
BRITISH AMERICAN TOB GB0002875804 GBP 39.478 
CAPGEMINI SA FR0000125338 EUR 40.234 
CIE FINANCIERE R ORD CH0210483332 CHF 39.463 
CNH INDUSTRIAL NV NL0010545661 EUR 39.746 
COMPAGNIE DE SAINT G FR0000125007 EUR 39.989 
COMPASS GROUP PLC GB00BD6K4575 GBP 39.890 
COVESTRO AG DE0006062144 EUR 39.583 
CREDIT AGRICOLE SA FR0000045072 EUR 40.031 
DANONE FR0000120644 EUR 39.531 
DASSAULT SYSTEMES SE FR0014003TT8 EUR 40.260 
DCC IE0002424939 GBP 40.464 
DEUTSCHE BANK AG REG DE0005140008 EUR 39.842 
DEUTSCHE LUFTHANSA R DE0008232125 EUR 38.265 
DEUTSCHE POST AG REG DE0005552004 EUR 40.069 
DEUTSCHE TELEKOM AG DE0005557508 EUR 39.400 
DIAGEO PLC GB0002374006 GBP 79.622 
DR ING HC F PORSCHE DE000PAG9113 EUR 40.836 
DSV A/S DK0060079531 DKK 39.811 
E.ON AG DE000ENAG999 EUR 40.686 
EMS-CHEM AG-R CH0016440353 CHF 39.940 
ENAGAS SA ES0130960018 EUR 39.541 
ENEL SPA IT0003128367 EUR 39.852 
ENGIE FR0010208488 EUR 39.922 
EPIROC AB A SE0015658109 SEK 39.386 
EQT AB SE0012853455 SEK 40.270 
EQUINOR ASA NO0010096985 NOK 39.283 
ERSTE GROUP BANK AG AT0000652011 EUR 39.946 
ESSILOR LUXOTTICA FR0000121667 EUR 39.930 
EXPERIAN PLC GB00B19NLV48 GBP 39.928 
FERRARI NV NL0011585146 EUR 40.239 
FORTUM OYJ FI0009007132 EUR 39.346 
FRESENIUS SE + CO KG DE0005785604 EUR 40.529 
GLENCORE PLC JE00B4T3BW64 GBP 39.679 
GSK PLC GB00BN7SWP63 GBP 79.812 
HALMA PLC GB0004052071 GBP 39.841 
HERMES INTERNATIONAL FR0000052292 EUR 40.459 
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HOLCIM LTD CH0012214059 CHF 39.664 
HSBC HOLDINGS PLC GB0005405286 GBP 119.529 
IBERDROLA SA ES0144580Y14 EUR 40.025 
IMPERIAL BRANDS PLC GB0004544929 GBP 39.401 
INDITEX ORD ES0148396007 EUR 39.834 
ING GROEP NV NL0011821202 EUR 39.618 
INVESTOR AB SE0015811963 SEK 39.694 
JD SPORTS FASHION PL GB00BM8Q5M07 GBP 40.104 
KERING FR0000121485 EUR 39.941 
L OREAL FR0000120321 EUR 80.062 
LDN STOCK EX GR GB00B0SWJX34 GBP 40.316 
LONZA GROUP AG CH0013841017 CHF 39.921 
LVMH MOET HENNESSY L FR0000121014 EUR 160.453 
MEDIOBANCA SPA IT0000062957 EUR 40.041 
MELROSE INDUSTRIES P GB00BNR5MZ78 GBP 40.168 
MERCEDES BENZ GROUP DE0007100000 EUR 40.093 
MUENCHENER RUECKVER DE0008430026 EUR 40.127 
NESTLE SA REG CH0038863350 CHF 277.225 
NORDEA BANK ABP FI4000297767 SEK 39.910 
NOVARTIS AG REG CH0012005267 CHF 158.132 
NOVO NORDISK A/S-B DK0060534915 DKK 201.813 
ORSTED DK0060094928 DKK 40.578 
PARTNERS GROUP HOLDI CH0024608827 CHF 40.532 
PERNOD RICARD SA FR0000120693 EUR 39.873 
PROSUS NL0013654783 EUR 40.280 
QIAGEN N.V. NL0012169213 EUR 40.193 
RECKITT BENCKISER GR GB00B24CGK77 GBP 39.763 
RELX PLC GB00B2B0DG97 GBP 39.779 
REPSOL YPF SA ES0173516115 EUR 39.738 
RIO TINTO PLC GB0007188757 GBP 79.824 
ROCHE HOLDING AG GEN CH0012032048 CHF 158.866 
ROLLS ROYCE HOLDINGS GB00B63H8491 GBP 39.696 
SAFRAN SA FR0000073272 EUR 39.752 
SANOFI FR0000120578 EUR 79.956 
SAP AG DE0007164600 EUR 119.714 
SCHNEIDER ELECTRIC S FR0000121972 EUR 39.738 
SHELL PLC NEW GB00BP6MXD84 GBP 159.095 
SIEMENS AG REG DE0007236101 EUR 80.894 
SIEMENS HEALTHINEERS DE000SHL1006 EUR 40.654 
SIKA AG CH0418792922 CHF 39.516 
SOCIETE GENERALE FR0000130809 EUR 39.939 
SSE PLC GB0007908733 GBP 39.979 
STANDARD CHARTERED P GB0004082847 GBP 39.821 
STELLANTIS NV NL00150001Q9 EUR 40.454 
STMICROELECTRONICS N NL0000226223 EUR 40.253 
STORA ENSO OYJ R SHS FI0009005961 EUR 39.344 
SVENSKA CELLULOSA AB SE0000112724 SEK 39.133  
SVENSKA HANDELSBANKE SE0007100599 SEK 39.921  
SWATCH GROUP AG/THE CH0012255151 CHF 39.685  
SWISS LIFE HOLDING CH0014852781 CHF 40.078  
T 0.125 01/24 US91282CBE03 USD 114.561  
T 0.125 02/24 US91282CBM29 USD 7.134  
T 0.25 03/24 US91282CBR16 USD 7.119  
T 0.25 05/25 US912828ZT04 USD 5.965  
T 0.25 06/24 US91282CCG42 USD 6.164  
T 0.25 07/25 US91282CAB72 USD 5.935  
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T 0.25 09/25 US91282CAM38 USD 5.905  
T 0.25 10/25 US91282CAT80 USD 5.880  
T 0.375 04/24 US91282CBV28 USD 6.218  
T 0.375 07.24 US91282CCL37 USD 6.165  
T 0.375 08/24 US91282CCT62 USD 6.145  
T 0.375 11/25 US91282CAZ41 USD 5.883  
T 0.375 12/25 US91282CBC47 USD 6.713  
T 0.5 06/27 US912828ZV59 USD 5.625  
T 0.625 10/24 US91282CDB46 USD 7.020  
T 0.75 03/26 US91282CBT71 USD 5.905  
T 0.75 05/31 US91282CCF68 USD 6.703  
T 0.75 11/24 US91282CDH16 USD 6.136  
T 0.875 01/24 US91282CDV00 USD 139.122  
T 0.875 06/26 US91282CCJ80 USD 6.718  
T 1 12/24 US91282CDN83 USD 6.151  
T 1.625 08/29 US912828YB05 USD 5.753  
T 1.75 01/29 US91282CDW82 USD 5.833  
T 1.75 03/25 US91282CED92 USD 6.243  
T 1.875 02/27 US91282CEC10 USD 6.062  
T 1.875 02/29 US91282CEB37 USD 5.871  
T 2 11/26 US912828U246 USD 6.096  
T 2.25 04/24 US9128286R69 USD 5.472  
T 2.25 05/41 US912810SY55 USD 5.712  
T 2.25 08/27 US9128282R06 USD 6.139  
T 2.25 12/23 US912828V236 USD 62.256  
T 2.375 05/29 US9128286T26 USD 6.004  
T 2.5 01/24 US9128285Z94 USD 5.556  
T 2.5 03/27 US91282CEF41 USD 6.214  
T 2.625 05/27 US91282CET45 USD 5.326  
T 2.625 12/23 US9128285U08 USD 67.106  
T 2.75 05/29 US91282CES61 USD 6.133  
T 3.125 08/29 US91282CFJ53 USD 5.416  
T 3.5 09/25 US91282CFK27 USD 5.579  
T 3.875 09/29 US91282CFL00 USD 5.659  
T 3.875 11/29 US91282CFY21 USD 5.625  
T 4.25 10/25 US91282CFP14 USD 5.679  
TELEFONICA SA ES0178430E18 EUR 39.966  
TELIA CO AB SE0000667925 SEK 39.953  
TOTAL ENERGIES SE FR0000120271 EUR 118.588  
UBS GROUP AG CH0244767585 CHF 39.761  
UCB SA BE0003739530 EUR 40.089  
UNIBAIL RODAMCO WEST FR0013326246 EUR 38.077  
UNICREDIT SPA IT0005239360 EUR 39.855  
UNILEVER PLC GB00B10RZP78 GBP 119.346  
VAT GROUP AG CH0311864901 CHF 40.451  
VINCI SA FR0000125486 EUR 39.927  
VIVENDI FR0000127771 EUR 40.175  
VODAFONE GROUP PLC GB00BH4HKS39 GBP 40.084  
VONOVIA SE DE000A1ML7J1 EUR 40.032  
WOLTERS KLUWER NL0000395903 EUR 39.201  
WPP PLC JE00B8KF9B49 GBP 40.000  
ZURICH FINANCIAL SER CH0011075394 CHF 79.735  

Totale     7.633.994  

 
 

Operazioni di copertura di rischio di cambio alla chiusura del periodo  
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Divisa Tipo operazione Nominale Numero operazioni 

CHF CORTA 86.601.139 7  

CHF LUNGA 211.500 7  
CZK CORTA 34.660.500 2  

CZK LUNGA 132.000 1  
DKK CORTA 182.960.350 7  

DKK LUNGA 179.000 4  
EUR CORTA 675.209.036 53  

EUR LUNGA 13.060.557 31  
GBP CORTA 131.180.560 7  

GBP LUNGA 680.500 6  
HUF CORTA 659.707.500 2  

HUF LUNGA 20.232.500 6  
NOK CORTA 71.956.425 7  

NOK LUNGA 1.325.500 2  
RON CORTA 6.542.500 2  

SEK CORTA 310.322.331 7  
SEK LUNGA 34.000 1  

USD CORTA 392.021.030 12  
USD LUNGA 12.644.000 4  

 
 
Distribuzione territoriale degli investimenti 

La distribuzione territoriale degli investimenti è la seguente: 
 

  Italia Altri UE Altri OCSE Non OCSE Totale 

Titoli emessi da Stati o Organismi 
Internazionali 10.398.829 40.678.317 38.372.657 - 89.449.803 

Titoli di Debito quotati 2.129.909 28.779.271 54.838.434 1.239.720 86.987.334 
Titoli di Capitale quotati 9.871.821 173.358.715 416.545.238 629.410 600.405.184 
Titoli di Capitale non quotati - - - 2 2 
Quote di O.I.C.V.M. - 127.361.707 - - 127.361.707 

TOTALE 45.697.659 370.178.010 509.756.329 1.869.132 927.501.130 
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Distribuzione per valuta degli investimenti 

La distribuzione per valuta degli investimenti, con indicazione degli importi in euro, è la seguente: 
 

Valuta Titoli di stato Titoli di debito Titoli di capitale 

Titoli di 
capitale 
non quo-

tati 

Quote di OICR Depositi bancari Totale 

CAD - - - - - 1.235 1.235 
CHF 510.250 31.549 45.957.132 - - 603.652 47.102.583 
CZK 721.259 - - - - 13.380 734.639 
DKK 372.061 - 13.525.207 - - 120.970 14.018.238 
EUR 48.786.018 42.931.088 154.121.813 - 127.361.707 19.839.108 393.039.734 
GBP 12.268.424 - 66.640.351 2 - 449.573 79.358.350 
HKD - - - - - 1.102 1.102 
HUF 780.052 - - - - 738 780.790 
JPY - - - - - 30 30 
NOK 202.610 - 3.713.722 - - 77.295 3.993.627 
RON - 647.914 - - - 2.981 650.895 
SEK 417.756 - 14.009.298 - - 144.387 14.571.441 
USD 25.391.373 43.376.783 302.437.661 - - 2.042.649 373.248.466 

TOTALE 89.449.803 86.987.334 600.405.184 2 127.361.707 23.297.100 927.501.130 
 
 

Durata media finanziaria 
L'indice, espresso in anni, misura la durata di un'obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziaria; 
può pertanto essere utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento 
obbligazionario. E' ottenuto calcolando la media ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole e 
rimborsato il capitale. 

Nella seguente tabella si riepiloga la durata media finanziaria (duration Modificata) dei titoli di debito compresi 
nel portafoglio, con riferimento al loro insieme ed alle principali tipologie: 

Valuta 
Duration in anni 

minore o = 1 da 1 a 3,6 maggiore 3,6 

Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 89.449.803 - - 
Titoli di Debito quotati 86.987.334 - - 
Titoli di Debito non quotati - - - 

Totale 176.437.137 - - 
 
 

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari 
 

  Acquisti Vendite Differenza tra acquisti e 
vendite 

Controvalore totale 
negoziato 

Titoli emessi da Stati o Organismi 
Internazionali 68.646.508 68.188.007 458.501 136.834.516 

Titoli di Debito quotati 31.081.248 33.683.144 (2.601.896) 64.764.392 
Titoli di Debito non quotati - 53.453 (53.453) 53.453 
Titoli di Capitale quotati 203.419.724 159.816.127 43.603.598 363.235.851 
Titoli di Capitale non quotati 142.713 430.944 (288.231) 573.657 
Quote di O.I.C.V.M. 12.297.270 487.150 11.810.119 12.784.420 

TOTALE 315.587.463 262.658.825 52.928.638 578.246.288 
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Commissioni di negoziazione 

Le commissioni di negoziazione applicate sono comunicate per ogni singola operazione; esse sono calcolate 
dagli intermediari finanziari sul controvalore dell'operazione. La seguente tabella riporta il riepilogo delle 
commissioni complessivamente applicate nell'esercizio chiuso al 31 Dicembre 2022 
      

  Commissioni 
su acquisti 

Commissioni 
su vendite 

Totale commissioni Controvalore totale 
negoziato 

% sul volume 
negoziato 

Titoli emessi da Stati o Organi-
smi Internazionali - - - 136.834.516 - 

Titoli di Debito quotati - - - 64.764.392 - 
Titoli di Debito non quotati - - - 53.453 - 
Titoli di Capitale quotati 127.983 14.657 142.640 363.235.851 0,039 
Titoli di Capitale non quotati - - - 573.657 - 
Quote di O.I.C.V.M. - - - 12.784.420 - 

TOTALE 127.983 14.657 142.640 578.246.288 0,025 
 
 
l) Ratei e risconti attivi  € 2.026.395 
La voce si compone come segue:   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
Ratei attivi su titoli di debito 1.480.550 1.493.167 
Ratei attivi su conti correnti 11.232 - 
Dividendi da incassare 534.613 353.889 

TOTALE 2.026.395 1.847.056 
 
 

n) Altre attività della gestione finanziaria  € 298.170.221 

La voce si compone come segue:   

Descrizione 
saldo al saldo al 

31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
 Crediti per sottoscrizioni da ricevere 2.790.987 1.566.743 
 Crediti per operazioni da regolare in liquidità 287.288.558 254.485.289 
 Crediti per operazioni da regolare in titoli 7.778.550 - 
 Crediti per commissioni di retrocessione 82.126 78.094 
 Contratti CSA 230.000 2.860.000 
Totale 298.170.221 258.990.126 
 
p) Margini e crediti forward  € 10.365.650 

   
La voce è data dall'importo maturato per operazioni su valute a termine, in essere al 31 Dicembre 2022 
(euro 1.882.467 al 31 dicembre 2021). 
La voce si compone come segue.  

 

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Crediti per operazioni forward 9.509.674 1.648.451 
Crediti per margini di variazione su futures 15.230 161 
Crediti per versamenti margini iniziali 840.746 233.855 

Totale 10.365.650 1.882.467 
40. Attività della gestione amministrativa € 19.788.984 

  € 19.631.211 
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a) Cassa e depositi bancari 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa (euro 16.420.939 al 31 Dicembre 2021). 
 

d) Altre attività della gestione amministrativa  € 157.773 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 258.918 al 31 Dicembre 2021). 
 

50. Credito di imposta  € 33.127.927
L’importo rappresenta il credito per l’imposta sostitutiva maturato a fine esercizio.  
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Passività 
 
10. Passività della gestione previdenziale € 4.497.489 
 

a) Debiti della gestione previdenziale  € 4.497.489 

La voce si compone come da seguente tabella:   
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Debiti verso aderenti per cambio comparto 990.493 3.092.701 

Debiti verso aderenti - Anticipazioni 896.643 1.403.732 

Debiti verso Fondi Pensione - Trasferimenti in uscita 88.455 117.960 

Debiti verso aderenti - Riscatti 742.986 748.700 

Debiti per Trasferimenti in entrata da riconciliare 36.159 488.159 

Debiti verso aderenti - Prestazioni previdenziali 62.286 87.942 

Debiti verso erario per ritenute su redditi da capitale 724.578 841.508 

Debiti verso aderenti - Rata R.I.T.A. 918.393 1.044.418 

Contributi da riconciliare 5.555 2.871 

Debiti verso aderenti 30.595 33.828 

Contributi da rimborsare 1.346 1 

Totale 4.497.489 7.861.820 

 
 
I Debiti per anticipazioni consistono negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo i requisiti, hanno 
richiesto un anticipo della propria posizione.  
I Debiti per prestazioni previdenziali ed i Debiti per riscatto totale consistono negli importi da erogare ai 
lavoratori che, avendo perso i requisiti di partecipazione al fondo hanno richiesto il riscatto della posizione 
individuale.  
I Debiti per rendita si riferiscono agli importi da riconoscere alle compagnie per l’attivazione della rendita in 
favore degli aderenti.  
I Debiti per trasferimenti in uscita sono dati dagli importi da erogare ad altre forme di previdenza  
complementare in relazione a posizioni individuali di lavoratori che hanno richiesto il trasferimento dal Fondo.  
I Contributi e i trasferimenti da riconciliare si riferiscono a versamenti effettuati dalle aziende che non  
risultavano ancora attribuiti alle posizioni individuali alla data di chiusura del presente bilancio. 
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20. Passività della gestione finanziaria € 311.170.416 

  
c) Ratei e risconti passivi € 833 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 2.512  
 

d) Altre passività della gestione finanziaria  € 311.169.583 
La voce si compone come segue:  
  

Descrizione 
saldo al saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
Debiti per operazioni di liquidità 288.106.633 251.471.570 
Debiti per operazioni in titoli 14.530.713 5.955.773 
Commissioni di gestione 224.008 316.974 
Commissioni banca depositaria 56.491 58.779 
Debiti per operazioni forward 286.639 2.740.838 
Crediti per margini di variazione su futures 128.627  
Contratti CSA 7.390.000 330.000 
Altri 446.472 10.451 

Totale 311.169.583 260.884.385 
 
 
 
40. Passività della gestione amministrativa € 1.253.520 
 

b) Altre passività della gestione amministrativa  € 1.248.915 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 1.081.020 al 31 Dicembre 2021). 
 
 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 4.605  
La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 
disposizioni Covip (euro 4.756 al 31 Dicembre 2021).  
 
 
 

50. Debito di imposta  € 44.716 
Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio 
(euro 28.548.722 al 31 Dicembre 2021). 
 
 
Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a 
euro 29.583. 
 
Si rilevano conti d’ordine relativi a operazioni futures per euro 8.539.230 e relativi a valute da regolare per  
euro 662.148.479. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 
10. Saldo della gestione previdenziale € 142.015.405 
 

a) Contributi per le prestazioni  € 206.248.055 
La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
Contributi da datore di lavoro 35.382.230 29.878.732 
Contributi da lavoratori 21.922.180 18.522.055 
T.F.R. 43.290.509 38.757.294 

Contributi incassati 100.594.919 87.158.081 
TFR Pregresso 1.477.350 2.009.974 
Contributi per coperture accessorie 1.292.983 1.017.077 
Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 71.411.237 3.149.340 
Trasferimenti da altro comparto 31.471.566 28.202.192 
Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 206.248.055 121.536.664 
 
 

b) Anticipazioni  € (15.201.940) 
La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 
avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente.  

Di seguito si riporta il relativo dettaglio:    

Descrizione 
saldo al saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
Anticipazioni per acquisto/ristrutturazione prima casa di abitazione (8.587.668) (10.051.775) 

Anticipazioni per spese sanitarie (53.988) (74.315) 

Anticipazioni per altri motivi (6.560.284) (8.323.348) 

Totale (15.201.940) (18.449.438) 

 
 

c) Trasferimenti e riscatti  € (46.121.626) 
La posta si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Riscatti (6.354.709) (6.057.160) 

R.I.T.A. (rendita integrativa temporanea anticipata) (12.573.824) (8.928.258) 

Trasferimenti ad altro fondo (2.854.224) (2.348.703) 

Trasferimenti ad altro comparto (24.338.869) (41.075.201) 

Totale (46.121.626) (58.409.322) 
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d) Trasformazioni in rendita  € (169.083) 
La voce è riferita alle liquidazioni effettuate per il pagamento del premio per l’attivazione della rendita al 
momento della maturazione dei requisiti previdenziali. (Euro 181.696 al 31 Dicembre 2021) 
 

e) Erogazioni in forma capitale  € (1.447.929) 

La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali. 
(Euro 2.083.077 al 31 Dicembre 2021) 
 

f) Premi per le prestazioni accessorie  € (1.292.983) 

La voce è relativa ai contributi non accreditati (euro 1.017.077 al 31 Dicembre 2021 ). 
 

h) Altre uscite previdenziali  € (177.952) 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo mediante 
acquisizione di quote (euro zero al 31 dicembre 2021). 
 

i) Altre entrate previdenziali  € 178.863 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo (euro 
zero al 31 dicembre 2021). 
 
 
20. Risultato della gestione finanziaria diretta  € (5.382.474) 

La voce rappresenta il risultato positivo della gestione finanziaria diretta, che si articola in dividendi e interessi 
(voce 20a del Conto Economico), utili e perdite da realizzo (voce 20b) e Plusvalenze/Minusvalenze (voce 20c). 

Il dettaglio della posta è presentato nelle tabelle seguenti:    

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

20 a) Dividendi e interessi 6.478.037 4.916.498 

20 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (11.860.511) 6.028.773 

Totale (5.382.474) 10.945.271 

   

Descrizione Dividendi 
Profitti e perdite da 

operazioni finanziarie 

Quote di fondi comuni di investimento immobiliare 5.116.094 (964.013) 

Quote di fondi comuni di investimento mobiliare 1.413.052 (10.878.585) 

Titoli di capitale non quotati - (17.913) 

Totale 6.478.037 (11.860.511) 
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Nel corso dell'esercizio il comparto ha incassato i seguenti dividendi  
 

Descrizione 
Valore al Valore al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Fondo Omicron Plus - 159.390 
Fondo Omega 2.941.772 1.482.192 
BlackRock Renewable Inc. Eur. 746.596 648.382 
Fondo Geras - Ream 312.080 233.590 
Fondo Spazio Sanità - Investire 293.450 559.680 
Principia Health III - 36.644 
Fondo Encore + - LaSalle 475.207 479.195 
Permira CS IV Senior 564.050 571.300 
CBRE PEC Fund - Class C 490.810 343.051 
PG Direct IV Equity 2019 - 82.500 
Tages Helios II - Class 4 416.188 320.574 
Fondo Salute 3 - Numeria 186.985 - 
Fasanara - Trad. & Rec. Class F 17.380 - 
Fasanara - Trad. & Rec. Class I 29.231 - 
Anthilia Bit IV Classe C 4.288 - 

Totale 6.478.037 4.916.498 

 
 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta  € (164.401.492) 
 
Al 31 Dicembre 2022 la gestione finanziaria indiretta ha conseguito un risultato negativo pari ad 
euro -164.674.145 ed è così composto: 

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
30a) Dividendi e interessi 17.106.144 15.478.917 
30b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (181.731.214) 118.875.960 
30e) Differenziale su garanzie di ris. rilasciate al F. Pensione 223.578  

Totale (164.401.492) 134.354.877 

Il dettaglio della posta è presentato nella tabella seguente:     

Descrizione 
Dividendi e Profitti e perdite 

interessi da operazioni finanziarie 
Depositi bancari (23.738) 11.589.689 
Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 287.917 (2.255.347) 
Titoli di debito quotati 4.110.812 (34.124.921) 
Titoli di capitale quotati 14.746.211 (93.492.802) 
Titoli di capitale non quotati - (57) 
Quote di O.I.C.V.M. - (33.115.431) 
Risultati su operazioni futures ed opzioni 3.027 (518.058) 
Risultati su operazioni forward - (29.963.135) 
Retrocessioni da altri fondi - 364.177 
Commissioni di negoziazione su operatività in titoli - (142.640) 
Commissioni di negoziazione su operatività in futures - (1.612) 
Ritenute e bolli (2.018.085) (35.041) 
Altre - (36.033) 

Totale 17.106.144 (181.731.211) 
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40. Oneri di gestione € 1.163.371 

  
a) Società di gestione  € (935.208) 
La voce si compone dalle commissioni riconosciute ai gestori per l’esercizio, pari a euro 935.208 e così 
suddivise:  

Descrizione 
saldo al saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Eurizon Capital SGR (31.486) (138.688) 

Amundi Asset Management - (42.136) 

Pictet Asset Management (244.350) (220.984) 

HSBC - (67.080) 

Azimut (111.778) (182.542) 

BNP Paribas (24.876) (13.543) 

Candriam (206.461) (109.796) 

NN Investment Partners (37.053) (18.531) 

Pimco (219.477) (125.234) 

Anima SGR (59.727) (32.027) 

Totale (935.208) (950.561) 

 
 

b) Banca depositaria  € (228.163) 

La voce si compone degli oneri per servizi resi dalla Banca depositaria (euro 222.283 al 31 Dicembre 2021).  
 
 
 

50. Margine della gestione finanziaria   € (170.947.337) 
  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

20. Risultato della gestione finanziaria diretta (5.382.474) 10.945.271 

30. Risultato della gestione finanziaria indiretta (164.401.492) 134.354.877 

40. Oneri di gestione (1.163.371) (1.172.844) 

Margine della gestione finanziaria (170.947.337) 144.127.304 

 
 

60. Saldo della gestione amministrativa  € (41.876) 
Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce:  
 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi  € 204.182 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 178.254 al 31 Dicembre 
2021).  
 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi  € (76.869) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 
terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 60.448 al 31 Dicembre 2021). 
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c) Spese generali ed amministrative  € (169.189)
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 
dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 156.508 al 31 Dicembre 2021). 
Per un ammontare pari a euro 41.876 l’onere è costituito dal costo degli advisor rimasto direttamente a carico 
del comparto 
 

g) Oneri e proventi diversi  € 507 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa (euro 325 al 31 Dicembre 2021). 
 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi  € (507) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 336 al 31 Dicembre 2021). 
 
 

70. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante 
imposta sostitutiva   

 € (28.973.808) 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 
Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

10. Saldo della gestione previdenziale 142.015.405 41.396.054 

50. Margine della gestione finanziaria  (170.947.337) 144.127.304 

60. Saldo della gestione amministrativa (41.876) (38.713) 

Variazione ANDP ante imposte (29.973.808) 185.484.645 

 
 

80. Imposta Sostitutiva  € 33.083.211 
La voce evidenzia l'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio, calcolata sulla variazione del valore del 
patrimonio nell’anno, nella misura prevista dalla normativa vigente (euro 28.548.722 al 31 Dicembre 2021). 
 

100. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni   € 4.109.403 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 
alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Futuro Sostenibile 
 

Stato Patrimoniale 
 
    

ATTIVITÀ 
    

   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
      

  10  Investimenti diretti 126.936.362 116.243.451 

   a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

   b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare - - 

   c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare 121.652.456 116.087.423 

   d) Depositi bancari 5.283.906 156.028 

   h) Titoli di capitale - - 

   l) Titoli di capitale non quotati - - 

   o) Ratei e risconti attivi - - 

   q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

  15  Investimenti in posizioni assicurative - - 

  a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative - - 

  20  Investimenti in gestione 472.727 2.718.154 

   a) Depositi bancari - - 

   c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali - - 

   d) Titoli di debito quotati - - 

   e) Titoli di capitale quotati - - 

   f) Titoli di debito non quotati - - 

   g) Titoli di capitale non quotati - - 

   h) Quote di O.I.C.R. - - 

   i) Opzioni acquistate - - 

   l) Ratei e risconti attivi 2.561 - 

   n) Altre attività della gestione finanziaria 470.166 2.718.154 

   o) Investimenti in gestione assicurativa - - 

   p) Margini e crediti forward - - 

 40  Attività della gestione amministrativa 4.714.846 2.837.073 

   a) Cassa e depositi bancari 4.700.596 2.814.492 

   d) Altre attività della gestione amministrativa 14.250 22.581 

  50  Credito di imposta 3.637.494 - 

    Totale attività 135.761.429 121.798.678 
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PASSIVITÀ 

    
   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Passività della gestione previdenziale 1.128.718 533.711 

   a) Debiti della gestione previdenziale 1.128.718 533.711 

  20  Passività della gestione finanziaria 505.943 5.230 

  b) Opzioni emesse  - - 

  c) Rateo e risconti passivi - - 

   d) Altre passività della gestione finanziaria 505.943 5.230 

  40  Passività della gestione amministrativa 114.951 86.462 

   b) Altre passività della gestione amministrativa 114.451 86.000 

   c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 500 462 

  50  Debito di imposta 10.603 1.606.117 

    Totale passività 1.760.215 2.231.520 

  100  Attivo netto destinato alle presentazioni 134.001.214 119.567.158 

 
 
 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

3.211 

- 

- 

- 

- 

- 

 

836 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico  
      31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

  10  Saldo della gestione previdenziale 28.689.250 51.520.748 

    a) Contributi per le prestazioni 41.207.968 58.841.509 

    b) Anticipazioni (1.294.465) (1.396.996) 

    c) Trasferimenti e riscatti (10.562.878) (5.736.870) 

    d) Trasformazioni in rendita - - 

    e) Erogazioni in forma capitale (409.150) (48.634) 

    f) Premi per le prestazioni accessorie (252.364) (138.261) 

    h) Altre uscite previdenziali (42.277) - 

    i) Altre entrate previdenziali 42.416 - 

  20  Risultato della gestione finanziaria diretta (17.908.205) 8.187.920 

    a) Dividendi e interessi 5.258 - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (17.913.463) 8.187.920 

  30  Risultato della gestione finanziaria indiretta 53.019 - 

    a) Dividendi e interessi - - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie  - 

    e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo 53.019 - 

    f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative - - 

  40  Oneri di gestione (22.742) (16.444) 

    a) Società di gestione - - 

    b) Banca depositaria (22.742) (16.444) 

  50  Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) (17.877.928) 8.171.476 

  60  Saldo della gestione amministrativa (4.157) (2.630) 

    a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 22.159 17.317 

    b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (8.343) (5.872) 

    c) Spese generali ed amministrative (17.973) (14.074) 

    g) Oneri e proventi diversi 55 32 

    i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (55) (33) 

  70  Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 

10.807.165 59.689.594 

  80  Imposta Sostitutiva 3.626.891 (1.606.117) 

   Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
(70)+(80) 14.434.056 58.083.477 
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Commento alle voci 
 

Iscritti 

Alla data del 31 Dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 
nel comparto sono 19.494 (6.956 al 31 Dicembre 2021) così ripartiti: 
 
Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 5.031 4.620 9.651 49,51% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 875 789 1.664 8,54% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 403 339 742 3,81% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 469 342 811 4,16% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 452 370 822 4,22% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 654 673 1.327 6,81% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 678 515 1.193 6,12% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 822 607 1.429 7,33% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 736 455 1.191 6,11% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 397 183 580 2,98% 
Iscritti di oltre 65 anni 65 19 84 0,43% 
Totale 10.582 8.912 19.494 100% 
Distribuzione 54,28% 45,72% 100%  

 
Età media: 26 anni 3 mesi 
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Numero e controvalore delle quote    
      

  Numero Controvalore euro 

Quote in essere all'inizio dell'esercizio 10.187.522,298   119.567.158 

  a) Quote emesse 3.813.742,446 41.013.802   

  b) Quote annullate (1.150.406,998) (12.282.135)   

  c) Variazione del valore della quota - (14.297.611)   

Variazione dell'attivo netto (a+b+c) -   14.434.056 

Quote in essere alla fine dell'esercizio 12.850.857,746   134.001.214 
        
 
Il valore unitario delle quote al 31 Dicembre 2022 è pari ad euro 10,427 (euro 11,737 al 31 dicembre 2021).  
 
 
Nel corso dell’esercizio 2022 alla fine di ciascun mese il valore della quota ha assunto le seguenti valorizzazioni: 
 

Mese Valore quota 

Gennaio 11,298 

Febbraio 11,048 

Marzo 11,055 

Aprile 10,868 

Maggio 10,788 

Giugno 10,315 

Luglio 10,826 

Agosto 10,536 

Settembre 10,136 

Ottobre 10,327 

Novembre 10,633 

Dicembre 10,427 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 
 
Attività 
 
10. Investimenti diretti € 126.936.362 

Si riporta nella tabella seguente il dettaglio della movimentazione dei titoli detenuti: 
     
  Quote di Fondi 
  Mobiliari 
Esistenze iniziali 116.087.423 
Incrementi da: 23.499.986 
Acquisti 23.499.986 
Rivalutazioni - 
Altri - 

Decrementi da: (17.934.953) 
Vendite - 
Rimborsi - 
Svalutazioni (17.934.953) 
Altri - 

Rimanenze finali 121.652.456 
 
 
 

c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare  € 121.652.456 

   

La voce è rappresentativa delle seguenti quote di Fondi:   

Fondo 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

 BNP Paribas Climate Impact 18.528.753 19.367.257 

 DPAM InvB Eq Europe Sustaineble 19.823.873 19.158.822 

 Mirova Euro Sustainable Equity 25.007.822 23.378.401 

 Respons Horizons Euro Corp BNY 58.292.008 54.182.943 

Totale 121.652.456 116.087.423 
 
 
 

d) Depositi bancari  € 5.283.906 

La voce è relativa ai depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso la Banca Depositaria 
State Street Bank (euro 156.028 al 31 Dicembre 2021) 
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20. Investimenti in gestione  € 472.727 
 
i) Ratei e risconti attivi € 2.561 
 

n) Altre attività della gestione finanziaria  € 470.166 

La voce si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

 Crediti per sottoscrizioni da ricevere 462.549 2.718.154 
 Crediti per commissioni di retrocessione 7.617 - 
Totale 470.166 2.718.154 
 
 
 
40. Attività della gestione amministrativa 4.714.846 

  
a) Cassa e depositi bancari  4.700.596 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa (euro 2.814.492 al 31 Dicembre 2021). 
 
 

d) Altre attività della gestione amministrativa  14.250 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 22.581 al 31 Dicembre 2021). 
 
 

50. Credito di imposta  € 3.637.494 
L’importo rappresenta il credito per l’imposta sostitutiva maturato a fine esercizio.  
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Passività 
 
 
10. Passività della gestione previdenziale € 1.128.718 

  
 

a) Debiti della gestione previdenziale  € 1.128.718 

La voce si compone come da seguente tabella:   
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Debiti verso aderenti per cambio comparto 653.800 128.863 

Debiti verso aderenti - Anticipazioni 74.428 101.588 

Debiti verso aderenti - Riscatti 152.261 - 

Debiti per Trasferimenti in entrata da riconciliare 3.924 47.423 

Debiti per Trasferimenti in uscita 9.784 - 

Debiti verso erario per ritenute su redditi da capitale 78.637 81.750 

Debiti verso aderenti - Rata R.I.T.A. 151.815 170.805 

Contributi da riconciliare 603 279 

Debiti verso aderenti 3.320 3.003 

Contributi da rimborsare 146 - 

Totale 1.128.718 533.711 

 
 

I Debiti per anticipazioni consistono negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo i requisiti, hanno 
richiesto un anticipo della propria posizione.  
I Debiti per prestazioni previdenziali ed i Debiti per riscatto totale consistono negli importi da erogare ai 
lavoratori che, avendo perso i requisiti di partecipazione al fondo hanno richiesto il riscatto della posizione 
individuale.  
I Debiti per rendita si riferiscono agli importi da riconoscere alle compagnie per l’attivazione della rendita in 
favore degli aderenti.  
I Debiti per trasferimenti in uscita sono dati dagli importi da erogare ad altre forme di previdenza  
complementare in relazione a posizioni individuali di lavoratori che hanno richiesto il trasferimento dal Fondo.  
I Contributi e i trasferimenti da riconciliare si riferiscono a versamenti effettuati dalle aziende che non  
risultavano ancora attribuiti alle posizioni individuali alla data di chiusura del presente bilancio. 

 
 
 
20. Passività della gestione finanziaria € 505.943 
 
d) Altre passività della gestione finanziaria  € 505.943 
La voce si compone come segue:  
  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Commissioni Depositario 5.943 5.230 
Debiti per operazioni da regolare 500.000 - 

Totale 505.943 5.230 
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40. Passività della gestione amministrativa € 114.951 
 
b) Altre passività della gestione amministrativa  € 114.451 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 86.000 al 31 Dicembre 2021). 
 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi  € 500 
La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 
disposizioni Covip (euro 462 al 31 Dicembre 2021).  
 
 

50. Debito di imposta  € 10.603 
Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio 
(euro 1.606.117 al 31 Dicembre 2021). 
 
 
Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a  
euro 3.211. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 
10. Saldo della gestione previdenziale € 28.689.250 
 

a) Contributi per le prestazioni  € 41.207.968 
La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Contributi da datore di lavoro 6.673.677 3.992.306 
Contributi da lavoratori 4.397.143 2.689.330 
T.F.R. 7.564.204 4.887.073 
Contributi incassati 18.635.024 11.568.708 
TFR Pregresso 725.592 664.010 
Contributi per coperture accessorie 252.364 138.261 
Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 5.698.509 1.681.212 
Trasferimenti da altro comparto 15.896.479 44.789.318 

Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 41.207.968 58.841.509 
 
 

b) Anticipazioni  € (1.294.465) 
La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 
avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente.  

Di seguito si riporta il relativo dettaglio:    

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Anticipazioni per acquisto / ristrutt. prima casa di abitazione (541.608) (834.671) 

Anticipazioni per spese sanitarie (1.047) (2.438) 

Anticipazioni per altri motivi (751.810) (559.887) 

Totale (1.294.465) (1.396.996) 

 
 

c) Trasferimenti e riscatti  € (10.562.878) 
La posta si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Riscatti (647.697) (852.805) 

R.I.T.A. (rendita integrativa temporanea anticipata) (1.473.681) (999.646) 

Trasferimenti ad altro fondo (431.267) (36.128) 

Trasferimenti ad altro comparto (8.010.233) (3.848.291) 

Totale (10.562.878) (5.736.870) 

 
 

e) Erogazioni in forma capitale  € (409.150) 

La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali  
(euro 48.634 al 31 Dicembre 2021). 
 

f) Premi per prestazioni accessorie  € (252.364) 
  € (252.364) 

La voce è relativa ai contributi non accreditati (euro 138.261 al 31 Dicembre 2021).  
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h) Altre uscite previdenziali  € (42.277) 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo me-
diante acquisizione di quote (euro zero al 31 dicembre 2021). 
 

i) Altre entrate previdenziali  € 42.416 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo (euro 
zero al 31 dicembre 2021). 
 
 
20. Risultato della gestione finanziaria diretta  € (17.908.205)
 
Al 31 dicembre 2022 la gestione finanziaria diretta ha conseguito un risultato negativo pari a euro 17.908.205 
ed è così composto: 
 

 

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

20 a) Dividendi e interessi 5.258 - 

20 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (17.913.463) 8.187.920 

Totale (17.908.205) 8.187.920 

 
 
   

Descrizione Dividendi 
Profitti e perdite da 

operazioni finanziarie 

BNP Paribas Climate Impact - (4.363.504)  

DPam Invest B Equities Europe Sustainable - (2.859.947)  

Mirova Euro Sustainable Equity - (3.070.567)  

BNY Mellon Resp Hor - (7.640.934)  

Rebates - 21.500 

Depositi bancari 5.258 (11) 

Totale 5.258 (17.913.463) 
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30. Risultato della gestione finanziaria indiretta  € 53.019 
   

Al 31 Dicembre 2022 la gestione finanziaria indiretta ha conseguito un risultato positivo pari ad euro 53.019 
ed è così composto: 

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
30 e) Differ.le su garanz. Risultato rilasciate al Fondo Pensione 53.019 - 

Totale 53.019 - 
 
 
40. Oneri di gestione € (22.742) 

  
b) Banca depositaria  € (22.742) 

La voce si compone degli oneri per servizi resi dalla Banca depositaria (euro 16.444 al 31 Dicembre 2021).  
 
 
 

50. Margine della gestione finanziaria   € (17.877.928) 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

20. Risultato della gestione finanziaria diretta (17.908.205) 8.187.920 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta 53.019 - 

40. Oneri di gestione (22.742) (16.444) 

Margine della gestione finanziaria (17.877.928) 8.171.476 

 
 
 

60. Saldo della gestione amministrativa  € (4.157) 
Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce:  
 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi  € 22.159 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 17.317 al 31 Dicembre 2021) 
 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi  € (8.343) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 
terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 5.872 al 31 Dicembre 2021) 
 

c) Spese generali ed amministrative  € (17.973) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 
dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 14.074 al 31 Dicembre 2021) 
Per un ammontare pari a euro 4.157 l’onere è costituito dal costo degli advisor rimasto direttamente a carico 
del comparto. 
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g) Oneri e proventi diversi  € 55 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa (euro 32 al 31 Dicembre 2021) 
 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi  € (55) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 33 al 31 Dicembre 2021). 
 
 
 

70. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante 
imposta sostitutiva  

 € 10.807.165 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 
Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio  

Descrizione 
saldo al saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

10. Saldo della gestione previdenziale 28.689.250 51.520.748 

50. Margine della gestione finanziaria  (17.877.928) 8.171.476 

60. Saldo della gestione amministrativa (4.157) (2.630) 

Variazione ANDP ante imposte 10.807.165 59.689.594 

 
 
 
80. Imposta Sostitutiva  € 3.626.891 
La voce evidenzia l'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio, calcolata sulla variazione del valore del 
patrimonio nell’anno, nella misura prevista dalla normativa vigente (Euro 1.606.117 al 31 Dicembre 2021). 
 
 
 

100. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni   € 14.434.056 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 
alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 

 
 
 
 

 
 



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022 – Rendiconto del Comparto Conservativo  
238 

Rendiconto del Comparto Conservativo 
 
Il comparto Finanziario Conservativo ha cambiato denominazione in Conservativo dal 1° luglio 2022.  
 
Stato Patrimoniale 
       
    

ATTIVITÀ 
    

   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Investimenti diretti - 138.668 

   a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

   b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare - - 

   c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare - - 

   d) Depositi bancari - 138.668 

   h) Titoli di capitale - - 

   l) Titoli di capitale non quotati - - 

   o) Ratei e risconti attivi - - 

   q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

 15 Investimenti in posizioni assicurative - - 

  a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative  - - 

  20  Investimenti in gestione 483.359.121 441.947.414 

   a) Depositi bancari 8.953.302 106.613.630 

   c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 374.322.342 149.797.644 

   d) Titoli di debito quotati 64.290.220 165.133.063 

   e) Titoli di capitale quotati - - 

  f) Titoli di debito non quotati - - 

   g) Titoli di capitale non quotati - - 

   h) Quote di O.I.C.R. 26.506.442 15.146.191 

   i) Opzioni acquistate - - 

   l) Ratei e risconti attivi 1.758.393 1.964.234 

   n) Altre attività della gestione finanziaria 7.528.422 3.292.652 

   o) Investimenti in gestione assicurativa - - 

   p) Margini e crediti forward - - 

  40  Attività della gestione amministrativa 78.589.250 4.422.995 

   a) Cassa e depositi bancari 78.529.492 4.339.524 

   d) Altre attività della gestione amministrativa 59.758 83.471 

  50  Credito di imposta 2.689.668 - 

    Totale attività 564.638.039 446.509.077 
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PASSIVITÀ 

    
   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Passività della gestione previdenziale 8.179.744 7.673.318 

   a) Debiti della gestione previdenziale 8.179.744 7.673.318 

  20  Passività della gestione finanziaria 1.449.620 229.202 

  b) Opzioni emesse - - 

  c) Ratei e risconti passivi - - 

   d) Altre passività della gestione finanziaria 1.449.620 229.202 

  40  Passività della gestione amministrativa 474.214 316.925 

   b) Altre passività della gestione amministrativa 472.150 315.235 

   c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 2.064 1.690 

  50  Debito di imposta 148.531 193.503 

    Totale passività 10.252.109 8.412.948 

  100  Attivo netto destinato alle presentazioni 554.385.930 438.096.129 

 
 
 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

13.259 

- 

- 

- 

- 

- 

 

3.057 

- 

- 

- 

- 

- 

 
 
 
  



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022 – Rendiconto del Comparto Conservativo  
240 

Conto Economico 
     

      31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

  10  Saldo della gestione previdenziale 130.762.465 12.777.625 

    a) Contributi per le prestazioni 212.251.419 82.376.886 

    b) Anticipazioni (2.991.832) (3.054.138) 

    c) Trasferimenti e riscatti (74.123.974) (62.292.048) 

    d) Trasformazioni in rendita (159.458) (324.523) 

    e) Erogazioni in forma capitale (3.984.105) (3.759.018) 

    f) Premi per le prestazioni accessorie (235.199) (169.534) 

    h) Altre uscite previdenziali (588.510) - 

    i) Altre entrate previdenziali 594.124 - 

  20  Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

    a) Dividendi e interessi - - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

  30  Risultato della gestione finanziaria indiretta (15.073.010) 1.731.390 

    a) Dividendi e interessi 3.405.870 3.963.690 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (19.221.534) (2.236.979) 

    e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo 742.654 4.679 

    f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative - - 

  40  Oneri di gestione (1.925.494) (899.158) 

    a) Società di gestione (1.838.559) (817.727) 

    b) Banca depositaria (86.935) (81.431) 

  50  Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) (16.998.504) 832.232 
  60  Saldo della gestione amministrativa (15.297) (14.846) 

    a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 91.515 63.314 

    b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (34.453) (21.471) 

    c) Spese generali ed amministrative (72.360) (56.686) 

    g) Oneri e proventi diversi 228 116 

    i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (227) (119) 

  70  Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 113.748.664 13.595.011 

  80  Imposta Sostitutiva 2.541.137 (193.503) 

    
Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
(70)+(80) 116.289.801 13.401.508 
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Commento alle voci 
 
Iscritti 

Alla data del 31 Dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione 
individuale nel comparto sono 11.950 (7.981 al 31 Dicembre 2021) così ripartiti:  
Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 1.220 1.168 2.388 19,98% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 260 202 462 3,87% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 177 191 368 3,08% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 282 291 573 4,79% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 244 297 541 4,53% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 384 422 806 6,74% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 460 419 879 7,36% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 581 612 1.193 9,98% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 879 797 1.676 14,03% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 1.179 1.109 2.288 19,15% 
Iscritti di oltre 65 anni 515 261 776 6,49% 
Totale 6.181 5.769 11.950 100% 
Distribuzione 51,72% 48,28% 100%  

 

    

 
Età media: 42 anni 9 mesi 
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Numero e controvalore delle quote    
      

  Numero Controvalore euro 

Quote in essere all'inizio dell'esercizio 37.444.424,224   438.096.129 

  a) Quote emesse 18.534.045,599 212.893.783   

  b) Quote annullate (7.055.324,556) (81.537.194)   

  c) Variazione del valore della quota - (15.066.788)   

Variazione dell'attivo netto (a+b+c) -   116.289.801 

Quote in essere alla fine dell'esercizio 48.923.145,267   554.385.930 
        
Il valore unitario delle quote al 31 Dicembre 2022 è pari ad euro 11,332 (euro 11,700 al 31 dicembre 2021). 
 
 
Nel corso dell’esercizio 2022 alla fine di ciascun mese il valore della quota ha assunto le seguenti valorizzazioni: 
 

Mese Valore quota 

Gennaio 11,678 

Febbraio 11,670 

Marzo 11,675 

Aprile 11,661 

Maggio 11,652 

Giugno 11,641 

Luglio 11,754 

Agosto 11,549 

Settembre 11,322 

Ottobre 11,390 

Novembre 11,466 

Dicembre 11,332 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 
Attività 
 

10. Investimenti diretti - 
 

d) Depositi bancari  - 

La voce è relativa ai depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso la Banca 
Depositaria State Street Bank (euro 138.668 al 31 Dicembre 2021) 
 
 

20. Investimenti in gestione  € 483.359.121 

La gestione del patrimonio avviene su mandato che non prevede il trasferimento della titolarità degli 
investimenti effettuati.   
La suddivisione degli investimenti fra i gestori è riportata nella tabella seguente: 
   

Gestore saldo al saldo al 
31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Amundi - 441.947.414 
UnipolSai Ass. S.p.A. 483.359.121 - 

Totale 483.359.121 441.947.414 
 

a) Depositi bancari  € 8.953.302 
La voce, di importo pari a euro 8.953.302, è composta dai depositi nei conti correnti di gestione detenuti 
presso la Banca Depositaria State Street Bank (euro 106.613.630 al 31 Dicembre 2021). 
 
 
c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali € 374.322.342 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 149.797.644  

  
 
d) Titoli di debito quotati € 64.290.220 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 165.133.063  

  
 
h) Quote di O.I.C.R. € 26.506.442 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 15.146.191  
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Titoli detenuti in portafoglio 
Si riporta di seguito l’indicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore decrescente 
dell’investimento e specificando il valore dell’investimento stesso e la quota sul totale delle attività:  
 

  

Titolo (denominazione) Codice ISIN Categoria di bilancio Controvalore % su Totale attività 

BTPS 2.2 06/27 IT0005240830 Titoli di stato italiano 20.649.200 3,65 
BTPS 0.65 05/26 IT0005415416 Titoli di stato italiano 18.961.521 3,35 
DBR 2 08/23 DE0001102325 Titoli di stato non italiano 15.001.650 2,66 
OBL 0 10/25 DE0001141828 Titoli di stato non italiano 14.924.480 2,64 
BTP 0.65 10/27 IT0005388175 Titoli di stato italiano 14.710.637 2,61 
FRTR 4.25 10/23 FR0010466938 Titoli di stato non italiano 12.752.838 2,26 
JPM GLOBAL REI ESG U IE00BF4G6Y48 Parti di OICVM azionario 12.659.328 2,24 
BTPS 0.5 02/26 IT0005419848 Titoli di stato italiano 11.824.800 2,09 
SPGB 1.5 04/27 ES00000128P8 Titoli di stato non italiano 10.312.500 1,83 
FRTR 1 05/27 FR0013250560 Titoli di stato non italiano 10.171.260 1,80 
DBR 1.7 08/32 DE0001102606 Titoli di stato non italiano 9.271.500 1,64 
BKO 0.2 06/24 DE0001104883 Titoli di stato non italiano 8.593.840 1,52 
FRTR 0 02/25 FR0014007TY9 Titoli di stato non italiano 8.374.633 1,48 
OBL 0 10/26 DE0001141844 Titoli di stato non italiano 8.087.875 1,43 
DBR 1.75 02/24 DE0001102333 Titoli di stato non italiano 7.937.600 1,41 
BTPS 0.55 05/26 IT0005332835 Titoli di stato italiano 7.852.753 1,39 
BTPS 0 01/24 IT0005454050 Titoli di stato italiano 7.751.120 1,37 
FRTR 0 03/24 FR0013344751 Titoli di stato non italiano 7.730.160 1,37 
FRTR 0.1 03/28 FR0013238268 Titoli di stato non italiano 7.698.453 1,36 
BTPS 1.45 05/25 IT0005327306 Titoli di stato italiano 7.652.800 1,36 
BTPS 0 08/24 IT0005452989 Titoli di stato italiano 7.605.920 1,35 
BTPS 1.2 08/25 IT0005493298 Titoli di stato italiano 7.540.000 1,34 
SPGB 0 05/25 ES0000012K38 Titoli di stato non italiano 7.446.320 1,32 
FRTR 0.75 02/28 FR001400AIN5 Titoli di stato non italiano 7.205.360 1,28 
BTP 4.5 03/24 IT0004953417 Titoli di stato italiano 7.106.190 1,26 
BTPS 0 08/26 IT0005454241 Titoli di stato italiano 7.022.400 1,24 
FRTR 2.25 05/24 FR0011619436 Titoli di stato non italiano 6.947.850 1,23 
BGB 0.5 10/24 BE0000342510 Titoli di stato non italiano 6.438.365 1,14 
NETH 0.25 07/25 NL0011220108 Titoli di stato non italiano 6.308.385 1,12 
BTPIL 1.3 05/28 IT0005246134 Titoli di stato italiano 6.043.725 1,07 
DBRI 0.1 I/L 04/26 DE0001030567 Titoli di stato non italiano 6.024.385 1,07 
SGLT ZC 12/23 ES0L02312087 Titoli di stato non italiano 5.845.439 1,04 
VANECK EMERG MARKETS IE00BF541080 Parti di OICVM obbligazionario 5.754.600 1,02 
OBL 0 04/27 DE0001141851 Titoli di stato non italiano 5.380.320 0,95 
BTP 2.5 12/24 IT0005045270 Titoli di stato italiano 4.935.900 0,87 
FRTR 3.5 04/26 FR0010916924 Titoli di stato non italiano 4.696.324 0,83 
SPGB 4.4 10/23 ES00000123X3 Titoli di stato non italiano 4.666.562 0,83 
DBR 0.25 02/27 DE0001102416 Titoli di stato non italiano 4.561.600 0,81 
BTPS 1.45 11/24 IT0005282527 Titoli di stato italiano 4.459.746 0,79 
BTPS 0 11/23 IT0005482309 Titoli di stato italiano 4.384.350 0,78 
FRTR 0 03/25 FR0013415627 Titoli di stato non italiano 4.321.792 0,77 
ISHARES INFLATION LK IE00B0M62X26 Parti di OICVM obbligazionario 4.317.800 0,76 
OBL 0 04/26 DE0001141836 Titoli di stato non italiano 4.239.636 0,75 
FRTR 0 02/26 FR0013508470 Titoli di stato non italiano 4.215.164 0,75 
SPGB 0 01/26 ES0000012G91 Titoli di stato non italiano 4.192.440 0,74 
BTPS 1.75 05/24 IT0005499311 Titoli di stato italiano 3.918.360 0,69 
BTF ZC 11/23 FR0127462903 Titoli di stato non italiano 3.898.239 0,69 
BGTB ZC 11/23 BE0312791636 Titoli di stato non italiano 3.893.891 0,69 
SPGB 1.6 04/25 ES00000126Z1 Titoli di stato non italiano 3.884.520 0,69 
FRTR 0.25 11/26 FR0013200813 Titoli di stato non italiano 3.625.120 0,64 
Totale     383.799.651  67,97 
Altri strumenti finanziari     81.319.354  14,40 
Totale strumenti finanziari     465.119.005 82,37 
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Distribuzione territoriale degli investimenti 

La distribuzione territoriale degli investimenti è la seguente: 
 

  Italia Altri UE Altri OCSE Non OCSE Totale 

Titoli emessi da Stati o Organismi 
Internazionali 142.419.421 231.902.920 - - 374.322.343 

Titoli di Debito quotati 4.230.015 44.923.662 15.136.543 - 64.290.220 
Quote di O.I.C.V.M. - 26.506.442 - - 26.506.442 
Depositi Bancari 8.953.302 - - - 8.953.302 

TOTALE 155.602.738 303.333.024 15.136.543 - 474.072.307 
 
 

Distribuzione per valuta degli investimenti 

La distribuzione per valuta degli investimenti, con indicazione degli importi in euro, è la seguente: 
 

Valuta Titoli di stato Titoli di debito Quote di OICR Depositi bancari Totale 

EUR 374.322.343 64.290.220 26.506.442 8.936.634 474.055.637 
USD - - - 16.668 16.668 

TOTALE 374.322.343 64.290.220 26.506.442 8.953.302 474.072.307 
 
 

Durata media finanziaria 
L'indice, espresso in anni, misura la durata di un'obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziaria; può 
pertanto essere utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento obbligazionario. 
È ottenuto calcolando la media ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole e rimborsato il 
capitale. 

Nella seguente tabella si riepiloga la durata media finanziaria (duration Modificata) dei titoli di debito compresi 
nel portafoglio, con riferimento al loro insieme ed alle principali tipologie: 

Valuta 
Duration in anni 

minore o = 1 da 1 a 3,6 maggiore 3,6 

Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 374.322.343 - - 
Titoli di Debito quotati 64.290.220 - - 

Totale 438.612.563 - - 
 
 

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari 
 

  Acquisti Vendite 
Differenza tra 
acquisti e ven-

dite 

Controvalore totale 
negoziato 

Titoli emessi da Stati o Organismi 
Internazionali 

657.393.031 418.044.551 239.348.480 1.075.437.582 

Titoli di Debito quotati 68.142.806 164.784.858 (96.642.052) 232.927.664 
Titoli di Debito non quotati  1.800.000 (1.800.000) 1.800.000 
Quote di O.I.C.V.M. 104.441.634 90.978.106 13.463.528 195.419.740 

TOTALE 829.977.471 675.607.515 154.369.956 1.505.584.986 
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Commissioni di negoziazione 
Le commissioni di negoziazione applicate sono comunicate per ogni singola operazione; esse sono calcolate 
dagli intermediari finanziari sul controvalore dell'operazione. La seguente tabella riporta il riepilogo delle 
commissioni complessivamente applicate nell'esercizio chiuso al 31 Dicembre 2022 
      

  Commissioni 
su acquisti 

Commissioni 
su vendite 

Totale com-
missioni 

Controvalore totale 
negoziato 

% sul volume 
negoziato 

Titoli di Stato - - - 1.075.437.582 - 
Titoli di Debito quotati - - - 232.927.664 - 
Titoli di Debito non quotati - - - 1.800.000 - 
Quote di O.I.C.V.M. - - - 195.419.740 - 
TOTALE - - - 1.505.584.986 - 
 
 
l) Ratei e risconti attivi  € 1.758.393   
La voce si compone come segue:   
 

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
Ratei attivi su titoli di debito 1.749.507 1.964.234 
Ratei attivi su conti correnti 8.886 - 

TOTALE 1.758.393 1.964.234 
 
 

n) Altre attività della gestione finanziaria  € 7.528.422 

La voce si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
 Crediti per sottoscrizioni da ricevere 7.513.714 3.292.652 
 Crediti per commissioni di retrocessione 14.708 - 
Totale 7.528.422 3.292.652 
 
 
40. Attività della gestione amministrativa € 78.589.250 

  
a) Cassa e depositi bancari  € 78.529.492 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa (euro 4.339.524 al 31 Dicembre 2021). 
 
 

d) Altre attività della gestione amministrativa  € 59.758 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 83.471 al 31 Dicembre 2021). 
 

50. Credito di imposta  € 2.689.668 
L’importo rappresenta il credito per l’imposta sostitutiva maturato a fine esercizio.  
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Passività 
 
 
10. Passività della gestione previdenziale € 8.179.744 
 
 

a) Debiti della gestione previdenziale  € 8.179.744 

La voce si compone come da seguente tabella:   
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale 222.278 767.134 

Debiti verso aderenti - Anticipazioni 200.248 178.489 

Debiti verso aderenti - Riscatto 478.601 521.582 

Debiti verso aderenti - Rata R.I.T.A. 6.176.356 4.798.983 

Debiti verso aderenti per cambio comparto 716.840 922.816 

Debiti verso aderenti per garanzie da riconoscere - 29 

Trasferimenti da riconciliare - in entrata 16.206 173.390 

Trasferimenti in uscita 27.652 - 

Debiti verso erario 324.757 298.896 

Contributi da riconciliare 2.490 1.020 

Contributi da rimborsare 603 - 

Altri debiti verso aderenti 13.713 10.979 

Totale 8.179.744 7.673.318 

 
I Debiti per anticipazioni consistono negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo i requisiti, hanno richie-
sto un anticipo della propria posizione.  
I Debiti per prestazioni previdenziali ed i Debiti per riscatto totale consistono negli importi da erogare ai 
lavoratori che, avendo perso i requisiti di partecipazione al fondo hanno richiesto il riscatto della posizione 
individuale.  

I Debiti per rendita si riferiscono agli importi da riconoscere alle compagnie per l’attivazione della rendita in 
favore degli aderenti.  

I Debiti per trasferimenti in uscita sono dati dagli importi da erogare ad altre forme di previdenza 
complementare in relazione a posizioni individuali di lavoratori che hanno richiesto il trasferimento dal Fondo.  

I Contributi e i trasferimenti da riconciliare si riferiscono a versamenti effettuati dalle aziende che non  
risultavano ancora attribuiti alle posizioni individuali alla data di chiusura del presente bilancio. 

 
 
20. Passività della gestione finanziaria € 1.449.620 
 

d) Altre passività della gestione finanziaria  € 1.449.620 
La voce si compone come segue:  
  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Debiti per commissione di gestione 142.684 208.436 
Debiti per commissioni Depositario 22.776 20.766 
Debiti per commissioni di garanzia 1.284.160 - 

Totale 1.449.620 229.202 
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40. Passività della gestione amministrativa € 474.214 

  

b) Altre passività della gestione amministrativa  € 472.150 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 315.235 al 31 Dicembre 2021). 
 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 2.064  
La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 
disposizioni Covip (euro 1.690 al 31 Dicembre 2021).  
 
 

50. Debito di imposta  € 148.531 
 
 
 
Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a 
euro 13.259. 
 
 
 
 



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022 – Rendiconto del Comparto Conservativo  
249 

Informazioni sul Conto Economico 
 

10. Saldo della gestione previdenziale  € 130.762.465 

  
a) Contributi per le prestazioni  € 212.251.419 
La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella:   
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Contributi da datore di lavoro 5.630.656 4.172.710 
Contributi da lavoratori 2.886.259 2.500.127 
T.F.R. 7.519.221 6.263.485 
Contributi incassati 16.036.136 12.936.321 
TFR Pregresso 2.146.104 1.874.503 
Contributi per coperture accessorie 235.199 169.534 
Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 85.026.631 7.491.923 
Trasferimenti da altro comparto 108.807.349 59.904.605 
Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 212.251.419 82.376.886 
 

b) Anticipazioni  € (2.991.832) 
La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 
avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente.  

Di seguito si riporta il relativo dettaglio:    

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Anticipazioni per acquisto/ristr. prima casa di abitazione (1.486.878) (1.671.163) 

Anticipazioni per spese sanitarie (26.763) (2.935) 

Anticipazioni per altri motivi (1.478.191) (1.380.040) 

Totale (2.991.832) (3.054.138) 

 

c) Trasferimenti e riscatti  € (74.123.974) 
La posta si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Riscatti (4.076.832) (6.247.143) 

R.I.T.A. (rendita integrativa temporanea anticipata) (57.953.035) (39.886.426) 

Trasferimenti ad altro fondo (782.750) (454.695) 

Trasferimenti ad altro comparto (11.311.357) (15.703.784) 

Totale (74.123.974) (62.292.048) 

 
 

d) Trasformazioni in rendita  € (159.458) 
La voce è riferita alle liquidazioni effettuate per il pagamento del premio per l’attivazione della rendita al 
momento della maturazione dei requisiti previdenziali (euro 324.523 al 31 Dicembre 2021) 
 
 
 

e) Erogazioni in forma capitale  € (3.984.105) 
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La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali. 
(euro 3.759.018 al 31 Dicembre 2021) 
 
 

f) Premi per le prestazioni accessorie  € (235.199) 

La voce è relativa ai contributi non accreditati (euro 169.534 al 31 Dicembre 2021). 
 
 

h) Altre uscite previdenziali  € (588.510) 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo mediante 
acquisizione di quote (euro zero al 31 dicembre 2021). 
 

i) Altre entrate previdenziali  € 594.124 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo (euro 
zero al 31 dicembre 2021). 
 
 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta  € (15.073.010) 
 
Al 31 Dicembre 2022 la gestione finanziaria indiretta ha conseguito un risultato positivo pari ad euro -
15.815.665 ed è così composto: 
   

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
30a) Dividendi e interessi 3.405.870 3.963.690 
30b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (19.221.534) (2.236.979) 
30 e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo 742.654 4.679 

Totale (15.073.010) 1.731.390 

Il dettaglio della posta è presentato nella tabella seguente:     

Descrizione 
Dividendi e Profitti e perdite 

interessi da operazioni finanziarie 
Depositi bancari (932.766) (1.475) 
Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 2.545.344 (6.399.649) 
Titoli di debito quotati 1.607.476 (10.824.923) 
Quote di O.I.C.V.M. 185.816 (2.103.275) 
Retrocessioni da altri fondi - 93.777 
Altre - 14.010 

Totale 3.405.870 (19.221.534) 
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40. Oneri di gestione 
 

€ (1.925.494) 

  
a) Società di gestione  € (1.838.559) 

   
La voce si compone dalle commissioni riconosciute ai gestori per l’esercizio, pari a euro 1.838.559 e così 
suddivise:  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

UnipolSai (1.426.845) - 

Amundi Asset Management (411.714) (817.727) 

Totale (1.838.559) (817.727) 

 

b) Banca depositaria  € (86.935) 
 
La voce si compone degli oneri per servizi resi dalla Banca depositaria (euro 81.431 al 31 Dicembre 2021).  

 
 
50. Margine della gestione finanziaria   € (16.998.504) 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

20. Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

30. Risultato della gestione finanziaria indiretta (15.073.010) 1.731.390 

40. Oneri di gestione (1.925.494) (899.158) 

Margine della gestione finanziaria (16.998.504) 832.232 

 
 
 
60. Saldo della gestione amministrativa  € (15.297) 
Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce:  
 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi  € 91.515 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 63.314 al 31 Dicembre 2021). 
 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi  € (34.453) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 
terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 21.471 al 31 Dicembre 2021). 
 

c) Spese generali ed amministrative  € (72.360) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 
dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 56.686 al 31 Dicembre 2021). 
Per un ammontare pari a euro 15.298 l’onere è costituito dal costo degli advisor rimasto direttamente a carico 
del comparto 
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g) Oneri e proventi diversi  € 228 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa (euro 116 al 31 Dicembre 2021). 
 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi  € (227) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 119 al 31 Dicembre 2021). 
 
 
 

70. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante impo-
sta sostitutiva  

 € 113.748.664 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del  
Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

10. Saldo della gestione previdenziale 130.762.465 12.777.625 

50. Margine della gestione finanziaria  (16.998.504) 832.232 

60. Saldo della gestione amministrativa (15.297) (14.846) 

Variazione ANDP ante imposte 113.748.664 13.595.011 

 
 
 
80. Imposta Sostitutiva  

 
 

€ 2.541.137 
La voce evidenzia l'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio, calcolata sulla variazione del valore del 
patrimonio nell’anno, nella misura prevista dalla normativa vigente (euro 193.503 al 31 Dicembre 2021). 
 
 
 

100. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni   € 116.289.801 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 
alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Mobiliare ex Cariparo 
 
Stato Patrimoniale 
 
    

ATTIVITÀ 
    

   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Investimenti diretti 215.000 117.990 

   a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

   b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare - - 

   c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare - - 

   d) Depositi bancari 215.000 117.990 

   h) Titoli di capitale - - 

   l) Titoli di capitale non quotati - - 

   o) Ratei e risconti attivi - - 

   q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

 15 Investimenti in posizioni assicurative - - 

  a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative  - - 

  20  Investimenti in gestione 81.680.313 89.018.482 

   a) Depositi bancari 6.608.591 3.329.325 

   c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 35.112.379 40.299.367 

   d) Titoli di debito quotati 5.456.807 6.298.466 

   e) Titoli di capitale quotati 16.291.792 17.995.221 

   f) Titoli di debito non quotati - - 

   g) Titoli di capitale non quotati - - 

   h) Quote di O.I.C.R. 17.863.575 20.631.024 

   i) Opzioni acquistate - - 

   l) Ratei e risconti attivi 273.992 263.769 

   n) Altre attività della gestione finanziaria 246 201.310 

   o) Investimenti in gestione assicurativa - - 

   p) Margini e crediti forward 72.931 - 

  40  Attività della gestione amministrativa 528.416 773.079 

   a) Cassa e depositi bancari 519.533 756.568 

   d) Altre attività della gestione amministrativa 8.883 16.511 

  50  Credito di imposta 1.780.458 - 

    Totale attività 84.204.187 89.909.551 
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PASSIVITÀ 

    

  31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

      
 10  Passività della gestione previdenziale 500.125 586.991 

  a) Debiti della gestione previdenziale 500.125 586.991 

 20  Passività della gestione finanziaria 329.240 56.895 

  b) Opzioni emesse - - 

  c) Ratei e risconti passivi 4 120 

  d) Altre passività della gestione finanziaria 329.236 56.775 

 40  Passività della gestione amministrativa 71.719 63.393 

  b) Altre passività della gestione amministrativa 71.407 63.055 

  c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 312 338 

 50  Debito di imposta 23 1.693.417 

  Totale passività 901.107 2.400.696 

 100  Attivo netto destinato alle presentazioni 83.303.080 87.508.855 

 
 
 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

2.001 

- 

(1.196.194) 

- 

- 

 

 

611 

- 

(1.395.247) 

- 

- 
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Conto Economico 
     
    31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

 10  Saldo della gestione previdenziale 5.142.859 (4.794.135) 

  a) Contributi per le prestazioni 11.469.438 2.867.124 

  b) Anticipazioni (486.241) (388.389) 

  c) Trasferimenti e riscatti (5.378.914) (6.212.952) 

  d) Trasformazioni in rendita - - 

  e) Erogazioni in forma capitale (422.197) (1.025.426) 

  f) Premi per le prestazioni accessorie (39.227) (34.492) 

  h) Altre uscite previdenziali (92) - 

  i) Altre entrate previdenziali 92 - 

 20  Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

  a) Dividendi e interessi - - 

  b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

 30  Risultato della gestione finanziaria indiretta (10.960.731) 8.329.250 

 
 a) Dividendi e interessi 930.139 895.319 

  b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (11.890.985) 7.433.931 

  e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo 115 - 

  f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative - - 

 40  Oneri di gestione (165.433) (178.969) 

  a) Società di gestione (149.442) (162.257) 

  b) Banca depositaria (15.991) (16.712) 

 50  Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) (11.126.164) 8.150.281 

 60  Saldo della gestione amministrativa (2.905) (2.979) 

  a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 13.814 12.663 

  b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (5.201) (4.294) 

  c) Spese generali ed amministrative (11.519) (11.347) 

  g) Oneri e proventi diversi 35 23 

  i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (34) (24) 

 70  Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 

(5.986.210) 3.353.167 

 80  Imposta Sostitutiva 1.780.435 (1.693.417) 

  Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
(70)+(80) (4.205.775) 1.659.750 
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Commento alle voci 
 

Iscritti 

Alla data del 31 Dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione 
individuale nel comparto sono 554 (560 al 31 Dicembre 2021) così ripartiti: 
 
Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni - - - 0,00% 
Iscritti tra 20 e 24 anni - - - 0,00% 
Iscritti tra 25 e 29 anni - - - 0,00% 
Iscritti tra 30 e 34 anni - - - 0,00% 
Iscritti tra 35 e 39 anni - - - 0,00% 
Iscritti tra 40 e 44 anni - - - 0,00% 
Iscritti tra 45 e 49 anni - - - 0,00% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 37 131 168 30,32% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 73 110 183 33,03% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 77 79 156 28,16% 
Iscritti di oltre 65 anni 29 18 47 8,48% 
Totale 216 338 554 100% 
Distribuzione 38,99% 61,01% 100%  

 

    

 
Età media: 57 anni 10 mesi 
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Numero e controvalore delle quote    
      

  Numero Controvalore euro 

Quote in essere all'inizio dell'esercizio 7.271.457,636   87.508.855 

  a) Quote emesse 1.007.885,399 11.430.303   

  b) Quote annullate (560.347,150) (6.287.350)   

  c) Variazione del valore della quota - (9.348.728)   

Variazione dell'attivo netto (a+b+c) -   (4.205.775) 

Quote in essere alla fine dell'esercizio 7.718.995,885   83.303.080 
            
Il valore unitario delle quote al 31 Dicembre 2022 è pari ad euro 10,792 (euro 12,035 al 31 dicembre 2021).  
 
Nel corso dell’esercizio 2022 alla fine di ciascun mese il valore della quota ha assunto le seguenti valorizzazioni: 
 

Mese Valore quota 

Gennaio 11,840 

Febbraio 11,640 

Marzo 11,609 

Aprile 11,378 

Maggio 11,268 

Giugno 10,951 

Luglio 11,377 

Agosto 11,036 

Settembre 10,677 

Ottobre 10,869 

Novembre 11,141 

Dicembre 10,792 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 
 
Attività 
 

10. Investimenti diretti € 215.000 
 

d) Depositi bancari  € 215.000 

La voce è relativa ai depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso la Banca Depositaria 
State Street Bank (euro 117.990 al 31 Dicembre 2021) 
 
 

20. Investimenti in gestione  € 81.680.313 

La gestione del patrimonio avviene su mandato che non prevede il trasferimento della titolarità degli 
investimenti effettuati.  
La suddivisione degli investimenti fra i gestori è riportata nella tabella seguente: 
   

Gestore saldo al saldo al 
31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Amundi Asset Management 41.381.715 44.878.759 
Eurizon Capital SGR 40.298.598 44.139.723 

Totale 81.680.313 89.018.482 
 
 

a) Depositi bancari  € 6.608.591 

La voce, di importo pari a euro 6.608.591, è composta dai depositi nei conti correnti di gestione detenuti 
presso la Banca Depositaria State Street Bank (euro 3.329.325 al 31 Dicembre 2021) 
 
 
c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali € 35.112.379 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 40.299.367  

  
 
d) Titoli di debito quotati € 5.456.807 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 6.298.466  

  
 
e) Titoli di capitale quotati € 16.291.792 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 17.995.221  

  
 
h) Quote di O.I.C.R. € 17.863.575 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 20.631.024  
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Titoli detenuti in portafoglio 
Si riporta di seguito l’indicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore decrescente dell’in-
vestimento e specificando il valore dell’investimento stesso e la quota sul totale delle attività: 

Titolo (denominazione) Codice ISIN Categoria di bilancio Controvalore % su Totale attività 

AMUNDI FUNDS INDEX E LU0557865424 Parti di OICVM azionario 10.269.313 12,19 
AMUNDI F I NORTH AM LU0557865770 Parti di OICVM azionario 4.752.886 5,64 
FRTR 0 03/25 FR0013415627 Titoli di stato non italiano 2.114.860 2,51 
NETHER 0.75 07/28 NL0012818504 Titoli di stato non italiano 1.547.942 1,84 
BTPS 0.35 02/25 IT0005386245 Titoli di stato italiano 1.057.275 1,26 
BTPS 0.5 07/28 IT0005445306 Titoli di stato italiano 1.034.853 1,23 
BTP 1.65 03/32 IT0005094088 Titoli di stato italiano 1.000.803 1,19 
DBR 0 08/29 DE0001102473 Titoli di stato non italiano 955.512 1,13 
FRTR 0 11/30 FR0013516549 Titoli di stato non italiano 949.075 1,13 
BTPS 0.65 10/23 IT0005215246 Titoli di stato italiano 852.101 1,01 
DBR 0.5 02/25 DE0001102374 Titoli di stato non italiano 837.340 0,99 
SPGB 1.25 10/30 ES0000012G34 Titoli di stato non italiano 828.795 0,98 
AMUNDI FUNDS INDEX E LU0996180609 Parti di OICVM azionario 800.356 0,95 
DBR 4.75 07/34 DE0001135226 Titoli di stato non italiano 799.275 0,95 
BTP 2.5 12/24 IT0005045270 Titoli di stato italiano 789.744 0,94 
SPGB 1.6 04/25 ES00000126Z1 Titoli di stato non italiano 728.348 0,86 
FRTR 0.5 05/40 FR0013515806 Titoli di stato non italiano 670.843 0,80 
DBR 0 02/32 DE0001102580 Titoli di stato non italiano 662.785 0,79 
AMUNDI EURO HI/YLD B LU1998921347 Parti di OICVM obbligazionario 642.392 0,76 
OBL 0 10/24 DE0001141802 Titoli di stato non italiano 623.602 0,74 
FRTR 0 03/24 FR0013344751 Titoli di stato non italiano 622.278 0,74 
BTP 4.5 03/26 IT0004644735 Titoli di stato italiano 615.900 0,73 
NETH 1.75 07/23 NL0010418810 Titoli di stato non italiano 597.984 0,71 
FRTR 3.25 05/45 FR0011461037 Titoli di stato non italiano 596.577 0,71 
T 2.375 01/23 US9128283U26 Titoli di stato non italiano 561.270 0,67 
SPGB 2.35 07/33 ES00000128Q6 Titoli di stato non italiano 530.707 0,63 
FRTR 1 11/25 FR0012938116 Titoli di stato non italiano 523.259 0,62 
SPGB 2.75 10/24 ES00000126B2 Titoli di stato non italiano 512.283 0,61 
FRTR 1.75 05/23 FR0011486067 Titoli di stato non italiano 499.060 0,59 
RFGB 0.5 09/27 FI4000278551 Titoli di stato non italiano 496.140 0,59 
PGB 2.875 10/25 PTOTEKOE0011 Titoli di stato non italiano 486.907 0,58 
DBR 0 05/36 DE0001102549 Titoli di stato non italiano 481.699 0,57 
BTP 3.75 09/24 IT0005001547 Titoli di stato italiano 479.038 0,57 
DBR 4 01/37 DE0001135275 Titoli di stato non italiano 463.628 0,55 
OBL 0 04/25 DE0001141810 Titoli di stato non italiano 462.501 0,55 
BGB 4.25 03/41 BE0000320292 Titoli di stato non italiano 440.540 0,52 
SPGB 0.25 07/24 ES0000012E85 Titoli di stato non italiano 437.838 0,52 
EF EQ JAP-Z LTE LU0335978358 Parti di OICVM azionario 435.703 0,52 
AMUNDI EM LOC CUR B LU1998917238 Parti di OICVM obbligazionario 418.978 0,50 
NETHER 0 07/31 NL00150006U0 Titoli di stato non italiano 402.290 0,48 
SPGB 1.3 10/26 ES00000128H5 Titoli di stato non italiano 400.782 0,48 
NOVO NORDISK A/S-B DK0060534915 Azioni 393.922 0,47 
BTP 3.5 14/12.30 IT0005024234 Titoli di stato italiano 382.880 0,45 
BTPS 1.45 05/25 IT0005327306 Titoli di stato italiano 374.987 0,45 
RIO TINTO PLC GB0007188757 Azioni 371.904 0,44 
ASTRAZENECA PLC GB0009895292 Azioni 354.154 0,42 
BTPS 0 04/24 IT0005439275 Titoli di stato italiano 344.815 0,41 
DBR 0 08/50 DE0001102481 Titoli di stato non italiano 335.039 0,40 
BGB 1 06/31 BE0000335449 Titoli di stato non italiano 327.882 0,39 
SPGB 1.4 07/28 ES0000012B88 Titoli di stato non italiano 327.154 0,39 
Totale     45.596.197 54,15 
Altri strumenti finanziari     29.128.356 34,59 
Totale strumenti finanziari     74.724.553 88,74 
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Operazioni di compravendita titoli stipulate e non ancora regolate 

Al 31 Dicembre 2022 risultano le seguenti operazioni di compravendita stipulate e non ancora regolate 

Posizioni Creditorie    
Denominazione Codice ISIN Divisa Controvalore Euro 

AMUNDI F I NORTH AM LU0557865770 EUR 228.149 

Totale     228.149 
 
 

Posizioni di copertura del rischio di cambio  
Operazioni di copertura di rischio di cambio alla chiusura del periodo 
   
Divisa Tipo operazione Nominale Numero operazioni 

EUR CORTA 1.196.194 1 

USD CORTA 1.200.000 1 
 
 
Distribuzione territoriale degli investimenti 

La distribuzione territoriale degli investimenti è la seguente: 
 

  Italia Altri UE Altri OCSE Non OCSE Totale 

Titoli emessi da Stati o Organismi 
Internazionali 9.452.366 25.098.743 561.270 - 35.112.379 

Titoli di Debito quotati 571.275 4.265.364 620.168 - 5.456.807 
Titoli di Capitale quotati 488.623 6.913.145 8.884.058 5.966 16.291.792 
Quote di O.I.C.V.M. - 17.863.575 - - 17.863.575 
Depositi Bancari 6.608.590 - - - 6.608.590 

TOTALE 17.120.854 54.140.827 10.065.496 5.966 81.333.143 
 
 

Distribuzione per valuta degli investimenti 

La distribuzione per valuta degli investimenti, con indicazione degli importi in euro, è la seguente: 
 

Valuta 
Titoli di 

stato Titoli di debito Titoli di capitale 
Quote di 

OICR Depositi bancari Totale 

CAD - - 138.594 - 934 139.528 
CHF - - 1.449.824 - 3.248 1.453.072 
DKK - - 682.018 - 3.595 685.613 
EUR 34.551.109 5.456.807 6.329.538 17.444.597 6.468.671 70.250.722 
GBP - - 2.893.027 - 19.104 2.912.131 
JPY - - - - 4.593 4.593 
NOK - - 5.966 - 3.792 9.758 
SEK - - 359.012 - 4.057 363.069 
USD 561.270 - 4.433.813 418.978 100.596 5.514.657 
TOTALE 35.112.379 5.456.807 16.291.792 17.863.575 6.608.590 81.333.143 
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Durata media finanziaria 
L'indice, espresso in anni, misura la durata di un'obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziaria; può 
pertanto essere utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento obbligazionario. 
È ottenuto calcolando la media ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole e rimborsato il 
capitale. 

Nella seguente tabella si riepiloga la durata media finanziaria (duration Modificata) dei titoli di debito compresi 
nel portafoglio, con riferimento al loro insieme ed alle principali tipologie: 

Valuta 
Duration in anni 

minore o = 1 da 1 a 3,6 maggiore 3,6 

Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 35.112.379 - - 
Titoli di Debito quotati 5.456.807 - - 

Totale 40.569.186 - - 
 
 

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari 

  Acquisti Vendite Differenza tra acquisti 
e vendite 

Controvalore totale 
negoziato 

Titoli emessi da Stati o Organismi 
Internazionali 33.334.751 31.974.017 1.360.734 65.308.768 

Titoli di Debito quotati 1.297.440 1.281.762 15.678 2.579.202 
Titoli di Capitale quotati 17.135.301 16.730.391 404.910 33.865.692 
Quote di O.I.C.V.M. 3.467.195 4.024.772 -557.577 7.491.967 

TOTALE 55.234.687 54.010.942 1.223.745 109.245.629 
 
 

Commissioni di negoziazione 
Le commissioni di negoziazione applicate sono comunicate per ogni singola operazione; esse sono calcolate 
dagli intermediari finanziari sul controvalore dell'operazione. La seguente tabella riporta il riepilogo delle 
commissioni complessivamente applicate nell'esercizio chiuso al 31 Dicembre 2022: 

  Commissioni 
su acquisti 

Commissioni 
su vendite 

Totale com-
missioni 

Controvalore totale 
negoziato 

% sul volume 
negoziato 

Titoli emessi da Stati o Organi-
smi Internazionali - - - 65.308.768 - 

Titoli di Debito quotati - - - 2.579.202 - 
Titoli di Capitale quotati - - - 33.865.692 - 
Quote di O.I.C.V.M. - - - 7.491.967 - 
TOTALE - - - 109.245.629 - 
 
 
l) Ratei e risconti attivi  € 273.992 
La voce si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
Ratei attivi su titoli di debito 262.736 258.010 
Ratei attivi su conti correnti 2.669 - 
Dividendi da incassare 8.587 5.759 

TOTALE 273.992 263.769 
 
n) Altre attività della gestione finanziaria  

 
€ 246 
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La voce si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Crediti per commissioni di retrocessione 246 401 
Crediti per operazioni da regolare - 200.909 

Totale 246 201.310 
 
 

p) Margini e crediti forward                                                                                                     € 72.931 
 
La voce è data dall'importo maturato per operazioni su valute a termine, in essere al 31 Dicembre 2022. 
La voce si compone come segue.  

 

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Crediti per operazioni forward 72.391 - 

Totale 72.931 - 
 
 
 
40. Attività della gestione amministrativa 528.416 
 

a) Cassa e depositi bancari  519.533 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa (euro 756.568 al 31 Dicembre 2021). 
 
 

d) Altre attività della gestione amministrativa  8.883 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 16.511 al 31 Dicembre 2021). 
 
 
 

50. Credito di imposta  € 1.780.458 
L’importo rappresenta il credito per l’imposta sostitutiva maturato a fine esercizio.  
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Passività 
 
 
10. Passività della gestione previdenziale € 500.125 

  
a) Debiti della gestione previdenziale  € 500.125 

La voce si compone come da seguente tabella:   
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Debiti verso aderenti per cambio comparto 223.872 59.960 

Debiti verso aderenti - Rata R.I.T.A. 222.249 237.822 

Trasferimenti da riconciliare - in entrata 2.446 34.678 

Debiti verso erario incluse addizionali 49.021 59.779 

Contributi da riconciliare 376 204 

Altri debiti verso aderenti 2.070 2.196 

Contributi da rimborsare 91 - 

Debiti verso aderenti prestazioni previdenziali - 192.352 

Totale 500.125 586.991 

 
I Debiti per anticipazioni consistono negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo i requisiti, hanno 
richiesto un anticipo della propria posizione.  
I Debiti per prestazioni previdenziali ed i Debiti per riscatto totale consistono negli importi da erogare ai 
lavoratori che, avendo perso i requisiti di partecipazione al fondo hanno richiesto il riscatto della posizione 
individuale.  
I Debiti per rendita si riferiscono agli importi da riconoscere alle compagnie per l’attivazione della rendita in 
favore degli aderenti.  
I Debiti per trasferimenti in uscita sono dati dagli importi da erogare ad altre forme di previdenza 
complementare in relazione a posizioni individuali di lavoratori che hanno richiesto il trasferimento dal Fondo.  
I Contributi e i trasferimenti da riconciliare si riferiscono a versamenti effettuati dalle aziende che non  
risultavano ancora attribuiti alle posizioni individuali alla data di chiusura del presente bilancio. 
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20. Passività della gestione finanziaria € 329.240 
 
c) Ratei e risconti passivi € 4 

La voce al 31 Dicembre 2021 era pari a euro 120  

  
d) Altre passività della gestione finanziaria  € 329.236 
La voce si compone come segue:  
  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Debiti per operazioni in titoli 228.149 - 
Debiti per commissione di gestione 37.138 41.152 
Debiti per commissioni Depositario 3.949 4.244 
Debiti per operazioni forward  - 11.379 
Contratti CSA 60.000 - 

Totale 329.236 56.775 
 
 
 
40. Passività della gestione amministrativa € 71.719 
 
 

b) Altre passività della gestione amministrativa  € 71.407 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 63.055 al 31 Dicembre 2021). 
 
 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 312  
La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 
disposizioni Covip (euro 338 al 31 Dicembre 2021).  
 
 

50. Debito di imposta  € 23 
Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio 
(euro 1.693.417 al 31 Dicembre 2021). 
 
Conti d’ordine  
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a 
euro 2.001. 
 
Si rilevano conti d’ordine relativi a valute da regolare per euro (1.196.194). 
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Informazioni sul Conto Economico 
 
10. Saldo della gestione previdenziale € 5.142.859 
 

a) Contributi per le prestazioni  € 11.469.438 

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella:   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Contributi da datore di lavoro 987.150 1.090.563 
Contributi da lavoratori 680.425 310.588 
T.F.R. 935.643 1.022.633 

Contributi incassati 2.603.218 2.423.784 
TFR Pregresso 152.618 405.555 
Contributi per coperture accessorie 39.227 34.492 
Trasferimenti posizioni individuali in ingresso - - 
Trasferimenti da altro comparto 8.674.375 3.293 
Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 11.469.438 2.867.124 
 
 

b) Anticipazioni  €. (486.241) 
La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 
avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente.  

Di seguito si riporta il relativo dettaglio:    

Descrizione 
saldo al saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Anticipazioni per acquisto / ristrutt. prima casa di abitazione (354.705) (162.363) 

Anticipazioni per altri motivi (131.536) (226.026) 

Totale (486.241) (388.389) 

 
 

c) Trasferimenti e riscatti  € (5.378.914) 

La posta si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Riscatti (323.576) (1.160.626) 

R.I.T.A. (rendita integrativa temporanea anticipata) (3.259.637) (2.849.462) 

Trasferimenti ad altro fondo (256.397) - 

Trasferimenti ad altro comparto (1.539.304) (2.202.864) 

Totale (5.378.914) (6.212.952) 

 
 

e) Erogazioni in forma capitale  € (422.197) 

La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali. 
(Euro 1.025.426 al 31 Dicembre 2021) 
 
 
 
 

f) Premi per le prestazioni accessorie  € (39.227) 
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La voce è relativa ai contributi non accreditati (euro 34.492 al 31 Dicembre 2021 ). 
 

h) Altre uscite previdenziali  € (92) 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo mediante 
acquisizione di quote (euro zero al 31 dicembre 2021). 
 

i) Altre entrate previdenziali  € 92 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo (euro 
zero al 31 dicembre 2021). 
 
 
 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta  € (10.960.731) 
   

Al 31 Dicembre 2022 la gestione finanziaria indiretta ha conseguito un risultato pari ad euro 10.960.731 ed è 
così composto:  

 

Descrizione 
Saldo al Saldo al  

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021  

30 a) Dividendi e interessi 930.139 895.319 
30 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (11.890.985) 7.433.931 
30 e) Differ.le su garanz. Risultato rilasciate al Fondo 115 - 

Totale (10.960.731) 8.329.250 

Il dettaglio della posta è presentato nella tabella seguente:  
 

    

Descrizione 
Dividendi e Profitti e perdite  

interessi da operazioni finanziarie  
Depositi bancari – interessi su c/c 5.444 (2.133) 
Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 183.434 (1.430.156) 
Titoli di debito quotati 390.091 (5.974.903) 
Titoli di capitale quotati 410.840 (2.108.339) 
Quote di O.I.C.V.M. - (2.209.872) 
Risultati su operazioni futures ed opzioni  - 
Risultati su operazioni forward - (131.882) 
Retrocessioni da altri fondi - 1.134 
Commissioni di negoziazione su operatività in titoli - (35.075) 
Ritenute e bolli (48.129) - 
Oneri finanziari – interessi passivi (11.541) - 
Altre - 240 

Totale 930.139 (11.890.986) 
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40. Oneri di gestione € (165.433) 

  
a) Società di gestione  € (149.442) 
La voce si compone dalle commissioni riconosciute ai gestori per l’esercizio, pari a euro 149.442 e così 
suddivise:  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Amundi (89.703) (96.583) 

Eurizon Capital SGR (59.739) (65.674) 

Totale (149.442) (162.257) 

 

b) Banca depositaria  € (15.991) 

La voce si compone degli oneri per servizi resi dalla Banca depositaria. (Euro 16.712 al 31 Dicembre 2021)  
 
 

50. Margine della gestione finanziaria   € (11.126.164) 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

20. Risultato della gestione finanziaria diretta - - 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta (10.960.731) 8.329.250 

40. Oneri di gestione (165.433) (178.969) 

Margine della gestione finanziaria (11.126.164) 8.150.281 

 
 
 

60. Saldo della gestione amministrativa  € (2.905) 
Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce:  
 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi  € 13.814 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 12.663 al 31 dicembre 2021). 
 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi  € (5.201) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 
terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 4.294 al 31 dicembre 2021). 
 

c) Spese generali ed amministrative  € (11.519) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 
dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 11.347 al 31 dicembre 2021). 
Per un ammontare pari a euro 2.905 l’onere è costituito dal costo degli advisor rimasto direttamente a carico 
del comparto. 
 

g) Oneri e proventi diversi  € 35 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa (euro 23 al 31 dicembre 2021). 
 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi  € (34) 
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La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 24 al 31 dicembre 2021). 
 
 
 

70. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante 
imposta sostitutiva  

 € (5.986.210) 

 
Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 
Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

10. Saldo della gestione previdenziale 5.142.859 (4.794.135) 

50. Margine della gestione finanziaria  (11.126.164) 8.150.281 

60. Saldo della gestione amministrativa (2.905) (2.979) 

Variazione ANDP ante imposte (5.986.210) 3.353.167 

 
 
 
80. Imposta Sostitutiva  € 1.780.435 
La voce evidenzia l'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio, calcolata sulla variazione del valore del 
patrimonio nell’anno, nella misura prevista dalla normativa vigente (euro 1.693.417 al 31 dicembre 2021). 
 
 

Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni   € (4.205.775) 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 
alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Assicurativo No Load  
 
 
Stato Patrimoniale 
 

    
ATTIVITÀ 

    
   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Investimenti diretti 90.092 77.515 

   a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

   b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare - - 

   c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare - - 

   d) Depositi bancari 90.092 77.515 

   h) Titoli di capitale - - 

   l) Titoli di capitale non quotati - - 

   o) Ratei e risconti attivi - - 

   q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

 15 Investimenti in posizioni assicurative - - 

  a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative  - - 

  20  Investimenti in gestione 357.671.818 354.341.833 

   a) Depositi bancari - - 

   c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali - - 

   d) Titoli di debito quotati - - 

   e) Titoli di capitale quotati - - 

   f) Titoli di debito non quotati - - 

   g) Titoli di capitale non quotati - - 

   h) Quote di O.I.C.R. - - 

   i) Opzioni acquistate - - 

   l) Ratei e risconti attivi - - 

   n) Altre attività della gestione finanziaria 88.180 1.223.168 

   o) Investimenti in gestione assicurativa 357.583.638 353.118.665 

   p) Margini e crediti forward - - 

 40  Attività della gestione amministrativa 5.360.025 5.028.808 

   a) Cassa e depositi bancari 5.321.992 4.962.193 

   d) Altre attività della gestione amministrativa 38.033 66.615 

  50  Credito di imposta - - 

    Totale attività 363.121.935 359.448.156 
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PASSIVITÀ 

    
   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Passività della gestione previdenziale 3.471.870 4.512.367 

   a) Debiti della gestione previdenziale 3.471.870 4.512.367 
 20  Passività della gestione finanziaria - - 

  b) Opzioni emesse - - 

  c) Ratei e risconti passivi - - 

  d) Altre passività della gestione finanziaria - - 

  40  Passività della gestione amministrativa 303.398 252.765 

   b) Altre passività della gestione amministrativa 302.064 251.402 

   c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 1.334 1.363 

  50  Debito di imposta 1.009.600 982.534 

    Totale passività 4.784.868 5.747.666 

  100  Attivo netto destinato alle presentazioni 358.337.067 353.700.490 

 
 
 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

8.568 

- 

- 

- 

- 

- 

 

2.466 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
     

      31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

  10  Saldo della gestione previdenziale (848.526) 6.768.226 

    a) Contributi per le prestazioni 31.239.159 35.223.124 

    b) Anticipazioni (3.023.021) (3.072.931) 

    c) Trasferimenti e riscatti (23.514.229) (21.792.802) 

    d) Trasformazioni in rendita (820.940) (298.208) 

    e) Erogazioni in forma capitale (4.477.399) (3.062.723) 

    f) Premi per le prestazioni accessorie (252.132) 228.234 

    h) Altre uscite previdenziali (23.756) - 

    i) Altre entrate previdenziali 23.792 - 

  20  Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

    a) Dividendi e interessi - - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

  30  Risultato della gestione finanziaria indiretta 6.494.703 6.257.737 

    a) Dividendi e interessi - - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 6.464.963 6.257.737 

    e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo 29.740 - 

    f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative - - 

  40  Oneri di gestione - - 

    a) Società di gestione - - 

    b) Banca depositaria - - 

  50  Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) 6.494.703 6.257.737 

  60  Saldo della gestione amministrativa - - 

    a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 59.139 51.084 

    b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (22.264) (17.323) 

    c) Spese generali ed amministrative (36.875) (33.759) 

    g) Oneri e proventi diversi 147 94 

    i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (147) (96) 

 70  Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 

5.646.177 13.025.963 

  80  Imposta Sostitutiva (1.009.600) (982.534) 

    Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
(70)+(80) 4.636.577 12.043.429 
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Commento alle voci 
 

Iscritti 
 
Alla data del 31 Dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 
nel comparto sono 6.416 (6.608 al 31 Dicembre 2021) così ripartiti:  
     
Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 23 18 41 0,64% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 14 10 24 0,37% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 24 18 42 0,65% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 95 91 186 2,90% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 128 162 290 4,52% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 175 245 420 6,55% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 273 353 626 9,76% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 579 619 1.198 18,67% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 804 673 1.477 23,02% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 923 612 1.535 23,92% 
Iscritti di oltre 65 anni 442 135 577 8,99% 
Totale 3.480 2.936 6.416 100% 
Distribuzione 54,24% 45,76% 100%  

 
Età media: 54 anni 0 mesi 
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Numero e controvalore delle quote   
  Numero Controvalore euro 

Quote in essere all'inizio dell'esercizio 28.754.213,103  353.700.490 

  a) Quote emesse 2.499.298,967 31.010.672  

  b) Quote annullate (2.566.216,403) (31.835.406)  

  c) Variazione del valore della quota - 5.461.311  

Variazione dell'attivo netto (a+b+c) -  4.636.577 

Quote in essere alla fine dell'esercizio 28.687.295,667  358.337.067 
    
 
Il valore unitario delle quote al 31 Dicembre 2022 è pari ad euro 12,491 (euro 12,301 al 31 dicembre 2021).  
 
Nel corso dell’esercizio 2022 alla fine di ciascun mese il valore della quota ha assunto le seguenti valorizzazioni: 
 

Mese Valore quota 

Gennaio 12,314 

Febbraio 12,328 

Marzo 12,345 

Aprile 12,360 

Maggio 12,377 

Giugno 12,397 

Luglio 12,413 

Agosto 12,431 

Settembre 12,447 

Ottobre 12,462 

Novembre 12,477 

Dicembre 12,491 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 
 
Attività 
 

10. Investimenti diretti € 90.092 
 
 

d) Depositi bancari  € 90.092 

La voce è relativa ai depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso la Banca Depositaria 
State Street Bank (euro 77.515 al 31 Dicembre 2021) 
 
 

20. Investimenti in gestione  € 357.671.818 

 
Le risorse del Comparto sono investite in polizze di capitalizzazione in monte (Ramo V) il cui rendimento viene 
determinato riducendo i rendimenti conseguiti dalle Gestioni Speciali di riferimento della percentuale 
commissionale applicata dalle compagnie di assicurazioni istitutrici. L’investimento in altre attività finanziarie 
è previsto in misura strettamente necessaria e funzionale alla gestione del cash flow. 
 
Per maggiori informazioni sulla politica di gestione si rinvia a quanto esposto nella relazione sulla gestione al 
paragrafo “L’andamento della gestione 
 

n) Altre attività della gestione finanziaria  € 88.180    

Descrizione Saldo al 31/12/2022 Saldo al 31/12/2021 

 Crediti per sottoscrizioni da regolare 88.180 1.223.168 
 Totale 88.180 1.223.168 
 
 

o) Investimenti in gestione assicurativa  € 357.583.638 
 

Polizza 
Rimanenze 

Sottoscrizioni Rimborsi 
Risultato 

della 
Rimanenze 

Iniziali gestione Finali 

UnipolSai 
107.424.913 - - 2.277.279 109.702.192 

Polizza 10131.31 

Allianz 
66.957.533 - (2.000.000) 1.016.949 65.974.482 

Polizza 9837/P 

Allianz 
28.409.334 - - 389.805 28.799.139 

Polizza 12074/P 

Generali Italia 
150.326.885 - - 2.780.940 153.107.825 

Polizza 96468 

Totale 353.118.665 - (2.000.000) 6.464.973 357.583.638 
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40. Attività della gestione amministrativa 5.360.025 
 

a) Cassa e depositi bancari  5.321.992 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa (euro 4.962.193 al 31 dicembre 2021). 
 
 

d) Altre attività della gestione amministrativa  38.033 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 66.615 al 31 Dicembre 2021). 
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Passività 
 
10. Passività della gestione previdenziale € 3.471.870 

  
a) Debiti della gestione previdenziale  € 3.471.870 

La voce si compone come da seguente tabella:   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Debiti verso aderenti - Riscatto 354.278 335.674 

Debiti verso aderenti - Rata R.I.T.A. 1.934.454 1.772.501 

Debiti verso aderenti - Anticipazioni 161.904 201.612 

Debiti verso aderenti per cambio comparto 573.955 1.277.753 

Trasferimenti da riconciliare - in entrata 10.473 139.897 

Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale 108.072 488.523 

Erario ritenute su redditi da capitale comprese addizionali 209.867 241.161 

Debiti verso Fondi Pensione - Trasferimenti in uscita 108.006 45.512 

Contributi da riconciliare 1.609 823 

Contributi da rimborsare 390 - 

Debiti verso aderenti 8.862 8.858 

Debiti verso aderenti per pagamenti ritornati - 53 

Debiti verso aderenti - Riscatto - 335.674 

Totale 3.471.870 4.512.367 

 
I Debiti per anticipazioni consistono negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo i requisiti, hanno 
richiesto un anticipo della propria posizione.  
I Debiti per prestazioni previdenziali ed i Debiti per riscatto totale consistono negli importi da erogare ai 
lavoratori che, avendo perso i requisiti di partecipazione al fondo hanno richiesto il riscatto della posizione 
individuale.  
I Debiti per rendita si riferiscono agli importi da riconoscere alle compagnie per l’attivazione della rendita in 
favore degli aderenti.  
I Debiti per trasferimenti in uscita sono dati dagli importi da erogare ad altre forme di previdenza 
complementare in relazione a posizioni individuali di lavoratori che hanno richiesto il trasferimento dal Fondo.  
I Contributi e i trasferimenti da riconciliare si riferiscono a versamenti effettuati dalle aziende che non  
risultavano ancora attribuiti alle posizioni individuali alla data di chiusura del presente bilancio. 

 
 
 
40. Passività della gestione amministrativa 303.398 
  

b) Altre passività della gestione amministrativa  302.064 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 251.402 al 31 Dicembre 2021). 
 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 1.334  
La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 
disposizioni Covip (euro 1.363 al 31 Dicembre 2021). 
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50. Debito di imposta  € 1.009.600 
Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio 
(euro 982.534 al 31 Dicembre 2021). 
 
 

Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a 
euro 8.568. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 
 
10. Saldo della gestione previdenziale € (848.526) 

  
a) Contributi per le prestazioni  € 31.239.159 
 
La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella:   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Contributi da datore di lavoro 6.540.862 7.033.492 
Contributi da lavoratori 4.213.651 4.764.858 
T.F.R. 9.171.481 10.122.065 
Contributi incassati 19.925.994 21.920.416 
TFR Pregresso 1.691.717 2.530.931 
Contributi per coperture accessorie 252.132 228.234 
Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 1.062.311 64.893 
Trasferimenti da altro comparto 8.307.005 10.478.650 
Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 31.239.159 35.223.124 
 
 

b) Anticipazioni  € 3.023.021 
La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 
avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente.   
Di seguito si riporta il relativo dettaglio:  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Anticipazioni per acquisto / ristruttur. prima casa di abitazione (1.423.739) (1.530.030) 

Anticipazioni per spese sanitarie (31.465) (2.478) 

Anticipazioni per altri motivi (1.567.817) (1.540.423) 

Totale (3.023.021) (3.072.931) 

 
 

c) Trasferimenti e riscatti  € (23.514.229) 

La posta si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Riscatti (3.750.613) (3.745.594) 

R.I.T.A. (rendita integrativa temporanea anticipata) (14.575.324) (9.558.748) 

Trasferimenti ad altro fondo (526.157) (596.900) 

Trasferimenti ad altro comparto (4.662.135) (7.891.560) 

Totale (23.514.229) (21.792.802) 

 
 
d) Trasformazioni in rendita  €. (820.940) 
La voce è riferita alle liquidazioni effettuate per il pagamento del premio per l’attivazione della rendita al 
momento della maturazione dei requisiti previdenziali. (euro 298.208 al 31 Dicembre 2021) 

e) Erogazioni in forma capitale  € (4.477.399) 
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La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali. 
(Euro 3.062.723 al 31 Dicembre 2021) 
 

f) Premi per le prestazioni accessorie  € (252.132) 

La voce è relativa ai contributi non accreditati (euro 228.234 al 31 Dicembre 2021). 
 

h) Altre uscite previdenziali  € (23.756) 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo mediante 
acquisizione di quote (euro zero al 31 dicembre 2021). 
 

i) Altre entrate previdenziali  € 23.792 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo (euro 
zero al 31 dicembre 2021). 
 
 
 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta  € 6.494.703 
 
Al 31 Dicembre 2022 la gestione finanziaria indiretta ha conseguito un risultato positivo pari ad euro 6.464.703 
ed è così composto: 
   

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
30b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 6.464.963 6.257.737 
30e) Differ.le su garanz. Risultato rilasciate al Fondo 29.740  

Totale 6.494.703 6.257.737 

Il dettaglio della posta è presentato nella tabella seguente:     

Descrizione 
Dividendi e Profitti e perdite 

interessi da operazioni finanziarie 
Risultato gestione assicurativa - 6.464.973 
Altre - (10) 

Totale - (9.464.963) 
 

50. Margine della gestione finanziaria   € 6.494.703 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

20. Risultato della gestione finanziaria diretta - - 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta 6.494.703 6.257.737 

40. Oneri di gestione - - 

Margine della gestione finanziaria 6.494.703 6.257.737 
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60. Saldo della gestione amministrativa  - 
Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce:  
 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi  € 59.139 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 51.084 al 31 Dicembre 2021).  
 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi  € (22.264) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 
terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 17.323 al 31 Dicembre 2021). 
 

c) Spese generali ed amministrative  € (36.875) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 
dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 33.759 al 31 Dicembre 2021). 
 
g) Oneri e proventi diversi  € 147 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa (euro 94 al 31 Dicembre 2021). 
 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi  € (147) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 96 al 31 Dicembre 2021). 
 
 

70.  Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
ante imposta sostitutiva   

 € 5.646.177 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 
Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

10. Saldo della gestione previdenziale (848.526) 6.768.226 

50. Margine della gestione finanziaria  6.494.703 6.257.737 

60. Saldo della gestione amministrativa - - 

Variazione ANDP ante imposte 5.646.177 13.025.963 

 
 
 

80. Imposta Sostitutiva  € (1.009.600) 
 
La voce evidenzia l'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio, calcolata sulla variazione del valore del 
patrimonio nell’anno, nella misura prevista dalla normativa vigente (euro 982.534 al 31 Dicembre 2021). 
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Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni   € 4.636.577 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 
alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
 

  



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022 – Rendiconto del Comparto Assicurativo ex Carifac  
282

Rendiconto del Comparto Assicurativo ex Carifac 
 
 
Stato Patrimoniale 
 

    
ATTIVITA' 

    
   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Investimenti diretti 1.327.796 1.010.553 

   a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

   b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare - - 

   c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare  - - 

   d) Depositi bancari 1.327.796 1.010.553 

   h) Titoli di capitale - - 

   l) Titoli di capitale non quotati - - 

   o) Ratei e risconti attivi - - 

   q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

 15  Investimenti in posizioni assicurative - - 

  a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative - - 

  20  Investimenti in gestione 17.559.152 17.266.840 

   a) Depositi bancari - - 

   c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali - - 

   d) Titoli di debito quotati - - 

   e) Titoli di capitale quotati - - 

   f) Titoli di debito non quotati - - 

   g) Titoli di capitale non quotati - - 

   h) Quote di O.I.C.R. - - 

   i) Opzioni acquistate - - 

   l) Ratei e risconti attivi 428 - 

   n) Altre attività della gestione finanziaria - - 

   o) Investimenti in gestione assicurativa 17.558.724 17.266.840 

   p) Margini e crediti forward - - 

  40  Attività della gestione amministrativa 158.062 179.847 

   a) Cassa e depositi bancari 156.027 176.319 

   d) Altre attività della gestione amministrativa 2.035 3.528 

  50  Credito di imposta - - 

    Totale attività 19.045.010 18.457.240 
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PASSIVITA' 

    
   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Passività della gestione previdenziale 28.393 50.736 

   a) Debiti della gestione previdenziale 28.393 50.736 

 20 Passività della gestione finanziaria - - 

  b) Opzioni emesse - - 

  c) Ratei e risconti passivi - - 

  d) Altre passività della gestione finanziaria - - 

  40  Passività della gestione amministrativa 16.240 13.387 

   b) Altre passività della gestione amministrativa 16.169 13.315 

   c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 71 72 

  50  Debito di imposta 46.364 45.787 

    Totale passività 90.997 109.910 

  100  Attivo netto destinato alle prestazioni 18.954.013 18.347.330 

 
 
 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

453 

- 

- 

- 

- 

- 

 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
     

      31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

  10  Saldo della gestione previdenziale 359.452 535.909 

    a) Contributi per le prestazioni 942.615 1.036.542 

    b) Anticipazioni (248.775) (251.123) 

    c) Trasferimenti e riscatti (303.352) (232.496) 

    d) Trasformazioni in rendita - - 

    e) Erogazioni in forma capitale (12.604) - 

    f) Premi per le prestazioni accessorie (18.432) (17.014) 

    h) Altre uscite previdenziali (682) - 

    i) Altre entrate previdenziali 682 - 

  20  Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

    a) Dividendi e interessi - - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

  30  Risultato della gestione finanziaria indiretta 293.595 288.925 

    a) Dividendi e interessi 868 - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 291.874 288.925 

    e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo 853 - 

    f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative - - 

  40  Oneri di gestione - - 

    a) Società di gestione - - 

    b) Banca depositaria - - 

  50  Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) 293.595 288.925 

  60  Saldo della gestione amministrativa - - 

    a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 3.166 2.706 

    b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (1.192) (918) 

    c) Spese generali ed amministrative (1.974) (1.788) 

    g) Oneri e proventi diversi 8 5 

    i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (8) (5) 

  70  Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 

653.047 824.834 

  80  Imposta Sostitutiva (46.364) (45.787) 

    Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
(70)+(80) 606.683 779.047 
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Commento alle voci 
 

Iscritti 

Alla data del 31 Dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 
nel comparto sono 280 (287 al 31 Dicembre 2021) così ripartiti: 
 
Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 1 1 2 0,71% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 6 3 9 3,21% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 16 21 37 13,21% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 44 35 79 28,21% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 37 35 72 25,71% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 30 17 47 16,79% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 17 10 27 9,64% 
Iscritti di oltre 65 anni 5 2 7 2,50% 
Totale 156 124 280 100% 
Distribuzione 55,71% 44,29% 100%  

 
Età media: 50 anni 9 mesi 
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Numero e controvalore delle quote    
      

  Numero Controvalore euro 

Quote in essere all'inizio dell'esercizio 1.720.004,754  18.347.330 

  a) Quote emesse 86.099,801 924.865  

  b) Quote annullate (52.637,305) (564.732)  

  c) Variazione del valore della quota - 246.550  

Variazione dell'attivo netto (a+b+c) -  606.683 

Quote in essere alla fine dell'esercizio 1.753.467,250  18.954.013 
        
Il valore unitario delle quote al 31 Dicembre 2022 è pari ad euro 10,809 (euro 10,667 al 31 dicembre 2021). 
 
 
Nel corso dell’esercizio 2022 alla fine di ciascun mese il valore della quota ha assunto le seguenti valorizzazioni: 
 

Mese Valore quota 

Gennaio 10,667 

Febbraio 10,678 

Marzo 10,692 

Aprile 10,704 

Maggio 10,718 

Giugno 10,732 

Luglio 10,744 

Agosto 10,758 

Settembre 10,770 

Ottobre 10,783 

Novembre 10,796 

Dicembre 10,809 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 
 
Attività 
 

10. Investimenti diretti € 1.327.796 
 

d) Depositi bancari  € 1.327.796 

La voce è relativa ai depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso la Banca Depositaria 
State Street Bank (euro 1.010.553 al 31 Dicembre 2021). 
 

20. Investimenti in gestione  € 17.559.152 

 
Le risorse del Comparto sono investite in polizze di capitalizzazione in monte (Ramo V) il cui rendimento viene 
determinato riducendo i rendimenti conseguiti dalle Gestioni Speciali di riferimento della percentuale 
commissionale applicata dalle compagnie di assicurazioni istitutrici. L’investimento in altre attività finanziarie 
è previsto in misura strettamente necessaria e funzionale alla gestione del cash flow. 
Per maggiori informazioni sulla politica di gestione si rinvia a quanto esposto nella relazione sulla gestione al 
paragrafo “L’andamento della gestione”. 
 

l) Ratei e risconti attivi  € 428 

La voce si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Ratei attivi su conto corrente 428 -  

Totale 428 -  
 
 
o) Investimenti in gestione assicurativa € 17.558.724 
 

Polizza Rimanenze 
Iniziali Sottoscrizioni Riscatti 

Rimborsi 

Risultato 
della 

gestione 

Rimanenze 
Finali 

Allianz Polizza conv. n. 10391/P 17.266.840   291.884 17.558.724 

Totale 17.266.840   291.884 17.558.724 

 
 
40. Attività della gestione amministrativa 158.062 
 
a) Cassa e depositi bancari  156.027 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa (euro 176.319 al 31 Dicembre 2021). 
 
d) Altre attività della gestione amministrativa  2.035 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 3.528 al 31 Dicembre 2021). 
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Passività 
 
10. Passività della gestione previdenziale € 28.393 
 

a) Debiti della gestione previdenziale  € 28.393 

La voce si compone come da seguente tabella:   
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Debiti verso aderenti – R.I.T.A. 8.045 18.172 

Debiti verso aderenti - Anticipazioni 7.973 6.140 

Passività della gestione previdenziale - 5.728 
Erario ritenute su redditi da capitale comprese addizionali e  
comunali 11.233 12.773 

Trasferimenti da riconciliare - in entrata 561 7.410 

Contributi da riconciliare 86 44 

Contributi da rimborsare 21 - 

Debiti verso aderenti 474 469 

Totale 28.393 50.736 

 
I Debiti per anticipazioni consistono negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo i requisiti, hanno 
richiesto un anticipo della propria posizione.  
I Debiti per prestazioni previdenziali ed i Debiti per riscatto totale consistono negli importi da erogare ai 
lavoratori che, avendo perso i requisiti di partecipazione al fondo hanno richiesto il riscatto della posizione 
individuale.  
I Debiti per rendita si riferiscono agli importi da riconoscere alle compagnie per l’attivazione della rendita in 
favore degli aderenti.  
I Debiti per trasferimenti in uscita sono dati dagli importi da erogare ad altre forme di previdenza  
complementare in relazione a posizioni individuali di lavoratori che hanno richiesto il trasferimento dal Fondo.  
I Contributi e i trasferimenti da riconciliare si riferiscono a versamenti effettuati dalle aziende che non 
risultavano ancora attribuiti alle posizioni individuali alla data di chiusura del presente bilancio. 
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40. Passività della gestione amministrativa 16.240 
 

b) Altre passività della gestione amministrativa  16.169 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 13.315 al 31 Dicembre 2021). 
 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 71  
La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 
disposizioni Covip (euro 72 al 31 Dicembre 2021).  
 
 
 

50. Debito di imposta  € 46.364 
 
Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio 
(euro 45.787 al 31 Dicembre 2021) 
 
 

Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a 
euro 453. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 
10. Saldo della gestione previdenziale € 359.452 
 

a) Contributi per le prestazioni  € 942.615 

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Contributi da datore di lavoro 287.586 278.365 
Contributi da lavoratori 160.774 162.506 
T.F.R. 475.823 516.809 

Contributi incassati 924.183 957.680 
TFR Pregresso - - 
Contributi per coperture accessorie 18.432 17.014 
Trasferimenti posizioni individuali in ingresso - - 
Trasferimenti da altro comparto - 61.848 
Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 942.615 1.036.542 
 
 

b) Anticipazioni  (248.775) 
La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 
avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente.  

Di seguito si riporta il relativo dettaglio:    

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Anticipazioni per acquisto / ristruttur. prima casa di abitazione (77.618) (106.170) 

Anticipazioni per spese sanitarie (11.551) - 

Anticipazioni per altri motivi (159.606) (144.953) 

Totale (248.775) (251.123) 

 
 

c) Trasferimenti e riscatti  € (303.352) 
La posta si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Riscatti (4.941) (61.454) 

R.I.T.A. (41.764) (72.254) 

Trasferimenti posizioni individuali in uscita (30.005) - 

Trasferimenti ad altro comparto (226.642) (98.788) 

Totale (303.352) (232.496) 

 
 
e) Erogazioni in forma capitale € (12.604) 
La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali (euro 
zero al 31 Dicembre 2021) 
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f) Premi per le prestazioni accessorie  € (18.432) 

La voce è relativa ai contributi non accreditati (euro 17.014 al 31 Dicembre 2021). 
 
 

h) Altre uscite previdenziali  € (682) 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo mediante 
acquisizione di quote (euro zero al 31 dicembre 2021). 
 

i) Altre entrate previdenziali  € 682 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo (euro 
zero al 31 dicembre 2021). 
 
 
 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta  € 293.595 
   

Al 31 Dicembre 2022 la gestione finanziaria indiretta ha conseguito un risultato positivo pari ad euro 293.595 
ed è così composto: 
   

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
30a) Dividendi e interessi 868 - 
30b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 291.874 288.925 
30e) Differenziale su garanzie risultato rilasciate al Fondo 853 - 

Totale 293.595 288.925 

Il dettaglio della posta è presentato nella tabella seguente:     

Descrizione 
Dividendi e Profitti e perdite 

interessi da operazioni finanziarie 
Depositi bancari 868 - 
Risultato gestione assicurativa - 291.884 
Spese bancarie - (10) 

Totale 868 291.874 
 
 

50. Margine della gestione finanziaria   € 293.595 
  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

20. Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

30. Risultato della gestione finanziaria indiretta 293.595 288.925 

40. Oneri di gestione - - 

Margine della gestione finanziaria 293.595 288.925 
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60. Saldo della gestione amministrativa - 
 
Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce: 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi  3.166 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 2.706 al 31 Dicembre 2021). 
 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi  (1.192) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 
terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 918 al 31 Dicembre 2021). 
 

c) Spese generali ed amministrative  (1.974) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 
dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 1.788 al 31 Dicembre 2021). 
 

g) Oneri e proventi diversi  8 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa (euro 5 al 31 Dicembre 2021). 
 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi  (8) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 5 al 31 Dicembre 2021). 
 
 

70.  Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante 
imposta sostitutiva   

 € 653.047 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 
Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

10. Saldo della gestione previdenziale 359.452 535.909 

50. Margine della gestione finanziaria  293.595 288.925 

60. Saldo della gestione amministrativa - - 

Variazione ANDP ante imposte 653.047 824.834 

 

80. Imposta Sostitutiva  € (46.364) 
La voce evidenzia l'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio, calcolata sulla variazione del valore del 
patrimonio nell’anno, nella misura prevista dalla normativa vigente (euro 45.787 al 31 Dicembre 2021). 
 

100. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni   € 606.683 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 
alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Immobiliare ex Cariparo 

 
 
Stato Patrimoniale 
 

 ATTIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Investimenti diretti - 15.335.822 

 a) Azioni e quote di società immobiliari - 14.806.716 

 b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare  - - 

 c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare  - - 

 d) Depositi bancari  - 529.106 

 h) Titoli di capitale quotati  - - 

 l) Titoli di capitale non quotati - - 

 o) Ratei e risconti attivi - - 

 q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

15 Investimenti in posizioni assicurative - - 

 a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative  - - 

20 Investimenti in gestione - - 

 a)  Depositi bancari  - - 

 c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali  - - 

 d) Titoli di debito quotati  - - 

 e) Titoli di capitale quotati  - - 

 f) Titoli di debito non quotati - - 

 h) Quote di O.I.C.R.  - - 

 i) Opzioni acquistate - - 

 l) Ratei e risconti attivi  - - 

 n) Altre attività della gestione finanziaria  - - 

 o) Investimenti in gestione assicurativa  - - 

 p) Margini e crediti su operazioni forward / future  - - 

40 Attività della gestione amministrativa - 1.597.202 

 a) Cassa e depositi bancari - 39.270 

 d) Altre attività della gestione amministrativa - 1.557.932 

50 Crediti di imposta - 29.718 

 Totale attività - 16.962.742 
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 PASSIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Passività della gestione previdenziale - 127.637 

 a) Debiti della gestione previdenziale - 127.637 

20 Passività della gestione finanziaria - 1.317 

 b) Opzioni emesse - - 

 c) Ratei e risconti passivi - - 

 d) Altre passività della gestione finanziaria - 1.317 

40 Passività della gestione amministrativa - 1.565.819 

 b) Altre passività della gestione amministrativa - 1.565.761 

 c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi - 58 

50 Debiti di imposta - - 

 Totale passività - 1.694.773 

100 Attivo netto destinato alle prestazioni - 15.267.969 

 

 

 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 
Incapienza Fondo Plusvalenza ex art. 22 

 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

 

105 

- 

- 

- 

- 

- 

476.954 
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Conto Economico 
 

  31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Saldo della gestione previdenziale (15.267.969) (1.124.344) 

 a) Contributi per le prestazioni - - 

 b) Anticipazioni (38.511) (59.965) 

 c) Trasferimenti e riscatti (15.237.109) (891.862) 

 d) Trasformazioni in rendita - - 

 e) Erogazioni in forma di capitale (12.847) (172.517) 

 f) Premi per prestazioni accessorie - - 

 h) Altre uscite previdenziali (4) - 

 i) Altre entrate previdenziali 20.502 - 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - (148.590) 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - (148.590) 

30 Risultato della gestione fin e assicurativa indiretta - - 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

 e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo - - 

 f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative - - 

40 Oneri di gestione - - 

 a) Società di gestione - - 

 b) Depositario - - 

50 Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) - (148.590) 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

 a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi - 2.165 

 b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi - (734) 

 c) Spese generali ed amministrative - (1.431) 

 g) Oneri e proventi diversi - 4 

 i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi - (4) 

70 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 
(15.267.969) (1.272.934) 

80 Imposta sostitutiva - 29.718 

 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

(70)+(80) 
(15.267.969) (1.243.216) 
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Commento alle voci 
 
Iscritti 

Alla data del 31 dicembre 2022 il comparto non ha aderenti attivi. 

 
 
 
Numero e controvalore delle quote 

 

 Numero Controvalore euro 

Quote in essere all’inizio dell’esercizio 1.637.262,847   15.267.969 

a) Quote emesse - -   

b) Quote annullate (1.637.262,847) (15.267.969)   

c) Variazione del valore quota - -   

Variazione dell’attivo netto (a + b + c) -   (15.267.969) 

Quote in essere alla fine dell’esercizio -   - 

 

Nel corso dell’esercizio 2022 alla fine di ciascun mese il valore della quota ha assunto le seguenti valorizzazioni: 

 

Mese Valore quota 

Gennaio  9,325  

Febbraio 9,325 

Marzo 9,325 

Aprile 9,325 

Maggio - 

Giugno - 

Luglio - 

Agosto - 

Settembre - 

Ottobre - 

Novembre - 

Dicembre - 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 

Attività 
 

10 – Investimenti diretti € - 

 

 Azioni e quote di 
società 

  immobiliari 

Esistenze iniziali 14.806.716 

Incrementi da: - 

Acquisti/trasferimenti da altri comparti  - 

Rivalutazioni - 

Altri  - 

Decrementi da: (14.806.716) 

Vendite/trasferimenti ad altri comparti - 

Rimborsi  - 

Svalutazioni - 

Altri (14.806.716) 

Rimanenze finali - 

 

 

a) Azioni e quote di società immobiliari € - 

La voce è relativa al valore della società Immobiliare Contarine (euro 14.806.716 al 31 dicembre 2021).  

 

d) Depositi bancari € - 

La voce è composta da depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso il Depositario (euro 
529.106 al 31 dicembre 2021).  

 

40 – Attività della gestione amministrativa € - 

 

a) Cassa e depositi bancari € - 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 

parte generale della nota integrativa (euro 39.270 al 31 dicembre 2021). 
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d) Altre attività della gestione amministrativa € -  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 1.557.932 al 31 dicembre 2021). 

 

50 – Credito di Imposta € - 

Nella voce viene evidenziato il credito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio (euro 

29.718 al 31 dicembre 2021). 

 
Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a 
euro zero. 
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Passività 
 
10 – Passività della gestione previdenziale € - 

 

a) Debiti della gestione previdenziale € - 

La voce si compone come da seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Debiti verso aderenti - Rata R.I.T.A. - 78.014 

Debiti verso aderenti - Riscatti - 12.564 

Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale - 20.502 

Erario ritenute su redditi da capitale e addizionali - 10.219 

Trasferimenti da riconciliare - in entrata - 5.928 

Contributi da riconciliare - 35 

Debiti verso aderenti - 375 
Totale - 127.637 

 
 
20 – Passività della gestione finanziaria € - 

La voce al 31 dicembre 2021 era pari a euro 1.317. 

 
 
40 – Passività della gestione amministrativa € - 

 

b) Altre passività della gestione amministrativa € -  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 1.565.761 al 31 Dicembre 2021). 

 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € - 

La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 
disposizioni Covip (euro 58 al 31 Dicembre 2021). 
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Informazioni sul Conto Economico 
 

10 – Saldo della gestione previdenziale € (15.267.969) 

 

b) Anticipazioni € (38.511) 

La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 
avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente. 

Di seguito si riporta il relativo dettaglio: 

Descrizione 
Saldo al 

31/12/2022 
Saldo al 

31/12/2021 
Anticipazioni per acquisto/ristrutturazione prima casa di abitazione (32.564) (17.721) 

Anticipazioni per spese sanitarie - - 

Anticipazioni per altri motivi (5.947) (42.244) 

Totale (38.511) (59.965) 

 

c) Trasferimenti e riscatti € (15.237.109) 

La posta si compone come segue: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Riscatti (25.189) (243.750) 

R.I.T.A. (rendita integrativa temporanea anticipata) (255.508) (648.112) 

Trasferimenti ad altro fondo (14.956.412) - 

Totale (15.237.109) (891.862) 

 

e) Erogazioni in forma di capitale € (12.847) 

La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali  

(euro 172.517 al 31 dicembre 2021). 

 

h) Altre uscite previdenziali € (4) 

 

i) Altre entrate previdenziali € 20.502 

 

50 – Margine della gestione finanziaria € - 
 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - (148.590) 

30 Risultato della gestione finanziaria indiretta - - 

40 Oneri di gestione - - 

Margine della gestione finanziaria - (148.590) 
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60 - Saldo della gestione amministrativa € - 

Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce: 

 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi € -  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 2.165 al 31 dicembre 2021). 

 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi € - 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 
terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 734 al 31 dicembre 2021). 

 

c) Spese generali ed amministrative € - 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 
dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 1.431 al 31 dicembre 2021). 

 

g) Oneri e proventi diversi € -  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 

parte generale della nota integrativa (euro 4 al 31 dicembre 2020). 

 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € - 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 

amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 4 al 31 dicembre 2020). 

 

 
70 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva € (15.267.969) 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 

gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 
Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio. 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

10 Saldo della gestione previdenziale (15.267.969) (1.124.344) 

50 Margine della gestione finanziaria - (148.590) 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

Variazione ANDP ante imposte (15.267.969) (1.272.934) 

 

 

 

 



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022 – Rendiconto del Comparto Immobiliare ex Cariparo  
302 

80 - Imposta sostitutiva € - 

La voce evidenzia l'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio, calcolata sulla variazione del valore del 

patrimonio nell’anno, nella misura prevista dalla normativa vigente. 

 

 
100 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni € (15.267.969) 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 

alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Rendimento ex BDM  
 
 
Stato Patrimoniale 
 
    

ATTIVITÀ 
    

   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Investimenti diretti 346.220 - 

   a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

   b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare - - 

   c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare - - 

   d) Depositi bancari 346.220 - 

   h) Titoli di capitale - - 

   l) Titoli di capitale non quotati - - 

   o) Ratei e risconti attivi - - 

   q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

 15 Investimenti in posizioni assicurative - - 

  a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative  - - 

  20  Investimenti in gestione 91.136.409 - 

   a) Depositi bancari 4.502.251 - 

   c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 49.659.604 - 

   d) Titoli di debito quotati 3.582.484 - 

   e) Titoli di capitale quotati 30.174.763 - 

   f) Titoli di debito non quotati 143.013 - 

   g) Titoli di capitale non quotati - - 

   h) Quote di O.I.C.R. 2.759.873 - 

   i) Opzioni acquistate - - 

   l) Ratei e risconti attivi 299.281 - 

   n) Altre attività della gestione finanziaria 1.246 - 

   o) Investimenti in gestione assicurativa - - 

   p) Margini e crediti forward 13.894 - 

  40  Attività della gestione amministrativa 905.434 - 

   a) Cassa e depositi bancari 895.442 - 

   d) Altre attività della gestione amministrativa 9.992 - 

  50  Credito di imposta 2.028.140 - 

    Totale attività 94.416.203 - 
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PASSIVITÀ 
    

   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Passività della gestione previdenziale 467.888 - 

   a) Debiti della gestione previdenziale 467.888 - 

  20  Passività della gestione finanziaria 31.925 - 

  b) Opzioni emesse - - 

   c) Ratei e risconti passivi - - 

   d) Altre passività della gestione finanziaria 31.925 - 

  40  Passività della gestione amministrativa 80.675 - 

   b) Altre passività della gestione amministrativa 80.325 - 

  c) Risconto passivo per copertura oneri amministrativi 350 - 

 50 Debito di imposta 55 - 

   Totale passività 580.543 - 

  100  Attivo netto destinato alle presentazioni 93.835.660 - 

 
 
 
 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

2.252 

- 

(2.809.650) 

25.742 

- 

- 

 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
     

      31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

  10  Saldo della gestione previdenziale 104.424.539 - 

    a) Contributi per le prestazioni 109.483.910 - 

    b) Anticipazioni (1.198.010) - 

    c) Trasferimenti e riscatti (3.757.756) - 

    d) Trasformazioni in rendita - - 

    e) Erogazioni in forma capitale (21.781) - 

    f) Premi per le prestazioni accessorie (81.824) - 

    h) Altre uscite previdenziali (221) - 

    i) Altre entrate previdenziali 221 - 

  20  Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

    a) Dividendi e interessi - - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

  30  Risultato della gestione finanziaria indiretta (12.531.001) - 

    a) Dividendi e interessi 1.248.424 - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (13.779.701) - 

    e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo 276 - 

    f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative - - 

  40  Oneri di gestione (82.625) - 

    a) Società di gestione (64.368) - 

    b) Banca depositaria (18.257) - 

  50  Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) (12.613.626) - 

  60  Saldo della gestione amministrativa (3.338) - 

    a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 15.540 - 

    b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (5.850) - 

    c) Spese generali ed amministrative (13.027) - 

    g) Oneri e proventi diversi 38 - 

    i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (39) - 

  70  Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 

91.807.575 - 

  80  Imposta Sostitutiva 2.028.085 - 

    Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
(70)+(80) 93.835.660 - 

 
 

  



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022 – Rendiconto del Comparto Rendimento ex BDM  
306 

Commento alle voci 
 

Iscritti 

Alla data del 31 Dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 
nel comparto sono 1.649 così ripartiti: 
 
Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 19 21 40 2,43% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 6 6 12 0,73% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 6 6 12 0,73% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 4 7 11 0,67% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 62 92 154 9,34% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 157 208 365 22,13% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 122 167 289 17,53% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 152 184 336 20,38% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 162 105 267 16,19% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 80 53 133 8,07% 
Iscritti di oltre 65 anni 24 6 30 1,82% 
Totale 794 855 1.649 100% 
Distribuzione 48,15% 51,85% 100%  

 
Età media: 47 anni 11 mesi 

 

 
 
  

0

50

100

150

200

250

300

350

400

N
u

m
e

ro
si

tà

Classe di età



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022 – Rendiconto del Comparto Rendimento ex BDM  
307 

Numero e controvalore delle quote    
      

  Numero Controvalore euro 

Quote in essere all'inizio dell'esercizio - - - 

  a) Quote emesse 4.781.085,866 109.402.306 - 

  b) Quote annullate (233.216,724) (4.977.548) - 

  c) Variazione del valore della quota - (10.589.098) - 

Variazione dell'attivo netto (a+b+c) - - 93.835.660 

Quote in essere alla fine dell'esercizio 4.547.869,142 - 93.835.660 
        
Il valore unitario delle quote al 31 Dicembre 2022 è pari ad euro 20,633 
 
Nel corso dell’esercizio 2022 alla fine di ciascun mese il valore della quota ha assunto le seguenti valorizzazioni: 
 

Mese Valore quota 

Gennaio 22,574 

Febbraio 22,136 

Marzo 22,216 

Aprile 21,699 

Maggio 21,449 

Giugno 20,956 

Luglio 21,727 

Agosto 21,163 

Settembre 20,473 

Ottobre 20,890 

Novembre 21,344 

Dicembre 20,633 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 
 
Attività 
 
10. Investimenti diretti € 346.220
 
 

d) Depositi bancari  € 346.220 

La voce è relativa ai depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso la Banca Depositaria 
State Street Bank. 
 
 
20. Investimenti in gestione  € 91.136.409 
 
La gestione del patrimonio avviene su mandato che non prevede il trasferimento della titolarità degli 
investimenti effettuati.  
La suddivisione degli investimenti fra i gestori è riportata nella tabella seguente: 
   

Gestore saldo al saldo al 
31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Azimut 46.461.798 - 
Eurizon Capital SGR 44.674.437 - 
Altro 174 - 

Totale 91.136.409 - 
 
 

a) Depositi bancari  € 4.502.251 

La voce, di importo pari a euro 4.502.251, è composta dai depositi nei conti correnti di gestione detenuti 
presso la Banca Depositaria State Street Bank. 
 
 
c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali € 49.659.604 

  
d) Titoli di debito quotati € 3.582.484 

  
e) Titoli di capitale quotati € 30.174.763 

  
f) Titoli di debito non quotati € 143.013 

  
h) Quote di O.I.C.R. € 2.759.873 
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Titoli detenuti in portafoglio 
Si riporta di seguito l’indicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore decrescente 
dell’investimento e specificando il valore dell’investimento stesso e la quota sul totale delle attività: 

Titolo (denominazione) Codice ISIN Categoria di bilancio Controvalore % su Totale 
attività. 

FRTR 0 03/25 FR0013415627 Titoli di stato non italiano 2.339.405 2,47 
CCTS FR 10/24 IT0005252520 Titoli di stato italiano 2.231.218 2,36 
BTPS 0.35 02/25 IT0005386245 Titoli di stato italiano 2.039.366 2,16 
BTP 1.65 03/32 IT0005094088 Titoli di stato italiano 1.901.289 2,01 
EF EQ EM MKT-Z LU0457148020 Parti di OICVM azionario 1.622.130 1,72 
NETHER 0.75 07/28 NL0012818504 Titoli di stato non italiano 1.613.678 1,71 
BTPS 1.35 04/30 IT0005383309 Titoli di stato italiano 1.381.653 1,46 
BTPS 0.85 01/27 IT0005390874 Titoli di stato italiano 1.343.400 1,42 
BTP 4.75 09/28 IT0004889033 Titoli di stato italiano 1.295.000 1,37 
BTPS 0.95 08/30 IT0005403396 Titoli di stato italiano 1.098.580 1,16 
BTPS 0.5 07/28 IT0005445306 Titoli di stato italiano 1.091.840 1,16 
BOTS ZC 10/23 IT0005512030 Titoli di stato italiano 1.010.082 1,07 
DBR 0 08/29 DE0001102473 Titoli di stato non italiano 1.006.428 1,07 
BOTS ZC 02/23 IT0005482929 Titoli di stato italiano 1.001.494 1,06 
BOTS ZC 04/23 IT0005492415 Titoli di stato italiano 995.055 1,05 
EF EQ JAP-Z LTE LU0335978358 Parti di OICVM azionario 914.962 0,97 
BTPS 2 02/28 IT0005323032 Titoli di stato italiano 912.600 0,97 
APPLE INC US0378331005 Azioni 898.584 0,95 
BTPS 0.65 10/23 IT0005215246 Titoli di stato italiano 895.395 0,95 
MICROSOFT CORP US5949181045 Azioni 892.317 0,95 
BTPS 0.95 09/27 IT0005416570 Titoli di stato italiano 878.400 0,93 
BTPS 1.4 05/25 IT0005410912 Titoli di stato italiano 867.803 0,92 
OBL 0 10/24 DE0001141802 Titoli di stato non italiano 816.508 0,86 
BTPIL 1.25 09/32 IT0005138828 Titoli di stato italiano 770.706 0,82 
FRTR 2.25 05/24 FR0011619436 Titoli di stato non italiano 757.316 0,80 
CCTS FR 07/23 IT0005185456 Titoli di stato italiano 752.588 0,80 
DBR 4.75 07/34 DE0001135226 Titoli di stato non italiano 709.523 0,75 
FRTR 0.5 05/40 FR0013515806 Titoli di stato non italiano 701.621 0,74 
DBR 0 02/32 DE0001102580 Titoli di stato non italiano 679.494 0,72 
DBR 0.5 02/28 DE0001102440 Titoli di stato non italiano 677.858 0,72 
BTP 3.75 09/24 IT0005001547 Titoli di stato italiano 627.287 0,66 
OBL 0 04/25 DE0001141810 Titoli di stato non italiano 604.083 0,64 
FRTR 0 11/30 FR0013516549 Titoli di stato non italiano 588.204 0,62 
IRISH 3.4 03/24 IE00B6X95T99 Titoli di stato non italiano 579.686 0,61 
SPGB 0.25 07/24 ES0000012E85 Titoli di stato non italiano 571.301 0,61 
VISA INC CLASS A SHA US92826C8394 Azioni 555.584 0,59 
AQUASM 2.629 06/27 XS1627343186 Altri titoli di debito 547.554 0,58 
FRTR 0.25 07/24 FR0011427848 Titoli di stato non italiano 524.201 0,56 
BTPS 3.35 03/35 IT0005358806 Titoli di stato italiano 518.640 0,55 
RFGB 0.5 09/27 FI4000278551 Titoli di stato non italiano 518.529 0,55 
CCTS FR 04/25 IT0005311508 Titoli di stato italiano 507.500 0,54 
CCTS FR 12/23 IT0005399230 Titoli di stato italiano 502.830 0,53 
PGB 2.875 10/25 PTOTEKOE0011 Titoli di stato non italiano 498.905 0,53 
FRTR 0 03/24 FR0013344751 Titoli di stato non italiano 496.663 0,53 
BTF ZC 09/23 FR0127317032 Titoli di stato non italiano 491.460 0,52 
BTPS 1.45 05/25 IT0005327306 Titoli di stato italiano 488.823 0,52 
DBR 0 05/36 DE0001102549 Titoli di stato non italiano 488.047 0,52 
BTPS 0 01/24 IT0005454050 Titoli di stato italiano 483.476 0,51 
BTPS 1.45 03/36 IT0005402117 Titoli di stato italiano 477.890 0,51 
JPMORGAN CHASE + CO US46625H1005 Azioni 476.340 0,50 
Totale     44.643.296 47,28 
Altri strumenti finanziari     41.676.441 44,14 
Totale strumenti finanziari     86.319.737 91,42 
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Posizioni di copertura del rischio di cambio   
Operazioni di copertura di rischio di cambio alla chiusura del periodo  
    

Divisa Tipo operazione Nominale Numero operazioni 

CAD CORTA 109.000 1 
CHF CORTA 50.400 1 
DKK CORTA 152.000 1 
EUR CORTA 2.809.649 9 
EUR LUNGA 25.742 1 
GBP CORTA 120.500 1 
NOK CORTA 54.000 1 
SEK CORTA 681.000 1 
USD CORTA 2.617.500 3 
USD LUNGA 27.500 1 

 
 

Distribuzione territoriale degli investimenti 

La distribuzione territoriale degli investimenti è la seguente: 
 

  Italia Altri UE Altri OCSE Non OCSE Totale 

Titoli emessi da Stati o Organismi 
Internazionali 27.907.614 21.751.990 - - 49.659.604 

Titoli di Debito quotati 221.337 1.789.615 1.571.532 - 3.582.484 
Titoli di Debito non quotati - 143.013 - - 143.013 
Titoli di Capitale quotati 1.020.357 6.593.639 22.560.767 - 30.174.763 
Quote di O.I.C.V.M. - 2.759.873 - - 2.759.873 
Depositi Bancari 4.502.251 - - - 4.502.251 

TOTALE 33.651.559 33.038.130 24.132.299 - 90.821.988 
 
 

Distribuzione per valuta degli investimenti 

La distribuzione per valuta degli investimenti, con indicazione degli importi in euro, è la seguente: 
 

Valuta Titoli di 
stato Titoli di debito Titoli di capitale Quote di OICR Depositi bancari Totale 

CAD - - 313.570 - 2.517 316.087 
CHF - - 1.089.499 - 46.476 1.135.975 
DKK - - 85.914 - 123.779 209.693 
EUR 49.659.604 3.725.497 6.981.201 2.759.873 3.805.823 66.931.998 
GBP - - 1.193.824 - 68.743 1.262.567 
NOK - - 21.713 - 20.152 41.865 
SEK - - 254.805 - 21.807 276.612 
USD - - 20.234.237 - 412.954 20.647.191 
TOTALE 49.659.604 3.725.497 30.174.763 2.759.873 4.502.251 90.821.988 
 
 

Durata media finanziaria 
L'indice, espresso in anni, misura la durata di un'obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziaria; può 
pertanto essere utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento obbligazionario. 
È ottenuto calcolando la media ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole e rimborsato il 
capitale. 
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Nella seguente tabella si riepiloga la durata media finanziaria (duration Modificata) dei titoli di debito compresi 
nel portafoglio, con riferimento al loro insieme ed alle principali tipologie: 

Valuta 
Duration in anni 

minore o = 1 da 1 a 3,6 maggiore 3,6 

Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 49.659.604 - - 
Titoli di Debito quotati 3.582.484 - - 
Titoli di Debito non quotati 143.013 - - 

Totale 53.385.101 - - 
 
 

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari 
 

  Acquisti Vendite Differenza tra acquisti 
e vendite 

Controvalore totale 
negoziato 

Titoli emessi da Stati o Organismi 
Internazionali 51.823.400 43.425.300 8.398.100 95.248.700 

Titoli di Debito quotati (2.398.569) 747.387 (3.145.956) (1.651.182) 
Titoli di Debito non quotati 208.830 - 208.830 208.830 
Titoli di Capitale quotati 20.000.746 20.586.851 (586.105) 40.587.597 
Titoli di Capitale non quotati - 35.200 (35.200) 35.200 
Quote di O.I.C.V.M. 244.785 385.310 (140.525) 630.095 

TOTALE 69.879.192 65.180.048 4.699.144 135.059.240 
 
 
 

Commissioni di negoziazione 
Le commissioni di negoziazione applicate sono comunicate per ogni singola operazione; esse sono calcolate 
dagli intermediari finanziari sul controvalore dell'operazione. La seguente tabella riporta il riepilogo delle 
commissioni complessivamente applicate nell'esercizio chiuso al 31 Dicembre 2022 
      

  Commissioni 
su acquisti 

Commissioni 
su vendite 

Totale 
commissioni 

Controvalore totale 
negoziato 

% sul volume 
negoziato 

Titoli emessi da Stati o 
Organismi Internazionali - - - 95.248.700 - 

Titoli di Debito quotati - - - (1.651.182) - 
Titoli di Debito non quo-
tati - - - 208.830 - 

Titoli di Capitale quotati 13.994 6.732 20.726 40.587.597 0,05 
Titoli di Capitale non quo-
tati - - - 35.200 - 

Quote di O.I.C.V.M. - - - 630.095 - 
TOTALE 13.994 6.732 20.726 135.059.240 0,02 
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l) Ratei e risconti attivi  € 299.281 
La voce si compone come segue:    

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
Ratei attivi su titoli di debito 272.884 - 
Ratei attivi su conti correnti 15.834 - 
Dividendi da incassare 10.563 - 

TOTALE 299.281 - 
 
 

n) Altre attività della gestione finanziaria  € 1.246 

La voce si compone come segue:   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
 Crediti per sottoscrizioni da ricevere - -  
 Crediti per commissioni di retrocessione 1.246 -  
Totale 1.246 -  
 
 

p) Margini e crediti forward  € 13.894 
 
La voce è data dall'importo maturato per operazioni su valute a termine, in essere al 31 Dicembre 2022. 
La voce si compone come segue.  

 
 

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Crediti per operazioni forward 13.894 -  
Totale 13.894 -  
 
 
 
40. Attività della gestione amministrativa € 905.434 
 
a) Cassa e depositi bancari  € 895.442 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa. 
 

d) Altre attività della gestione amministrativa  € 9.992 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 
 

50. Credito di imposta  € 2.028.140 
L’importo rappresenta il credito per l’imposta sostitutiva maturato a fine esercizio.  
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Passività 
 
10. Passività della gestione previdenziale € 467.888 
 
 

a) Debiti della gestione previdenziale  € 467.888 

La voce si compone come da seguente tabella:   
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Debiti verso aderenti per cambio comparto 19.049 - 

Debiti verso aderenti – Anticipazioni 41.353 - 
Debiti verso Fondi Pensione – Trasferimenti in uscita 2.752 - 

Debiti verso aderenti – Riscatti 305.295 - 
Debiti verso erario per ritenute su redditi da capitale 55.148 - 
Debiti verso aderenti – rata R.I.T.A. 41.438 - 
Contributi da riconciliare 423 - 
Debiti verso aderenti 2.329 - 

Contributi da rimborsare 102 - 
Totale 467.888 - 

 
I Debiti per anticipazioni consistono negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo i requisiti, hanno  
richiesto un anticipo della propria posizione.  
I Debiti per prestazioni previdenziali ed i Debiti per riscatto totale consistono negli importi da erogare ai 
lavoratori che, avendo perso i requisiti di partecipazione al fondo hanno richiesto il riscatto della posizione 
individuale.  
I Debiti per rendita si riferiscono agli importi da riconoscere alle compagnie per l’attivazione della rendita in 
favore degli aderenti.  
I Debiti per trasferimenti in uscita sono dati dagli importi da erogare ad altre forme di previdenza  
complementare in relazione a posizioni individuali di lavoratori che hanno richiesto il trasferimento dal Fondo.  
I Contributi e i trasferimenti da riconciliare si riferiscono a versamenti effettuati dalle aziende che non  
risultavano ancora attribuiti alle posizioni individuali alla data di chiusura del presente bilancio. 

 
 
20. Passività della gestione finanziaria € 31.925 

  
d) Altre passività della gestione finanziaria  € 31.925 
La voce si compone come segue:  
  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Commissioni di gestione 27.268 -  
Commissioni banca depositaria 2.497 -  
Debiti per operazioni forward 228 -  
Altri 1.932 -  

Totale 31.925 -  
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40. Passività della gestione amministrativa € 80.675 
 
b) Altre passività della gestione amministrativa 

 

 

 
 € 80.325 

 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrati 
 
 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 350  
La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 
disposizioni Covip.  
 
 

50. Debito di imposta  € 55 

Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio. 
 
 
 
Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a 
euro 2.252. 
 
Si rilevano conti d’ordine relativi a valute da regolare per euro 2.783.908. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 
 

10. Saldo della gestione previdenziale € 104.424.539 
 

a) Contributi per le prestazioni  € 109.483.910 
 
La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella:    

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Contributi da datore di lavoro 1.827.261 - 
Contributi da lavoratori 871.592 - 
T.F.R. 1.833.444 - 
Contributi incassati 4.532.297 - 
TFR Pregresso 118.553 - 
Contributi per coperture accessorie 81.824 - 
Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 104.751.236 - 
Trasferimenti da altro comparto - - 
Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 109.483.910 - 
 
 
 

b) Anticipazioni  (1.198.010) 
La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 
avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente.  

Di seguito si riporta il relativo dettaglio:    

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Anticipazioni per acquisto/ristrutt. prima casa di abitazione (672.777) - 

Anticipazioni per spese sanitarie - - 

Anticipazioni per altri motivi (525.233) - 

Totale (1.198.010) - 

 
 
 

c) Trasferimenti e riscatti  € (3.757.756) 

La posta si compone come segue:   
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Riscatti (1.275.035) - 
R.I.T.A. (335.979) - 
Trasferimenti ad altro fondo (658.176) - 

Trasferimenti ad altro comparto (1.488.566) - 

Totale (3.757.756) - 

 
 
 
 
e) Erogazioni in forma capitale € (21.781) 
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La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali  
 
 

f) Premi per le prestazioni accessorie  € (81.824) 

La voce è relativa ai contributi non accreditati. 
 
 

h) Altre uscite previdenziali  € (221) 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo mediante 
acquisizione di quote. 
 

i) Altre entrate previdenziali  € 221 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo. 
 
 
 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta  € (12.531.001) 
   

Al 31 Dicembre 2022 la gestione finanziaria indiretta ha conseguito un risultato negativo pari ad 
euro 12.530.999 ed è così composto:  

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
30a) Dividendi e interessi 1.248.424 - 
30b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (13.779.701) - 
30e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo 276 - 

Totale (12.531.001) - 
 
 
Il dettaglio della posta è presentato nella tabella seguente:  

Descrizione 
Dividendi e Profitti e perdite 

interessi da operazioni finanziarie 
Depositi bancari (26.359) 128.388 
Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 350.475 (3.238.598) 
Titoli di debito quotati 364.517 (4.811.087) 
Titoli di debito non quotati 7.004 (65.817) 
Titoli di capitale quotati 638.082 (5.037.234) 
Quote di O.I.C.V.M. - (466.908) 
Risultati su operazioni forward - (277.189) 
Retrocessioni da altri fondi - 5.885 
Commissioni di negoziazione su operatività in titoli - (20.726) 
Ritenute e bolli (85.294) (368) 
Altre - 3.953 

Totale 1.248.424 (13.779.701) 
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40. Oneri di gestione € (82.625) 
 

a) Società di gestione  € (64.368) 
La voce si compone dalle commissioni riconosciute ai gestori per l’esercizio, pari a euro 64.368 e così 
suddivise:  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Eurizon Capital SGR (47.706) -  

Azimut (16.662) -  

Totale (64.368) -  

 
 

b) Banca depositaria  € (18.257) 

La voce si compone degli oneri per servizi resi dalla Banca depositaria.  

 
50. Margine della gestione finanziaria   

 
 

€ (12.613.626) 
  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

20. Risultato della gestione finanziaria diretta - - 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta (12.531.001) - 

40. Oneri di gestione (82.625) - 

Margine della gestione finanziaria (12.613.626) -  

 
 
60. Saldo della gestione amministrativa  € (3.338) 
Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce:  
 
b) Oneri per servizi amministrativi acquisiti da terzi  € (5.850) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto per oneri e servizi amministrativi acquisiti da terzi, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 
c) Spese generali ed amministrative  € (13.027) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 
dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
Per un ammontare pari a euro 3.338 l’onere è costituito dal costo degli advisor rimasto direttamente a carico 
del comparto 
 

g) Oneri e proventi diversi  € 38 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto per oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa. 
 

i) Risconto contr. per copertura oneri amministrativi  € (39) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per oneri amministrativi, come 
dettagliato nella parte generale della nota integrativa.  
70.  Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva   
 € 91.807.575 
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Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 
Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio: 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

10. Saldo della gestione previdenziale 104.424.539 - 

50. Margine della gestione finanziaria  (12.613.626) - 

60. Saldo della gestione amministrativa (3.338) - 

Variazione ANDP ante imposte 91.807.575 -  
 
 

80. Imposta Sostitutiva  € 2.028.085 
La voce evidenzia l'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio, calcolata sulla variazione del valore del 
patrimonio nell’anno, nella misura prevista dalla normativa vigente. 
 
 

Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni   € 93.835.660 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 
alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Garanzia-Assicurativo ex BDM  
 
 

Stato Patrimoniale 
 
 
    

ATTIVITÀ 
    

   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Investimenti diretti 6.877 - 

   a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

   b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare - - 

   c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare - - 

   d) Depositi bancari 6.877 - 

   h) Titoli di capitale - - 

   l) Titoli di capitale non quotati - - 

   o) Ratei e risconti attivi - - 

   q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

 15  Investimenti in posizioni assicurative - - 

  a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative  - - 

  20  Investimenti in gestione 63.246.994 - 

   a) Depositi bancari - - 

   c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali - - 

   d) Titoli di debito quotati - - 

   e) Titoli di capitale quotati - - 

   f) Titoli di debito non quotati - - 

   g) Titoli di capitale non quotati - - 

   h) Quote di O.I.C.R. - - 

   i) Opzioni acquistate - - 

   l) Ratei e risconti attivi 67 - 

   n) Altre attività della gestione finanziaria - - 

   o) Investimenti in gestione assicurativa 63.246.927 - 

   p) Margini e crediti forward - - 

  40  Attività della gestione amministrativa 430.287 - 

   a) Cassa e depositi bancari 423.625 - 

   d) Altre attività della gestione amministrativa 6.662 - 

  50  Credito di imposta - - 

    Totale attività 63.684.158 - 
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PASSIVITÀ 
    

   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Passività della gestione previdenziale 572.711 - 

  
 a) Debiti della gestione previdenziale 572.711 - 

 20  Passività della gestione finanziaria - - 

  b) Opzioni emesse - - 

  c) Ratei e risconti passivi - - 

  d) Altre passività della gestione finanziaria - - 

  40  Passività della gestione amministrativa 53.149 - 

  
 b) Altre passività della gestione amministrativa 52.915 - 

  
 c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 234 - 

 50  Debiti di imposta 189.742 - 

  
 Totale passività 815.602 - 

  100  Attivo netto destinato alle presentazioni 62.868.556 - 

 
 
 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

1.501 

- 

- 

- 

- 

- 

 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
     

      31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

  10  Saldo della gestione previdenziale 61.881.084 - 

    a) Contributi per le prestazioni 67.998.920 - 

    b) Anticipazioni (401.246) - 

    c) Trasferimenti e riscatti (4.979.064) - 

    d) Trasformazioni in rendita (53.344) - 

    e) Erogazioni in forma capitale (652.842) - 

    f) Premi per le prestazioni accessorie (31.341) - 

    h) Altre uscite previdenziali (119) - 

    i) Altre entrate previdenziali 120 - 

  20  Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

    a) Dividendi e interessi - - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

  30  Risultato della gestione finanziaria indiretta 1.177.214 - 

    a) Dividendi e interessi 136 - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 1.176.928 - 

    e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fondo 150 - 

  f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative - - 

  40  Oneri di gestione - - 

    a) Società di gestione - - 

    b) Banca depositaria - - 

  50  Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) 1.177.214 - 

  60  Saldo della gestione amministrativa - - 

    a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 10.360 - 

    b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (3.900) - 

    c) Spese generali ed amministrative (6.460) - 

    g) Oneri e proventi diversi 26 - 

    i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (26) - 

  70  Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 

63.058.298 - 

  80  Imposta Sostitutiva (189.742) - 

    Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
(70)+(80) 62.868.556 - 
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Commento alle voci 
 

Iscritti  
Alla data del 31 Dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 
nel comparto sono 976 così ripartiti  
 
Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 1 6 7 0,72% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 1 1 2 0,20% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 2 4 6 0,61% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 4 3 7 0,72% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 24 37 61 6,25% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 47 80 127 13,01% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 52 67 119 12,19% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 80 91 171 17,52% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 101 85 186 19,06% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 100 84 184 18,85% 
Iscritti di oltre 65 anni 75 31 106 10,86% 
Totale 487 489 976 100% 
Distribuzione 49,90% 50,10% 100%  

 
Età media: 53 anni 0 mesi 
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Numero e controvalore delle quote    
      

  Numero Controvalore euro 

Quote in essere all'inizio dell'esercizio - - - 

  a) Quote emesse 5.726.487,238 67.967.700 - 

  b) Quote annullate (508.372,486) (6.086.496) - 

  c) Variazione del valore della quota - 987.352 - 

Variazione dell'attivo netto (a+b+c) - - 62.868.556 

Quote in essere alla fine dell'esercizio 5.218.114,752 - 62.868.556 
        
    
Il valore unitario delle quote al 31 Dicembre 2022 è pari ad euro 12,048 
 
Nel corso dell’esercizio 2022 alla fine di ciascun mese il valore della quota ha assunto le seguenti valorizzazioni: 
 

Mese Valore quota 

Gennaio 11,871 

Febbraio 11,885 

Marzo 11,901 

Aprile 11,916 

Maggio 11,933 

Giugno 11,950 

Luglio 11,966 

Agosto 11,982 

Settembre 11,997 

Ottobre 12,014 

Novembre 12,032 

Dicembre 12,048 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 
 
Attività 
 

10. Investimenti diretti € 6.877 
 
 

d) Depositi bancari  € 6.877 

La voce è relativa ai depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso la Banca Depositaria 
State Street Bank. 
 
 
 

20. Investimenti in gestione  € 63.246.994 

 
Le risorse del Comparto sono investite in polizze di capitalizzazione in monte (Ramo V) il cui rendimento viene 
determinato riducendo i rendimenti conseguiti dalle Gestioni Speciali di riferimento della percentuale 
commissionale applicata dalle compagnie di assicurazioni istitutrici. L’investimento in altre attività finanziarie 
è previsto in misura strettamente necessaria e funzionale alla gestione del cash flow. 
 
Per maggiori informazioni sulla politica di gestione si rinvia a quanto esposto nella relazione sulla gestione al 
paragrafo “L’andamento della gestione 
 
l) Ratei e risconti attivi  € 67 
La voce si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
Ratei attivi su titoli di debito - -  
Ratei attivi su conti correnti 67 -  
Dividendi da incassare - -  

TOTALE 67 -  
 
 

o) Investimenti in gestione assicurativa  € 63.246.927 
 
La voce si compone come segue:  

Polizza 
Acquisiti in 

fase di 
trasferimento 

Sottoscrizioni Riscatti 
Rimborsi 

Risultato 
della 

gestione 

Rimanenze 
Finali 

Allianz polizza 10035 47.683.715 - (4.026.343) 812.017 44.469.389 
Unipol polizza 33234/2   18.143.619 269.000 -   364.919 18.777.538 

Totale 65.827.334 269.000 (4.026.343)  1.176.936 63.246.927 

 
 
 
 
 
40. Attività della gestione amministrativa 430.287 
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a) Cassa e depositi bancari  423.625 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa. 
 
 

d) Altre attività della gestione amministrativa  6.662 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa 
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Passività 
 
10. Passività della gestione previdenziale € 572.711 

  
a) Debiti della gestione previdenziale  € 572.711 

La voce si compone come da seguente tabella:   
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Debiti verso aderenti per cambio comparto 54.315 -  

Debiti verso aderenti – Anticipazioni 78.577 -  

Debiti verso aderenti – Riscatti 50.625 -  

Trasferimenti in entrata da riconciliare 1.835 -  

Debiti verso aderenti – Prestazioni previdenziali 171.695 -  

Debiti verso erario per ritenute su redditi da capitale 36.766 -  

Debiti verso aderenti – rata R.I.T.A. 176.996 -  

Contributi da riconciliare 282 -  

Debiti verso aderenti 1.552 -  

Contributi da rimborsare 68  - 
Totale 572.711 -  

 
I Debiti per anticipazioni consistono negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo i requisiti, hanno  
richiesto un anticipo della propria posizione.  
I Debiti per prestazioni previdenziali ed i Debiti per riscatto totale consistono negli importi da erogare ai 
lavoratori che, avendo perso i requisiti di partecipazione al fondo hanno richiesto il riscatto della posizione 
individuale.  

I Debiti per rendita si riferiscono agli importi da riconoscere alle compagnie per l’attivazione della rendita in 
favore degli aderenti.  

I Debiti per trasferimenti in uscita sono dati dagli importi da erogare ad altre forme di previdenza  
complementare in relazione a posizioni individuali di lavoratori che hanno richiesto il trasferimento dal Fondo.  

I Contributi e i trasferimenti da riconciliare si riferiscono a versamenti effettuati dalle aziende che non  
risultavano ancora attribuiti alle posizioni individuali alla data di chiusura del presente bilancio. 

 
 
 
40. Passività della gestione amministrativa € 53.149 
 

b) Altre passività della gestione amministrativa  € 52.915 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 
 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 234  
La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 
disposizioni Covip.  
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50. Debito di imposta  € 189.742 

Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio 
 
 
 
Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a  
euro 1.501. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 
10. Saldo della gestione previdenziale € 61.881.084 

  
a) Contributi per le prestazioni  € 67.998.920 

   
La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Contributi da datore di lavoro 542.376 - 
Contributi da lavoratori 301.976 - 
T.F.R. 490.783 - 
Contributi incassati 1.335.135 - 
TFR Pregresso 284.093 - 
Contributi per coperture accessorie 31.341 - 
Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 66.227.678 - 
Trasferimenti da altro comparto 120.673 - 
Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 67.998.920 - 
 
 

b) Anticipazioni  (401.246) 
La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 
avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente.  

Di seguito si riporta il relativo dettaglio:    

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Anticipazioni per acquisto/ristrutt. prima casa di abitazione (182.390) - 

Anticipazioni per spese sanitarie (8.712) - 

Anticipazioni per altri motivi (210.144) - 

Totale (401.246) - 

 
 

c) Trasferimenti e riscatti  € (4.979.064) 
La posta si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Riscatti (542.128) - 
R.I.T.A. (2.500.824) - 
Trasferimenti ad altro fondo (469.594) - 

Trasferimenti ad altro comparto (1.466.518) - 

Totale (4.979.064) - 

 
 

d) Trasformazioni in rendita  (53.344) 
La voce è riferita alle liquidazioni effettuate per il pagamento del premio per l’attivazione della rendita al 
momento della maturazione dei requisiti previdenziali. 

e) Erogazioni in forma capitale  (652.842) 
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La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali.  
 

f) Premi per le prestazioni accessorie  € (31.341) 
La voce è relativa ai contributi non accreditati alle posizioni individuali, ma destinati al pagamento di premi 
per prestazioni accessorie. 
 

h) Altre uscite previdenziali  € (119) 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo mediante 
acquisizione di quote. 
 

i) Altre entrate previdenziali  € 120 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo. 
 
 
 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta  € 1.177.214 

Al 31 Dicembre 2022 la gestione finanziaria indiretta ha conseguito un risultato positivo pari ad euro 1.177.214 
ed è così composto: 
   

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
30a) Dividendi e interessi 136 - 
30b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 1.176.928 - 

Totale 1.177.214 - 
 
 
 
50. Margine della gestione finanziaria   € 1.177.214 

  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

20. Risultato della gestione finanziaria diretta - - 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta 1.177.214 - 

40. Oneri di gestione - - 

Margine della gestione finanziaria 1.177.214 -  

 
 
 

60. Saldo della gestione amministrativa  - 
Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce:  
 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi  € 10.360 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa.   
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b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi  € (3.900) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 
terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 

c) Spese generali ed amministrative  € (6.460) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 
dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 
g) Oneri e proventi diversi  € 26 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa. 
 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi  € (26) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 
 
 

70. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante 
imposta sostitutiva  

 € 63.058.298 

 
Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 
Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 
2022 31 Dicembre 2021 

10. Saldo della gestione previdenziale 61.881.084 - 

50. Margine della gestione finanziaria  1.177.214 - 

60. Saldo della gestione amministrativa - - 

Variazione ANDP ante imposte 63.058.298 - 

 
 
 

80. Imposta Sostitutiva  € (189.742) 
La voce evidenzia l'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio, calcolata sulla variazione del valore del 
patrimonio nell’anno, nella misura prevista dalla normativa vigente. 
 

Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni   € 62.868.556 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 
alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Finanziario Linea 2 ex BPA 
 
 
Stato Patrimoniale 
 
    

ATTIVITÀ 
    

   31 Dicembre 2022 
  

31 Dicembre 2021  

  10  Investimenti diretti 52.107 - 

   a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

   b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare chiusi - - 

   c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare chiusi - - 

   d) Depositi bancari 52.107 - 

   h) Titoli di capitale - - 

   l) Titoli di capitale non quotati - - 

   o) Ratei e risconti attivi - - 

   q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

 15 Investimenti in posizioni assicurative - - 

  a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative  - - 

  20  Investimenti in gestione 69.842.065 - 

   a) Depositi bancari 2.297.721 - 

   c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 38.915.968 - 

   d) Titoli di debito quotati - - 

   e) Titoli di capitale quotati 11.275.338 - 

   f) Titoli di debito non quotati - - 

   g) Titoli di capitale non quotati - - 

   h) Quote di O.I.C.R. 16.545.273 - 

   i) Opzioni acquistate - - 

   l) Ratei e risconti attivi 143.024 - 

   n) Altre attività della gestione finanziaria 597.173 - 

   o) Investimenti in gestione assicurativa - - 

   p) Margini e crediti forward 67.568 - 

  40  Attività della gestione amministrativa 537.317 - 

   a) Cassa e depositi bancari 529.916 - 

   d) Altre attività della gestione amministrativa 7.401 - 

  50  Credito di imposta 1.268.908 - 

    Totale attività 71.700.397 - 
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PASSIVITÀ 

    
   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Passività della gestione previdenziale 314.455 - 

   a) Debiti della gestione previdenziale 314.455 - 

  20  Passività della gestione finanziaria 1.192.189 - 

  b) Opzioni emesse - - 

  c) Ratei e risconti passivi - - 

   d) Altre passività della gestione finanziaria 1.192.189 - 

  40  Passività della gestione amministrativa 59.782 - 

   b) Altre passività della gestione amministrativa 59.522 - 

  c) Risconto passivo per copertura oneri amministrativi 260 - 

   50  Debiti di imposta 130 - 

   Totale passività 1.566.556 - 

  100  Attivo netto destinato alle presentazioni 70.133.841 - 

 
 
 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

1.668 

- 

(14.891.235) 

146.187 

- 

- 

 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
     

      31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

  10  Saldo della gestione previdenziale 76.095.369 - 

    a) Contributi per le prestazioni 83.898.055 - 

    b) Anticipazioni (969.820) - 

    c) Trasferimenti e riscatti (5.836.610) - 

    d) Trasformazioni in rendita (120.814) - 

    e) Erogazioni in forma capitale (841.205) - 

    f) Premi per le prestazioni accessorie (34.237) - 

    h) Altre uscite previdenziali (518) - 

    i) Altre entrate previdenziali 518 - 

  20  Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

    a) Dividendi e interessi - - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

  30  Risultato della gestione finanziaria indiretta (7.139.306) - 

    a) Dividendi e interessi 479.232 - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (7.619.186) - 

    e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fondo 648 - 

  f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative - - 

  40  Oneri di gestione (88.418) - 

    a) Società di gestione (74.294) - 

    b) Banca depositaria (14.124) - 

  50  Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) (7.227.724) - 

  60  Saldo della gestione amministrativa (2.582) - 

    a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 11.511 - 

    b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (4.334) - 

    c) Spese generali ed amministrative (9.759) - 

    g) Oneri e proventi diversi 29 - 

    i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (29) - 

  70  Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 

68.865.063 - 

  80  Imposta Sostitutiva 1.268.778 - 

    Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
(70)+(80) 70.133.841 - 
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Commento alle voci 
 
Iscritti 
Alla data del 31 Dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 
nel comparto sono 780 così ripartiti: 
     
Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 3 2 5 0,64% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 0 1 1 0,13% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 3 3 6 0,77% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 4 4 8 1,03% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 13 7 20 2,56% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 26 52 78 10,00% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 40 61 101 12,95% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 60 79 139 17,82% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 91 72 163 20,90% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 109 57 166 21,28% 
Iscritti di oltre 65 anni 71 22 93 11,92% 
Totale 420 360 780 100% 
Distribuzione 53,85% 46,15% 100%  

 
Età media: 54 anni 4 mesi 
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Numero e controvalore delle quote 
   

      

  Numero Controvalore euro 

Quote in essere all'inizio dell'esercizio - - - 

  a) Quote emesse 4.292.476,456 83.863.686 - 

  b) Quote annullate (417.084,029) (7.767.800) - 

  c) Variazione del valore della quota - (5.962.045) - 

Variazione dell'attivo netto (a+b+c) - - 70.133.841 

Quote in essere alla fine dell'esercizio 3.875.392,427 - 70.133.841 

            
Il valore unitario delle quote al 31 Dicembre 2022 è pari ad euro 18,097 
 
Nel corso dell’esercizio 2022 alla fine di ciascun mese il valore della quota ha assunto le seguenti valorizzazioni: 
 

Mese Valore quota 

Gennaio 19,349 

Febbraio 19,087 

Marzo 19,074 

Aprile 18,859 

Maggio 18,720 

Giugno 18,392 

Luglio 18,900 

Agosto 18,608 

Settembre 18,108 

Ottobre 18,260 

Novembre 18,491 

Dicembre 18,097 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 
 
Attività 
 

10. Investimenti diretti € 52.107 
 

d) Depositi bancari  € 52.107 

La voce è relativa ai depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso la Banca Depositaria 
State Street Bank. 
  
 

20. Investimenti in gestione  € 69.842.065 

 
La gestione del patrimonio avviene su mandato che non prevede il trasferimento della titolarità degli 
investimenti effettuati. Il mandato di gestione è affidato a Eurizon Capital SGR.  
a) Depositi bancari  € 2.297.721 

La voce, di importo pari a euro 2.297.721, è composta dai depositi nei conti correnti di gestione detenuti 
presso la Banca Depositaria State Street Bank. 
 
c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali € 38.915.968 

  
e) Titoli di capitale quotati € 11.275.338 
 
h) Quote di O.I.C.R. € 16.545.273 
  



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022 – Rendiconto del Comparto Finanziario Linea 2 Ex BPA  
337 

Titoli detenuti in portafoglio 
Si riporta di seguito l’indicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore decrescente 
dell’investimento e specificando il valore dell’investimento stesso e la quota sul totale delle attività: 
 

Titolo (denominazione) Codice ISIN Categoria di bilancio Controvalore % su Totale 
attività 

EF-BD CP EUR-X LU1559925067 Parti di OICVM obbligazionario 6.732.772 9,38 
SPGB 0 05/24 ES0000012H33 Titoli di stato non italiano 3.978.888 5,55 
EF-BD HY-X LU1559925570 Parti di OICVM obbligazionario 3.421.249 4,77 
EF-BD EM MKT-X LU1559925141 Parti di OICVM obbligazionario 3.344.674 4,66 
OBL 0 04/25 DE0001141810 Titoli di stato non italiano 2.918.477 4,07 
EF EQ EM MKT-Z LU0457148020 Parti di OICVM azionario 1.379.880 1,92 
T 0.375 04/24 US91282CBV28 Titoli di stato non italiano 1.298.637 1,81 
T 0.375 07.24 US91282CCL37 Titoli di stato non italiano 1.201.614 1,68 
BTPS 0.35 02/25 IT0005386245 Titoli di stato italiano 1.171.931 1,63 
T 2 02/25 US912828J272 Titoli di stato non italiano 1.116.103 1,56 
FRTR 0 03/24 FR0013344751 Titoli di stato non italiano 1.112.177 1,55 
OBL 0 10/24 DE0001141802 Titoli di stato non italiano 1.103.002 1,54 
T 0.75 11/24 US91282CDH16 Titoli di stato non italiano 1.096.635 1,53 
UKT 0.25 01/25 GB00BLPK7110 Titoli di stato non italiano 1.071.888 1,49 
T 0.125 02/24 US91282CBM29 Titoli di stato non italiano 1.023.701 1,43 
T 1.625 02/26 US912828P469 Titoli di stato non italiano 1.015.960 1,42 
T 0.375 09/24 US91282CCX74 Titoli di stato non italiano 997.975 1,39 
T 2.875 05/52 US912810TG31 Titoli di stato non italiano 962.829 1,34 
SPGB 0.25 07/24 ES0000012E85 Titoli di stato non italiano 962.090 1,34 
EF EQ JAP-Z LTE LU0335978358 Parti di OICVM azionario 894.352 1,25 
DBR 0.5 02/25 DE0001102374 Titoli di stato non italiano 825.331 1,15 
T 1.875 08/24 US9128282U35 Titoli di stato non italiano 791.163 1,10 
OBL 0 10/25 DE0001141828 Titoli di stato non italiano 750.888 1,05 
DBR 1 08/25 DE0001102382 Titoli di stato non italiano 709.972 0,99 
FRTR 1.75 11/24 FR0011962398 Titoli di stato non italiano 674.233 0,94 
BTP 1.5 06/25 IT0005090318 Titoli di stato italiano 622.682 0,87 
FRTR 5.75 10/32 FR0000187635 Titoli di stato non italiano 611.390 0,85 
T 0.25 05/25 US912828ZT04 Titoli di stato non italiano 608.879 0,85 
DBR 0 02/32 DE0001102580 Titoli di stato non italiano 572.080 0,80 
BTPS 1.45 05/25 IT0005327306 Titoli di stato italiano 555.785 0,78 
BTPS 0.85 01/27 IT0005390874 Titoli di stato italiano 535.569 0,75 
T 2.125 05/25 US912828XB14 Titoli di stato non italiano 511.150 0,71 
NETH 1.75 07/23 NL0010418810 Titoli di stato non italiano 508.286 0,71 
APPLE INC US0378331005 Azioni 504.624 0,70 
T 3 07/25 US91282CEY30 Titoli di stato non italiano 501.881 0,70 
MICROSOFT CORP US5949181045 Azioni 479.078 0,67 
FRTR 0 03/25 FR0013415627 Titoli di stato non italiano 466.941 0,65 
FRTR 0.75 11/28 FR0013341682 Titoli di stato non italiano 440.849 0,61 
T 0.5 06/27 US912828ZV59 Titoli di stato non italiano 427.195 0,60 
UKT 1.25 07/27 GB00BDRHNP05 Titoli di stato non italiano 425.753 0,59 
T 2 08/25 US912828K742 Titoli di stato non italiano 422.827 0,59 
UKT 1 04/24 GB00BFWFPL34 Titoli di stato non italiano 413.503 0,58 
BTP 3.75 09/24 IT0005001547 Titoli di stato italiano 405.417 0,57 
BTPS 1.75 07/24 IT0005367492 Titoli di stato italiano 398.636 0,56 
UKT 2.75 09/24 GB00BHBFH458 Titoli di stato non italiano 392.226 0,55 
T 1.25 08/31 US91282CCS89 Titoli di stato non italiano 355.255 0,50 
EF EQ OCEAN-Z LU0335978606 Parti di OICVM azionario 333.946 0,47 
DBR 5.5 01/31 DE0001135176 Titoli di stato non italiano 305.849 0,43 
BTPS 0 01/24 IT0005424251 Titoli di stato italiano 301.639 0,42 
T 2.875 04/25 US9128284M90 Titoli di stato non italiano 301.043 0,42 
Totale     51.958.903 72,47 
Altri strumenti finanziari     14.777.674 20,61 
Totale strumenti finanziari     66.736.577 93,08 
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Operazioni di compravendita titoli stipulate e non ancora regolate 

Al 31 Dicembre 2022 risultano le seguenti operazioni di compravendita stipulate e non ancora regolate 
 
Posizioni Creditorie    

Denominazione Codice ISIN Divisa Controvalore Euro 

UKT 0.125 01/24 GB00BMGR2791 GBP 77.086 
UKT 0.25 01/25 GB00BLPK7110 GBP 288.136 
UKT 1 04/24 GB00BFWFPL34 GBP 109.227 
UKT 2.75 09/24 GB00BHBFH458 GBP 109.752 

Totale     584.201 
 
 

Posizioni di copertura del rischio di cambio   
Operazioni di copertura di rischio di cambio alla chiusura del periodo  
    

Divisa Tipo operazione Nominale Numero operazioni 

CAD CORTA 361.500  1 

EUR CORTA 14.891.235  6 
EUR LUNGA 146.187  2 

GBP CORTA 2.868.000  2 
USD CORTA 12.136.000  3 

USD LUNGA 156.000  2 

 
 
Distribuzione territoriale degli investimenti 

La distribuzione territoriale degli investimenti è la seguente: 
 

  Italia Altri UE Altri OCSE Non OCSE Totale 

Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 4.657.139 17.264.805 16.994.023 - 38.915.967 
Titoli di Capitale quotati 169.606 1.631.670 9.472.403 1.659 11.275.338 
Quote di O.I.C.V.M. - 16.545.272 - - 16.545.272 
Depositi Bancari 2.297.720 - - - 2.297.720 

TOTALE 7.124.465 35.441.747 26.466.426 1.659 69.034.297 
 
 
 
Distribuzione per valuta degli investimenti 

La distribuzione per valuta degli investimenti, con indicazione degli importi in euro, è la seguente: 
 

Valuta Titoli di stato Titoli di capitale Quote di OICR Depositi bancari Totale 

CAD - 250.637 - 2.424 253.061 
CHF - 305.440 - 8.059 313.499 
DKK - 143.444 - 1.346 144.790 
EUR 21.921.945 1.358.490 16.545.272 2.226.216 42.051.923 
GBP 3.230.607 621.995 - 40.512 3.893.114 
NOK - 1.659 - 4.093 5.752 
SEK - 76.466 - 2.540 79.006 
USD 13.763.415 8.517.207 - 12.530 22.293.152 

TOTALE 38.915.967 11.275.338 16.545.272 2.297.720 69.034.297 
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Durata media finanziaria 
L'indice, espresso in anni, misura la durata di un'obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziaria; può 
pertanto essere utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento obbligazionario. 
È ottenuto calcolando la media ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole e rimborsato il 
capitale. 

Nella seguente tabella si riepiloga la durata media finanziaria (duration Modificata) dei titoli di debito compresi 
nel portafoglio, con riferimento al loro insieme ed alle principali tipologie: 

Valuta 
Duration in anni 

minore o = 1 da 1 a 3,6 maggiore 3,6 

Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 38.915.967 - - 

Totale 38.915.967 - - 
 
 
 
Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari 
 

  Acquisti Vendite Differenza tra acquisti 
e vendite 

Controvalore totale 
negoziato 

Titoli emessi da Stati o Organismi 
Internazionali 55.898.398 59.168.888 (3.270.490) 115.067.286 

Titoli di Debito quotati 237.692 2.046.105 (1.808.413) 2.283.797 
Titoli di Capitale quotati 16.381.459 17.445.814 (1.064.355) 33.827.273 
Titoli di Capitale non quotati - 18.969 (18.969) 18.969 
Quote di O.I.C.V.M. 7.557.453 5.099.663 2.457.790 12.657.116 

TOTALE 80.075.002 83.779.439 (3.704.437) 163.854.441 
 

Commissioni di negoziazione 
Le commissioni di negoziazione applicate sono comunicate per ogni singola operazione; esse sono calcolate 
dagli intermediari finanziari sul controvalore dell'operazione. La seguente tabella riporta il riepilogo delle 
commissioni complessivamente applicate nell'esercizio chiuso al 31 Dicembre 2022 
      

  
Commissioni 
su acquisti 

Commissioni 
su vendite 

Totale 
commis-

sioni 

Controvalore totale 
negoziato 

% sul volume 
negoziato 

Titoli emessi da Stati o Organi-
smi Internazionali 

- - - 115.067.286 - 

Titoli di Debito quotati - - - 2.283.797 - 
Titoli di Capitale quotati 11.555 5.711 17.265 33.827.273 0,05 
Titoli di Capitale non quotati - - - 18.969 - 
Quote di O.I.C.V.M. - - - 12.657.116 - 
TOTALE 11.555 5.711 17.265 163.854.441 0,01 
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l) Ratei e risconti attivi  € 143.024 
La voce si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
Ratei attivi su titoli di debito 130.593 -  
Ratei attivi su conti correnti 8.256 -  
Dividendi da incassare 4.175 -  

TOTALE 143.024 -  
 
 

n) Altre attività della gestione finanziaria  € 597.173 

La voce si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Crediti previdenziali 3 -  
Crediti per operazioni da regolare in liquidità 584.403 -  
Crediti per commissioni di retrocessione 12.770 -  
Totale 597.173 -  
 
 

p) Margini e crediti forward  € 67.568 
La voce è data dall'importo maturato per operazioni su valute a termine, in essere al 31 Dicembre 2022. 
 
La voce si compone come segue: 

 
 

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Crediti per operazioni forward 67.568 -  

Totale 67.568 -  
 
 
 
40. Attività della gestione amministrativa 537.317 
 

a) Cassa e depositi bancari  529.916 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa. 
 

d) Altre attività della gestione amministrativa  7.401 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa 
 
 
 

50. Credito di imposta  € 1.268.908 
L’importo rappresenta il credito per l’imposta sostitutiva maturato a fine esercizio.  
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Passività 
 
10. Passività della gestione previdenziale € 314.455 

  
 

a) Debiti della gestione previdenziale  € 314.455 

La voce si compone come da seguente tabella:   
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Debiti verso aderenti per cambio comparto 180.711  -  

Debiti verso aderenti – Anticipazioni 54.802  -  
Trasferimenti in entrata da riconciliare 2.039  -  
Debiti verso aderenti – Prestazioni previdenziali 3.722  -  
Debiti verso erario per ritenute su redditi da capitale 40.849  -  
Debiti verso aderenti – rata R.I.T.A. 30.218  -  
Contributi da riconciliare 313  -  
Debiti verso aderenti 1.725  -  

Contributi da rimborsare 76   - 

Totale 314.455 -  

 
I Debiti per anticipazioni consistono negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo i requisiti, hanno 
richiesto un anticipo della propria posizione.  
I Debiti per prestazioni previdenziali ed i Debiti per riscatto totale consistono negli importi da erogare ai 
lavoratori che, avendo perso i requisiti di partecipazione al fondo hanno richiesto il riscatto della posizione 
individuale.  

I Debiti per rendita si riferiscono agli importi da riconoscere alle compagnie per l’attivazione della rendita in 
favore degli aderenti.  

I Debiti per trasferimenti in uscita sono dati dagli importi da erogare ad altre forme di previdenza
complementare in relazione a posizioni individuali di lavoratori che hanno richiesto il trasferimento dal Fondo. 

I Contributi e i trasferimenti da riconciliare si riferiscono a versamenti effettuati dalle aziende che non 
risultavano ancora attribuiti alle posizioni individuali alla data di chiusura del presente bilancio. 

 
 
 
 
20. Passività della gestione finanziaria € 1.192.189 

  
d) Altre passività della gestione finanziaria  € 1.192.189 
 
La voce si compone come segue:  
  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Debiti per operazioni da regolare 1.170.425 -  
Commissioni di gestione 17.633 -  
Commissioni banca depositaria 1.884 -  
Altre passività della gestione finanziaria 2.247 -  

Totale 1.192.189 -  
 
40. Passività della gestione amministrativa € 59.782 
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b) Altre passività della gestione amministrativa  € 59.522 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 
 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 260  
La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 
disposizioni Covip.  
 
 
 

50. Debito di imposta  € 130 

Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio 
 
 
 
Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a 
euro 1.668. 
 
Si rilevano conti d’ordine relativi a valute da regolare per euro 14.745.048. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 

10. Saldo della gestione previdenziale  € 76.095.369 
 

a) Contributi per le prestazioni  € 83.898.055 

   

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella:   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Contributi da datore di lavoro 971.478  -  
Contributi da lavoratori 368.363  -  
T.F.R. 881.284  -  
Contributi incassati 2.221.125  -  
TFR Pregresso 321.650  -  
Contributi per coperture accessorie 34.237  -  
Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 81.321.043  -  
Trasferimenti da altro comparto -  -  
Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 83.898.055 -  
 
 

b) Anticipazioni  (969.820) 
La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 
avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente.  

Di seguito si riporta il relativo dettaglio:    

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Anticipazioni per acquisto/ristrutt. prima casa di abitazione (635.723)  -  

Anticipazioni per spese sanitarie -  -  

Anticipazioni per altri motivi (334.097)  -  

Totale (969.820)  -  

 
 
 

c) Trasferimenti e riscatti  € (5.836.610) 

   

La posta si compone come segue:   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Riscatti (873.309)  -  

R.I.T.A. (2.062.199)  -  

Trasferimenti ad altro fondo (1.157.159)  -  

Trasferimenti ad altro comparto (1.743.943)  -  

Totale (5.836.610) -  

 
 

d) Trasformazioni in rendita  (120.814) 
La voce è riferita alle liquidazioni effettuate per il pagamento del premio per l’attivazione della rendita al mo-
mento della maturazione dei requisiti previdenziali. 
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e) Erogazioni in forma capitale  (841.205) 

 
La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali. 
 
 

f) Premi per le prestazioni accessorie  € (34.237) 

La voce è relativa ai contributi non accreditati. 
 

h) Altre uscite previdenziali  € (518) 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo mediante 
acquisizione di quote. 
 

i) Altre entrate previdenziali  € 518 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo. 
 
 
 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta  € (7.139.306) 
 
Al 31 Dicembre 2022 la gestione finanziaria indiretta ha conseguito un risultato negativo pari ad 
euro 7.139.306 ed è così composto: 

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

30a) Dividendi e interessi 479.232 - 
30b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (7.619.186) - 
30e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fondo 
pensione 648 - 

Totale (7.139.306) - 
 
 
Il dettaglio della posta è presentato nella tabella seguente:  

Descrizione 
Dividendi e Profitti e perdite 

interessi da operazioni finanziarie 
Depositi bancari 3.405 683.616 
Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 57.520 (449.519) 
Titoli di debito quotati 271.098 (2.288.820) 
Titoli di capitale quotati 224.465 (1.869.114) 
Quote di O.I.C.V.M. -  (2.508.268) 
Risultati su operazioni futures ed opzioni 17  - 
Risultati su operazioni forward -  (1.679.860) 
Retrocessioni da altri fondi - 55.620 
Commissioni di negoziazione su operatività in titoli  - (17.265) 
Ritenute e bolli (44.098) - 
Oneri finanziari e interessi passivi (33.158) - 
Altre  - 4.426 

Totale 479.232 (7.619.186) 
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e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo  € 648 
 
 
40. Oneri di gestione € 88.418 

  
a) Società di gestione  € (74.294) 

   
La voce si compone dalle commissioni riconosciute ai gestori per l’esercizio, pari a euro 74.294 e così 
suddivise:  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Eurizon Capital SGR (74.294) - 

Totale (74.294) - 

 
 

b) Banca depositaria  € (14.124) 

La voce si compone degli oneri per servizi resi dalla Banca depositaria. 
 
 
 
50. Margine della gestione finanziaria   

 
 

€ (7.227.724) 
  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

20. Risultato della gestione finanziaria diretta - - 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta (7.139.306) - 

40. Oneri di gestione (88.418) - 

Margine della gestione finanziaria (7.227.724) -  

 
 
 

60. Saldo della gestione amministrativa  € (2.582) 
Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce:  
 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi  € 11.511 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri amministra-
tivi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa.  
 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi  € (4.334) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 
terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 

c) Spese generali ed amministrative  € (9.759) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come detta-
gliato nella parte generale della nota integrativa. 
Per un ammontare pari a euro 2.582 l’onere è costituito dal costo degli advisor rimasto direttamente a carico 
del comparto. 
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g) Oneri e proventi diversi  € 29 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa. 
 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi  € (29) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 
 
 
70. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante 

imposta sostitutiva  

 € 68.865.063 

 
Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 
Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

10. Saldo della gestione previdenziale 76.095.369 - 

50. Margine della gestione finanziaria  (7.227.724) - 

60. Saldo della gestione amministrativa (2.582) - 

Variazione ANDP ante imposte 68.865.063 -  

 
 
 

80. Imposta Sostitutiva  € 1.268.778 
La voce evidenzia l'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio, calcolata sulla variazione del valore del 
patrimonio nell’anno, nella misura prevista dalla normativa vigente. 
 

Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni   € 70.133.841 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 
alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Assicurativo Linea 5 (Zurich) ex BPA 
 
 
Stato Patrimoniale 
 
 
    

ATTIVITÀ 
    

   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Investimenti diretti 5.489 - 

   a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

   b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare  - - 

   c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare  - - 

   d) Depositi bancari 5.489 - 

   h) Titoli di capitale - - 

   l) Titoli di capitale non quotati - - 

   o) Ratei e risconti attivi - - 

   q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

 15 Investimenti in posizioni assicurative - - 

  a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative  - - 

  20  Investimenti in gestione 38.133.202 - 

   a) Depositi bancari - - 

   c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali - - 

   d) Titoli di debito quotati - - 

   e) Titoli di capitale quotati - - 

   f) Titoli di debito non quotati - - 

   g) Titoli di capitale non quotati - - 

   h) Quote di O.I.C.R. - - 

   i) Opzioni acquistate - - 

   l) Ratei e risconti attivi 49 - 

   n) Altre attività della gestione finanziaria - - 

   o) Investimenti in gestione assicurativa 38.133.153 - 

   p) Margini e crediti forward - - 

  40  Attività della gestione amministrativa 612.426 - 

   a) Cassa e depositi bancari 608.448 - 

   d) Altre attività della gestione amministrativa 3.978 - 

  50  Credito di imposta - - 

    Totale attività 38.751.117 - 
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PASSIVITÀ 

    
   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Passività della gestione previdenziale 684.249 - 

   a) Debiti della gestione previdenziale 684.249 - 

 20  Passività della gestione finanziaria - - 

  b) Opzioni emesse - - 

  c) Ratei e risconti passivi - - 

  d) Altre passività della gestione finanziaria - - 

  40  Passività della gestione amministrativa 31.743 - 

   b) Altre passività della gestione amministrativa 31.603 - 

   c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 140 - 

  50  Debiti di imposta 111.056 - 

   Totale passività 827.048 - 

  100  Attivo netto destinato alle presentazioni 37.924.069 - 

 
 
 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

896 

- 

- 

- 

- 

- 

 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
     

      31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

  10  Saldo della gestione previdenziale 37.274.398 - 

    a) Contributi per le prestazioni 45.618.522 - 

    b) Anticipazioni (359.536) - 

    c) Trasferimenti e riscatti (7.287.318) - 

    d) Trasformazioni in rendita - - 

    e) Erogazioni in forma capitale (662.205) - 

    f) Premi per le prestazioni accessorie (35.065) - 

    h) Altre uscite previdenziali - - 

    i) Altre entrate previdenziali - - 

  20  Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

    a) Dividendi e interessi - - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

  30  Risultato della gestione finanziaria indiretta 760.727 - 

    a) Dividendi e interessi 99 - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 760.628 - 

    e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fondo - - 

  f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative - - 

  40  Oneri di gestione - - 

    a) Società di gestione - - 

    b) Banca depositaria - - 

  50  Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) 760.727 - 

  60  Saldo della gestione amministrativa - - 

    a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 6.187 - 

    b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (2.330) - 

    c) Spese generali ed amministrative (3.857) - 

    g) Oneri e proventi diversi 15 - 

    i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (15) - 

  70  Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 

38.035.125 - 

  80  Imposta Sostitutiva (111.056) - 

    Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
(70)+(80) 37.924.069 - 
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Commento alle voci 
 
Iscritti 
Alla data del 31 Dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 
nel comparto sono 687 così ripartiti: 
 
Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 1 2 3 0,44% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 2 0 2 0,29% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 3 1 4 0,58% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 2 4 6 0,87% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 18 16 34 4,95% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 40 41 81 11,79% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 31 41 72 10,48% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 66 58 124 18,05% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 69 56 125 18,20% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 87 61 148 21,54% 
Iscritti di oltre 65 anni 58 30 88 12,81% 
Totale 377 310 687 100% 
Distribuzione 54,88% 45,12% 100%  

 
Età media: 54 anni 2 mesi 
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Numero e controvalore delle quote    
      

  Numero Controvalore euro 

Quote in essere all'inizio dell'esercizio - -  - 

  a) Quote emesse 4.312.447,113 45.583.457 -  

  b) Quote annullate (779.431,937) (8.309.059) -  

  c) Variazione del valore della quota - 649.671 -  

Variazione dell'attivo netto (a+b+c) - -  37.924.069 

Quote in essere alla fine dell'esercizio 3.533.015,176 -  37.924.069 
            
Il valore unitario delle quote al 31 Dicembre 2022 è pari ad euro 10,734 
 
Nel corso dell’esercizio 2022 alla fine di ciascun mese il valore della quota ha assunto le seguenti valorizzazioni: 
 

Mese Valore quota 

Gennaio 10,579 

Febbraio 10,594 

Marzo 10,608 

Aprile 10,622 

Maggio 10,636 

Giugno 10,651 

Luglio 10,666 

Agosto 10,680 

Settembre 10,694 

Ottobre 10,708 

Novembre 10,722 

Dicembre 10,734 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 
 
Attività 
 
10. Investimenti diretti € 5.489 
 

d) Depositi bancari  € 5.489 

La voce è relativa ai depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso la Banca Depositaria 
State Street Bank. 

  
 
20. Investimenti in gestione  € 38.133.202 
 
Le risorse del Comparto sono investite in polizze di capitalizzazione in monte (Ramo V) il cui rendimento viene 
determinato riducendo i rendimenti conseguiti dalle Gestioni Speciali di riferimento della percentuale  
commissionale applicata dalle compagnie di assicurazioni istitutrici. L’investimento in altre attività finanziarie è 
previsto in misura strettamente necessaria e funzionale alla gestione del cash flow. 
 
Per maggiori informazioni sulla politica di gestione si rinvia a quanto esposto nella relazione sulla gestione al 
paragrafo “L’andamento della gestione”. 
 
 
l) Ratei e risconti attivi  € 49 
La voce si riferisce ai ratei e risconti attivi sui conti correnti   
 
 
 

o) Investimenti in gestione assicurativa  € 38.133.153 
 
La voce si compone come segue:  

 

Polizza 
Acquisiti in 

fase di 
trasferimento 

Sottoscrizioni Riscatti 
Rimborsi 

Risultato 
della 

gestione 

Rimanenze 
Finali 

ZURICH 1203829  43.541.049 764.468 6.933.000 760.636 38.133.153 
Totale 43.541.049 764.468  6.933.000   760.636 38.133.153 

 
 

40. Attività della gestione amministrativa € 612.426 

  
a) Cassa e depositi bancari  € 608.448 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa. 
 

d) Altre attività della gestione amministrativa  € 3.978 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
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Passività 
 
10. Passività della gestione previdenziale € 684.249 
 

a) Debiti della gestione previdenziale  € 684.249 

La voce si compone come da seguente tabella:   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Debiti verso aderenti per cambio comparto 212.487  -  

Debiti verso aderenti – Anticipazioni 48.138  -  

Debiti verso aderenti – Riscatti 250.221  -  
Trasferimenti in entrata da riconciliare 1.096  -  
Debiti verso erario per ritenute su redditi da capitale 21.957 -  
Debiti verso aderenti – rata R.I.T.A. 149.214  -  
Contributi da riconciliare 168  -  
Debiti verso aderenti 927  -  

Contributi da rimborsare 41 -  

Totale 684.249 -  

 
I Debiti per anticipazioni consistono negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo i requisiti, hanno 
richiesto un anticipo della propria posizione.  
I Debiti per prestazioni previdenziali ed i Debiti per riscatto totale consistono negli importi da erogare ai 
lavoratori che, avendo perso i requisiti di partecipazione al fondo hanno richiesto il riscatto della posizione 
individuale.  
I Debiti per rendita si riferiscono agli importi da riconoscere alle compagnie per l’attivazione della rendita in 
favore degli aderenti.  
I Debiti per trasferimenti in uscita sono dati dagli importi da erogare ad altre forme di previdenza  
complementare in relazione a posizioni individuali di lavoratori che hanno richiesto il trasferimento dal Fondo.  
I Contributi e i trasferimenti da riconciliare si riferiscono a versamenti effettuati dalle aziende che non 
risultavano ancora attribuiti alle posizioni individuali alla data di chiusura del presente bilancio. 

 
 
40. Passività della gestione amministrativa € 31.743 

  
b) Altre passività della gestione amministrativa  € 31.603 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, come 
dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 140  
La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 
disposizioni Covip.  
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50. Debito di imposta  € 111.056 

Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio 
 
Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a 
euro 896. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 
10. Saldo della gestione previdenziale € 37.274.398 

  
a) Contributi per le prestazioni  € 45.618.522 

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella:   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Contributi da datore di lavoro 639.425  -  
Contributi da lavoratori 413.415  -  
T.F.R. 739.345  -  
Contributi incassati 1.792.185  -  
TFR Pregresso 361.723  -  
Contributi per coperture accessorie 35.065  -  
Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 43.429.549  -  
Trasferimenti da altro comparto - -  
Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 45.618.522 -  
 
 

b) Anticipazioni  (359.536) 
La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 
avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente.  

Di seguito si riporta il relativo dettaglio:    

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Anticipazioni per acquisto/ristrutt. prima casa di abitazione (174.160)  - 

Anticipazioni per spese sanitarie - - 

Anticipazioni per altri motivi (185.376)  - 

Totale (359.536)  - 

 
   
c) Trasferimenti e riscatti 

 € (7.287.318) 

La posta si compone come segue:   
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Riscatti 1.126.668  -  
R.I.T.A. 2.545.703  -  
Trasferimenti ad altro fondo 3.103.924  -  

Trasferimenti ad altro comparto 511.023  -  

Totale (7.287.318) -  
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e) Erogazioni in forma capitale  (662.205) 

La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali. 
 

f) Premi per le prestazioni accessorie  € (35.065) 
La voce è relativa ai contributi non accreditati alle posizioni individuali ma destinati al pagamento di premi per 
prestazioni accessorie 
 
 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta  € 760.727 

Al 31 Dicembre 2022 la gestione finanziaria indiretta ha conseguito un risultato positivo pari ad euro 760.727 
ed è così composto:  

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
30a) Dividendi e interessi 99 - 
30b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 760.628 - 

Totale 760.727 - 

  
 
 
50. Margine della gestione finanziaria   € 760.727 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
20. Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

30. Risultato della gestione finanziaria indiretta 760.727 - 

40. Oneri di gestione - - 

Margine della gestione finanziaria 760.727 -  

 
 
 

60. Saldo della gestione amministrativa  - 
Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce:  
 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi  € 6.187 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa.   
 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi  € (2.330) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 
terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 

c) Spese generali ed amministrative  € (3.857) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 
dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 
g) Oneri e proventi diversi  

 
€ 15 
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La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa. 
 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi  € (15) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 
 
 

70. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante 
imposta sostitutiva   

 € 38.035.125 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 
Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 
2021 

10. Saldo della gestione previdenziale 37.274.398 - 

50. Margine della gestione finanziaria  760.727 - 

60. Saldo della gestione amministrativa -  - 

Variazione ANDP ante imposte 38.035.125 -  

 
 
 

80. Imposta Sostitutiva  € (111.056) 
La voce evidenzia l'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio, calcolata sulla variazione del valore del 
patrimonio nell’anno, nella misura prevista dalla normativa vigente. 
 

100. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni   € 37.924.069 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 
alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Bilanciato Azionario ex UBI BPB 
 
 
Stato Patrimoniale 
 
    

ATTIVITÀ 

    

   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

        

  10  Investimenti diretti 268.946 - 

   a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

   b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare  - - 

   c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare - - 

   d) Depositi bancari 268.946 - 

   h) Titoli di capitale - - 

   l) Titoli di capitale non quotati - - 

   o) Ratei e risconti attivi - - 

   q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

  15  Investimenti in posizioni assicurative - - 

   a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative - - 

  20  Investimenti in gestione 54.652.826 - 

   a) Depositi bancari 9.245.815 - 

   c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 9.277.807 - 

   d) Titoli di debito quotati 3.625.157 - 

   e) Titoli di capitale quotati 31.928.474 - 

   f) Titoli di debito non quotati 136.000 - 

   g) Titoli di capitale non quotati - - 

   h) Quote di O.I.C.R. - - 

   i) Opzioni acquistate - - 

   l) Ratei e risconti attivi 156.645 - 

   n) Altre attività della gestione finanziaria - - 

   o) Investimenti in gestione assicurativa - - 

   p) Margini e crediti forward 282.928 - 

  40  Attività della gestione amministrativa 979.942 - 

   a) Cassa e depositi bancari 973.927 - 

   d) Altre attività della gestione amministrativa 6.015 - 

  50  Credito di imposta 1.363.252 - 

    Totale attività 57.264.966 - 
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PASSIVITÀ 

    

   
31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

        

  10  Passività della gestione previdenziale 758.711 - 

   a) Debiti della gestione previdenziale 758.711 - 

  20  Passività della gestione finanziaria 45.109 - 

   b) Opzioni emesse - - 

   c) Ratei e risconti passivi 10 - 

   d) Altre passività della gestione finanziaria 45.099 - 

  40  Passività della gestione amministrativa 48.538 - 

   b) Altre passività della gestione amministrativa 48.327 - 

  c) Risconto passivo copertura oneri amministrativi 211 - 

  50  Debiti di imposta - - 

   Totale passività 852.358 - 

  100  Attivo netto destinato alle presentazioni 56.412.608 - 

 
 
 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

1.355 

- 

- 

- 

- 

3.920.836 

 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
     

      31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

  10  Saldo della gestione previdenziale 62.168.509 - 

    a) Contributi per le prestazioni 68.372.713 - 

    b) Anticipazioni (352.669) - 

    c) Trasferimenti e riscatti (5.710.136) - 

    d) Trasformazioni in rendita - - 

    e) Erogazioni in forma capitale (84.685) - 

    f) Premi per le prestazioni accessorie (56.714) - 

    h) Altre uscite previdenziali - - 

    i) Altre entrate previdenziali - - 

  20  Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

    a) Dividendi e interessi - - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

  30  Risultato della gestione finanziaria indiretta (7.038.270) - 

    a) Dividendi e interessi 938.309 - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (7.976.579) - 

    e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo - - 

    f) Proventi da rivalutazione posizioni assicurative - - 

  40  Oneri di gestione (78.896) - 

    a) Società di gestione (67.947) - 

    b) Banca depositaria (10.949) - 

  50  Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) (7.117.166) - 

  60  Saldo della gestione amministrativa (1.987) - 

    a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 9.353 - 

    b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (3.521) - 

    c) Spese generali ed amministrative (7.819) - 

    g) Oneri e proventi diversi 23 - 

    i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (23) - 

  70  Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 55.049.356 - 

  80  Imposta Sostitutiva 1.363.252 - 

    Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
(70)+(80) 

56.412.608 - 
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Commento alle voci 
 

Iscritti 

Alla data del 31 Dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione 
individuale nel comparto sono 2.090 così ripartiti: 
     
Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 235 216 451 21,58% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 59 58 117 5,60% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 73 85 158 7,56% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 228 287 515 24,64% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 150 94 244 11,67% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 124 65 189 9,04% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 110 51 161 7,70% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 110 27 137 6,56% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 66 9 75 3,59% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 31 5 36 1,72% 
Iscritti di oltre 65 anni 5 2 7 0,33% 
Totale 1.191 899 2.090 100% 
Distribuzione 56,99% 43,01% 100%  

 
Età media: 32 anni 1 mesi 
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Numero e controvalore delle quote 
   

      

  Numero Controvalore euro 

Quote in essere all'inizio dell'esercizio - -  - 

  a) Quote emesse 3.454.912,403 68.316.000 -  

  b) Quote annullate (334.751,121) (6.147.491) -  

  c) Variazione del valore della quota - (5.755.901) -  

Variazione dell'attivo netto (a+b+c) - -  56.412.608 

Quote in essere alla fine dell'esercizio 3.120.161,282 -  56.412.608 
        
    
Il valore unitario delle quote al 31 Dicembre 2022 è pari ad euro 18,08 
 
Nel corso dell’esercizio 2022 alla fine di ciascun mese il valore della quota ha assunto le seguenti valorizzazioni: 
 

Mese Valore quota 

Gennaio 19,415 

Febbraio 18,838 

Marzo 18,954 

Aprile 18,563 

Maggio 18,478 

Giugno 17,728 

Luglio 18,590 

Agosto 18,089 

Settembre 17,352 

Ottobre 17,946 

Novembre 18,628 

Dicembre 18,080 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 
 
Attività 
 

10. Investimenti diretti € 268.946 
 
 

d) Depositi bancari  € 268.946 

La voce è relativa ai depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso la Banca Depositaria 
State Street Bank. 
 
 
 

20. Investimenti in gestione  € 54.652.826 

 
La gestione del patrimonio avviene su mandato che non prevede il trasferimento della titolarità degli 
investimenti effettuati.  
L’intero patrimonio è affidato al gestore Azimut. 
 
 

a) Depositi bancari  € 9.245.815 

La voce, di importo pari a euro 9.245.815, è composta dai depositi nei conti correnti di gestione detenuti 
presso la Banca Depositaria State Street Bank. 
 
 
c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali € 9.277.807 

  
 
d) Titoli di debito quotati € 3.625.157 

  
 
e) Titoli di capitale quotati € 31.928.474 

  
 
f) Titoli di debito non quotati € 136.000 
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Titoli detenuti in portafoglio 
Si riporta di seguito l’indicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore decrescente 
dell’investimento e specificando il valore dell’investimento stesso e la quota sul totale delle attività: 

Titolo (denominazione) Codice ISIN Categoria di bilancio Controvalore % su Totale attività 

BOTS ZC 05/23 IT0005494502 Titoli di stato italiano 1.983.245 3,45 
BTPS 0 04/26 IT0005437147 Titoli di stato italiano 1.777.400 3,10 
BTPS 1.45 11/24 IT0005282527 Titoli di stato italiano 1.028.650 1,80 
SPGB 1.6 04/25 ES00000126Z1 Titoli di stato non italiano 993.466 1,73 
LVMH MOET HENNESSY L FR0000121014 Azioni 880.471 1,54 
BNP PARIBAS FR0000131104 Azioni 879.424 1,54 
ALLIANZ SE REG DE0008404005 Azioni 820.677 1,43 
HERMES INTERNATIONAL FR0000052292 Azioni 794.750 1,39 
UNITEDHEALTH GROUP I US91324P1021 Azioni 702.933 1,23 
BTPS 0.95 08/30 IT0005403396 Titoli di stato italiano 685.828 1,20 
SANOFI FR0000120578 Azioni 669.757 1,17 
JPMORGAN CHASE + CO US46625H1005 Azioni 648.354 1,13 
MICROSOFT CORP US5949181045 Azioni 629.184 1,10 
ASML HOLDING NL0010273215 Azioni 616.147 1,08 
AIRBUS SE NL0000235190 Azioni 615.051 1,07 
CCTS FR 09/25 IT0005331878 Titoli di stato italiano 598.920 1,05 
VISA INC CLASS A SHA US92826C8394 Azioni 591.793 1,03 
KLA CORP US4824801009 Azioni 577.601 1,01 
APPLE INC US0378331005 Azioni 572.800 1,00 
L OREAL FR0000120321 Azioni 572.124 1,00 
TOTAL ENERGIES SE FR0000120271 Azioni 560.401 0,98 
DEUTSCHE TELEKOM AG DE0005557508 Azioni 547.771 0,96 
BTPS 0.9 04/31 IT0005422891 Titoli di stato italiano 532.070 0,93 
SAP AG DE0007164600 Azioni 527.542 0,92 
AXA SA FR0000120628 Azioni 525.399 0,92 
MUENCHENER RUECKVER DE0008430026 Azioni 521.360 0,91 
SIEMENS AG REG DE0007236101 Azioni 517.004 0,90 
HOME DEPOT INC US4370761029 Azioni 507.566 0,89 
T 5.375 02/31 US912810FP85 Titoli di stato non italiano 491.806 0,86 
THERMO FISHER SCIENT US8835561023 Azioni 487.610 0,85 
SAFRAN SA FR0000073272 Azioni 485.218 0,85 
MCDONALD S CORP US5801351017 Azioni 462.983 0,81 
RWE AG DE0007037129 Azioni 460.401 0,80 
NESTLE SA REG CH0038863350 Azioni 458.976 0,80 
AIR LIQUIDE SA FR0000120073 Azioni 453.205 0,79 
ALPHABET INC CL C US02079K1079 Azioni 448.950 0,78 
PFIZER INC US7170811035 Azioni 437.383 0,76 
ENI SPA IT0003132476 Azioni 432.393 0,76 
IBERDROLA SA ES0144580Y14 Azioni 428.325 0,75 
NVIDIA CORP US67066G1040 Azioni 410.794 0,72 
ABBOTT LABORATORIES US0028241000 Azioni 408.916 0,71 
VOLKSWAGEN AG PFD DE0007664039 Azioni 406.306 0,71 
UNILEVER PLC GB00B10RZP78 Azioni 395.114 0,69 
SCHNEIDER ELECTRIC S FR0000121972 Azioni 393.990 0,69 
T 2.75 11/47 US912810RZ30 Titoli di stato non italiano 392.615 0,69 
DEUTSCHE BOERSE AG DE0005810055 Azioni 390.588 0,68 
CATERPILLAR INC US1491231015 Azioni 373.734 0,65 
T 2.75 02/28 US9128283W81 Titoli di stato non italiano 368.839 0,64 
NIKE INC CL B US6541061031 Azioni 361.802 0,63 
POSTE ITALIANE SPA IT0003796171 Azioni 356.817 0,62 
Totale     30.184.453 52,70 
Altri strumenti finanziari     14.782.984 25,83 
Totale strumenti finanziari     44.967.437 78,53 
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Distribuzione territoriale degli investimenti  
La distribuzione territoriale degli investimenti è la seguente: 
 

  Italia Altri UE Altri OCSE Non OCSE Totale 

Titoli emessi da Stati o Organismi 
Internazionali 6.606.113 1.079.213 1.592.481 - 9.277.807 

Titoli di Debito quotati 1.559.218 1.274.176 791.763 - 3.625.157 
Titoli di Debito non quotati - - 136.000 - 136.000 
Titoli di Capitale quotati 1.374.315 18.332.189 12.221.969 - 31.928.473 
Depositi Bancari 9.245.816 - - - 9.245.816 

TOTALE 18.785.462 20.685.578 14.742.213 - 54.213.253 
 
 

Distribuzione per valuta degli investimenti 

La distribuzione per valuta degli investimenti, con indicazione degli importi in euro, è la seguente: 
 

Valuta Titoli di stato Titoli di debito Titoli di capitale Depositi bancari Totale 

CHF   1.151.044 52.407 1.203.451 
DKK   203.828 5.064 208.892 
EUR 7.685.326 3.761.157 19.897.790 8.815.230 40.159.503 
GBP   209.256 11.842 221.098 
JPY    19.539 19.539 
USD 1.592.481  10.466.555 341.734 12.400.770 

TOTALE 9.277.807 3.761.157 31.928.473 9.245.816 54.213.253 
 
 
 

Durata media finanziaria 
L'indice, espresso in anni, misura la durata di un'obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziaria; può 
pertanto essere utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento obbligazionario. 
È ottenuto calcolando la media ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole e rimborsato il 
capitale. 

Nella seguente tabella si riepiloga la durata media finanziaria (duration Modificata) dei titoli di debito compresi 
nel portafoglio, con riferimento al loro insieme ed alle principali tipologie: 

Valuta 
Duration in anni 

minore o = 1 da 1 a 3,6 maggiore 3,6 

Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 9.277.807 - - 
Titoli di Debito quotati 3.625.156 - - 
Titoli di Debito non quotati 136.000 - - 

Totale 13.038.963 - - 
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Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari 
 

  Acquisti Vendite Differenza tra acquisti 
e vendite 

Controvalore totale 
negoziato 

Titoli emessi da Stati o Organismi 
Internazionali 1.989.746 189.027 1.800.719 2.178.773 

Titoli di Debito quotati - 399.494 (399.494) 399.494 
Titoli di Debito non quotati 195.874 - 195.874 195.874 
Titoli di Capitale quotati 3.159.791 3.242.434 (82.643) 6.402.225 

TOTALE 5.345.411 3.830.955 1.514.456 9.176.366 
 
 

Commissioni di negoziazione 
Le commissioni di negoziazione applicate sono comunicate per ogni singola operazione; esse sono calcolate 
dagli intermediari finanziari sul controvalore dell'operazione. La seguente tabella riporta il riepilogo delle 
commissioni complessivamente applicate nell'esercizio chiuso al 31 Dicembre 2022 
      

  Commissioni 
su acquisti 

Commissioni 
su vendite 

Totale com-
missioni 

Controvalore 
totale negoziato 

% sul volume 
negoziato 

Titoli emessi da Stati o Organi-
smi Internazionali - - - 2.178.773 - 

Titoli di Debito quotati - - - 399.494 - 
Titoli di Debito non quotati - - - 195.874 - 
Titoli di Capitale quotati 593 611 1.204 6.402.225 0,02 
TOTALE 593 611 1204 9.176.366 0,01 
 
 
l) Ratei e risconti attivi  € 156.645 
La voce si compone come segue:   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
Ratei attivi su titoli di debito 101.738 - 
Ratei attivi su conti correnti 5.547 - 
Dividendi da incassare 49.360 - 

TOTALE 156.645 - 

 
 
n) Altre attività della gestione finanziaria  € - 

 
p) Margini e crediti forward  € 282.928 

   
La voce è data dall'importo maturato per operazioni su valute a termine, in essere al 31 Dicembre 2022. 
La voce si compone come segue.  

 

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Crediti per margini di variazione su futures 3.412 - 
Crediti per versamenti margini iniziali 279.516 - 

Totale 282.928 - 
 
 

40. Attività della gestione amministrativa  € 979.942 
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a) Cassa e depositi bancari  € 973.927 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa. 
 
 

d) Altre attività della gestione amministrativa  € 6.015 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 
 
 

50. Credito di imposta  € 1.363.252 
L’importo rappresenta il credito per l’imposta sostitutiva maturato a fine esercizio.  
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Passività 
 
10. Passività della gestione previdenziale € 758.711 
 

a) Debiti della gestione previdenziale  € 758.711 

La voce si compone come da seguente tabella:   
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Debiti verso aderenti per cambio comparto 465.849 - 

Debiti verso aderenti – Anticipazioni 3.808 - 

Debiti verso aderenti - Rendita - - 
Debiti verso Fondi Pensione – Trasferimenti in uscita 202.783 - 

Debiti verso aderenti – Riscatti 9.135 - 
Trasferimenti in entrata da riconciliare 1.656 - 
Debiti verso aderenti – Prestazioni previdenziali - - 
Debiti verso erario per ritenute su redditi da capitale 33.190 - 
Debiti verso aderenti – rata R.I.T.A. 40.573 - 
Contributi da riconciliare 254 - 
Debiti verso aderenti 1.401 - 

Contributi da rimborsare 62 - 

Totale 758.711 - 

 
I Debiti per anticipazioni consistono negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo i requisiti, hanno richie-
sto un anticipo della propria posizione.  
I Debiti per prestazioni previdenziali ed i Debiti per riscatto totale consistono negli importi da erogare ai 
lavoratori che, avendo perso i requisiti di partecipazione al fondo hanno richiesto il riscatto della posizione 
individuale.  
I Debiti per rendita si riferiscono agli importi da riconoscere alle compagnie per l’attivazione della rendita in 
favore degli aderenti.  
I Debiti per trasferimenti in uscita sono dati dagli importi da erogare ad altre forme di previdenza 
complementare in relazione a posizioni individuali di lavoratori che hanno richiesto il trasferimento dal Fondo.  
I Contributi e i trasferimenti da riconciliare si riferiscono a versamenti effettuati dalle aziende che non 
risultavano ancora attribuiti alle posizioni individuali alla data di chiusura del presente bilancio. 
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20. Passività della gestione finanziaria € 45.109 

  
 
c) Ratei e risconti passivi € 10 

  
d) Altre passività della gestione finanziaria  € 45.099 
La voce si compone come segue:  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Commissioni di gestione 16.499 -  
Commissioni banca depositaria 2.677 -  
Debiti per margini di variazione su futures 25.923 -  

Totale 45.099 -  
 
 
40. Passività della gestione amministrativa € 48.538 

  
b) Altre passività della gestione amministrativa  € 48.327 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 

c) Risconto passivo per copertura oneri amministrativi  € 211 
 
 
 
 
Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a 
euro 1.355. 
 
Si rilevano conti d’ordine relativi a operazioni futures per euro 3.920.836. 
 
 
 



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022 – Rendiconto del Comparto Bilanciato Azionario Ex UBI BPB  
370 

Informazioni sul Conto Economico 
 
10. Saldo della gestione previdenziale € 62.168.509 
 

a) Contributi per le prestazioni  € 68.372.713 
La voce consiste negli importi esposti nella seguente ta-
bella:   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Contributi da datore di lavoro 1.763.651 -  
Contributi da lavoratori 1.026.241 -  
T.F.R. 1.944.246 -  
Contributi incassati 4.734.138 -  
TFR Pregresso 80.174 -  
Contributi per coperture accessorie 56.714 -  
Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 63.490.188 -  
Trasferimenti da altro comparto 11.499 -  
Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 68.372.713 -  
 
 

b) Anticipazioni  (352.669) 
La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 
avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente.  

Di seguito si riporta il relativo dettaglio:    

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Anticipazioni per acquisto/ristrutt. prima casa di abitazione (165.876) - 

Anticipazioni per spese sanitarie (6.217) - 

Anticipazioni per altri motivi (180.576) - 

Totale (352.669) - 

 
 

c) Trasferimenti e riscatti  € (5.710.136) 

La posta si compone come segue:   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Riscatti (2.120.807) -  
R.I.T.A. (176.104) -  
Trasferimenti ad altro fondo (1.581.290) -  

Trasferimenti ad altro comparto (1.831.935) -  

Totale (5.710.136) -  

 
 

e) Erogazioni in forma di capitale  € (84.685) 

La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali. 
 

f) Premi per le prestazioni accessorie  € (56.714) 

La voce è relativa ai contributi non accreditati. 
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30. Risultato della gestione finanziaria indiretta  € (7.038.270) 
   

Al 31 Dicembre 2022 la gestione finanziaria indiretta ha conseguito un risultato positivo pari ad 
euro (7.038.269) ed è così composto: 

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
30a) Dividendi e interessi 938.309 - 
30b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (7.976.579) - 

Totale (7.038.270) - 
 
 
Il dettaglio della posta è presentato nella tabella seguente:  

Descrizione 
Dividendi e Profitti e perdite 

interessi da operazioni finanziarie 
Depositi bancari (37.150) 106.201  
Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 35.395 (621.386) 
Titoli di debito quotati 195.994 (1.003.047) 
Titoli di debito non quotati 2.605 (59.874) 
Titoli di capitale quotati 888.244  (5.490.973) 
Risultati su operazioni futures ed opzioni -  (905.809) 
Commissioni di negoziazione su operatività in titoli -  (1.204) 
Commissioni di negoziazione su operatività in futures -  (1.601) 
Ritenute e bolli (146.779) (1.382) 
Altre  - 2.498 

Totale 938.309 (7.976.579) 
 
 
 
40. Oneri di gestione € (78.896) 

  
a) Società di gestione  € (67.947) 

   
La voce si compone dalle commissioni riconosciute ai gestori per l’esercizio, pari a euro 67.947 e così 
suddivise:  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Azimut (67.947) - 

Totale (67.947) - 

 
 
 

b) Banca depositaria  € (10.949) 
La voce si compone degli oneri per servizi resi dalla Banca depositaria.  
  
 
  



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022 – Rendiconto del Comparto Bilanciato Azionario Ex UBI BPB  
372 

50. Margine della gestione finanziaria   € (7.117.166) 
  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

20. Risultato della gestione finanziaria diretta - - 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta (7.038.270) - 

40. Oneri di gestione (78.896) - 

Margine della gestione finanziaria (7.117.166) - 

 
 
 

60. Saldo della gestione amministrativa  € (1.987) 
Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce:  
 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi  € 9.353 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa.   
 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi  € (3.521) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 
terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 

c) Spese generali ed amministrative  € (7.819) 
 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 
 dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
Per un ammontare pari a euro 1.987 l’onere è costituito dal costo degli advisor rimasto direttamente a carico 
del comparto. 
 

g) Oneri e proventi diversi  € 23 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto per oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa. 
 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi  € (23) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
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70. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante 
imposta sostitutiva   

 € 55.049.356 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del  
Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

10. Saldo della gestione previdenziale 62.168.509 - 

50. Margine della gestione finanziaria  (7.117.166) - 

60. Saldo della gestione amministrativa (1.987) - 

Variazione ANDP ante imposte 55.049.356 -  

 
 
 

80. Imposta Sostitutiva  € 1.363.252 

   
La voce evidenzia l'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio, calcolata sulla variazione del valore del 
patrimonio nell’anno, nella misura prevista dalla normativa vigente. 
 
 

100. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni   € 56.412.608 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 
alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Assicurativo Ramo VI ex UBI BPB 
 
 
Stato Patrimoniale 
 
 
    

ATTIVITÀ 
    

   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Investimenti diretti - - 

   a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

   b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare - - 

   c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare - - 

   d) Depositi bancari - - 

   h) Titoli di capitale - - 

   l) Titoli di capitale non quotati - - 

   o) Ratei e risconti attivi - - 

   q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

  15  Investimenti in posizioni assicurative - - 

   a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative - - 

  20  Investimenti in gestione 25.010.209 - 

   a) Depositi bancari 1.055.793 - 

   c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 22.118.936 - 

   d) Titoli di debito quotati - - 

   e) Titoli di capitale quotati - - 

   f) Titoli di debito non quotati - - 

   g) Titoli di capitale non quotati - - 

   h) Quote di O.I.C.R. 1.779.724 - 

   i) Opzioni acquistate - - 

   l) Ratei e risconti attivi 55.089 - 

   n) Altre attività della gestione finanziaria 667 - 

   o) Investimenti in gestione assicurativa - - 

   p) Margini e crediti forward - - 

  40  Attività della gestione amministrativa 3.045.299 - 

   a) Cassa e depositi bancari 3.042.339 - 

   d) Altre attività della gestione amministrativa 2.960 - 

  50  Credito di imposta 240.111 - 

    Totale attività 28.295.619 - 
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PASSIVITÀ 

    
   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Passività della gestione previdenziale 109.409 - 

   a) Debiti della gestione previdenziale 109.409 - 

  20  Passività della gestione finanziaria 37.641 - 

  b) Opzioni emesse - - 

  c) Ratei e risconti passivi - - 

   d) Altre passività della gestione finanziaria 37.641 - 

  40  Passività della gestione amministrativa 23.851 - 

   b) Altre passività della gestione amministrativa 23.747 - 

  c) Risconto passivo per copertura oneri amministrativi 104 - 

  50  Debiti d’imposta 17 - 

   Totale passività 170.918 - 

  100  Attivo netto destinato alle prestazioni 28.124.701 - 

 
 
 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

667 

- 

- 

- 

- 

- 

 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
     

      31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

  10  Saldo della gestione previdenziale 29.317.464 - 

    a) Contributi per le prestazioni 30.610.597 - 

    b) Anticipazioni (233.261) - 

    c) Trasferimenti e riscatti (1.033.060) - 

    d) Trasformazioni in rendita (814) - 

    e) Erogazioni in forma capitale (25.998) - 

    f) Premi per le prestazioni accessorie - - 

    h) Altre uscite previdenziali (67) - 

    i) Altre entrate previdenziali 67 - 

  20  Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

    a) Dividendi e interessi - - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

  30  Risultato della gestione finanziaria indiretta (1.306.096) - 

    a) Dividendi e interessi 151.215 - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (1.457.395) - 

    e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo 84 - 

    f) Proventi da rivalutazione posizioni assicurative - - 

  40 Oneri di gestione (126.109) - 

    a) Società di gestione (122.256) - 

    b) Banca depositaria (3.853) - 

  50  Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) (1.432.205) - 

  60  Saldo della gestione amministrativa (652) - 

    a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 4.605 - 

    b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (1.734) - 

    c) Spese generali ed amministrative (3.524) - 

    g) Oneri e proventi diversi 12 - 

    i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (11) - 

  70 Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 

27.884.607 - 

  80  Imposta Sostitutiva 240.094 - 

    Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
(70)+(80) 28.124.701 - 
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Commento alle voci  
 
Iscritti 
Alla data del 31 Dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 
nel comparto sono 3.716 così ripartiti: 
     
Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 31 36 67 1,80% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 10 6 16 0,43% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 17 37 54 1,45% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 56 145 201 5,41% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 103 133 236 6,35% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 240 257 497 13,37% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 407 280 687 18,49% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 593 257 850 22,87% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 523 225 748 20,13% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 244 82 326 8,77% 
Iscritti di oltre 65 anni 30 4 34 0,91% 
Totale 2.254 1.462 3.716 100% 
Distribuzione 60,66% 39,34% 100%  

 
Età media: 48 anni 6 mesi 
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Numero e controvalore delle quote   
 

 
       

  Numero  Controvalore euro 

Quote in essere all'inizio dell'esercizio - -  - 

  a) Quote emesse 3.116.496,822 30.610.035  - 

  b) Quote annullate (133.977,466) (1.292.503)  - 

  c) Variazione del valore della quota - (1.192.831)  - 

Variazione dell'attivo netto (a+b+c) -  - 28.124.701 

Quote in essere alla fine dell'esercizio 2.982.519,356 -  28.124.701 

  
 
Il valore unitario delle quote al 31 Dicembre 2022 è pari ad euro 9,43 
 
Nel corso dell’esercizio 2022 alla fine di ciascun mese il valore della quota ha assunto le seguenti valorizzazioni: 
 

Mese Valore quota 

Gennaio 9,981 

Febbraio 9,930 

Marzo 9,855 

Aprile 9,740 

Maggio 9,685 

Giugno 9,651 

Luglio 9,744 

Agosto 9,581 

Settembre 9,457 

Ottobre 9,490 

Novembre 9,518 

Dicembre 9,430 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 
 
Attività 
 
 

20. Investimenti in gestione  € 25.010.209 

 
La gestione del patrimonio avviene su mandato che non prevede il trasferimento della titolarità degli 
investimenti effettuati.  
Il patrimonio è interamente affidato al gestore UnipolSai Assicurazioni SpA 
   
 

a) Depositi bancari  € 1.055.793 

La voce, di importo pari a euro 1.055.793, è composta dai depositi nei conti correnti di gestione detenuti 
presso la Banca Depositaria State Street Bank. 
 
c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali € 22.118.936 

  
h) Quote di O.I.C.R. € 1.779.724 
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Titoli detenuti in portafoglio 
Si riporta di seguito l’indicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore decrescente 
dell’investimento e specificando il valore dell’investimento stesso e la quota sul totale delle attività: 
 

Titolo (denominazione) Codice ISIN Categoria di bilancio Controvalore % su Totale 
attività 

BTPS 0 08/24 IT0005452989 Titoli di stato italiano 2.281.776 8,04 
BTPS 0 12/24 IT0005474330 Titoli di stato italiano 2.160.965 7,65 
SPGB 0 05/25 ES0000012K38 Titoli di stato non italiano 1.303.106 4,61 
BUBILL ZC 10/23 DE0001030898 Titoli di stato non italiano 1.171.902 4,15 
FRTR 4.25 10/23 FR0010466938 Titoli di stato non italiano 1.012.130 3,58 
BTPS 3.5 01/26 IT0005514473 Titoli di stato italiano 994.000 3,52 
BKO 2.2 12/24 DE0001104909 Titoli di stato non italiano 990.190 3,51 
UBS ETF-BRCLYS EUR L LU1048314196 Parti di OICVM obbligazionario 979.594 3,47 
BGTB ZC 11/23 BE0312791636 Titoli di stato non italiano 973.473 3,45 
BTPS 0 08/26 IT0005454241 Titoli di stato italiano 877.800 3,11 
FRTR 0 02/25 FR0014007TY9 Titoli di stato non italiano 846.873 3,00 
BTPS 0.55 05/26 IT0005332835 Titoli di stato italiano 785.275 2,78 
FRTR 0.5 05/26 FR0013131877 Titoli di stato non italiano 648.305 2,30 
SPGB 0.8 07/27 ES0000012G26 Titoli di stato non italiano 541.026 1,92 
SPGB 4.4 10/23 ES00000123X3 Titoli di stato non italiano 507.235 1,80 
DBR 1.5 05/24 DE0001102358 Titoli di stato non italiano 493.140 1,75 
BTPS 0.65 10/23 IT0005215246 Titoli di stato italiano 491.975 1,74 
BTPS 0 11/23 IT0005482309 Titoli di stato italiano 487.150 1,72 
BTPS 0 01/24 IT0005424251 Titoli di stato italiano 484.950 1,72 
BTPS 1.85 07/25 IT0005408502 Titoli di stato italiano 480.700 1,70 
SPGB 0 05/24 ES0000012H33 Titoli di stato non italiano 480.310 1,70 
DBR 0 08/26 DE0001102408 Titoli di stato non italiano 457.020 1,62 
BTPS 0 04/26 IT0005437147 Titoli di stato italiano 444.350 1,57 
CCTS FR 04/26 IT0005428617 Titoli di stato italiano 397.680 1,41 
IRISH 1 05/26 IE00BV8C9418 Titoli di stato non italiano 380.168 1,35 
AMUNDI INDEX MSCI WR LU1861134382 Parti di OICVM azionario 368.561 1,30 
SPGB 0 01/26 ES0000012G91 Titoli di stato non italiano 364.560 1,29 
RAGB 1.65 10/24 AT0000A185T1 Titoli di stato non italiano 294.057 1,04 
DBR 1 08/24 DE0001102366 Titoli di stato non italiano 292.641 1,04 
SPGB 0 01/27 ES0000012J15 Titoli di stato non italiano 264.615 0,94 
UBS ETF ACWI SRI USD IE00BDR55471 Parti di OICVM azionario 243.635 0,86 
CCTS FR 09/25 IT0005331878 Titoli di stato italiano 199.640 0,71 
DBR 1 08/25 DE0001102382 Titoli di stato non italiano 192.144 0,68 
DBR 0.5 02/26 DE0001102390 Titoli di stato non italiano 187.930 0,67 
SPGB 1.3 10/26 ES00000128H5 Titoli di stato non italiano 187.720 0,66 
FRTR 0 02/27 FR0014003513 Titoli di stato non italiano 178.152 0,63 
BGB 0 10/27 BE0000351602 Titoli di stato non italiano 174.344 0,62 
CSETF ON MSCI EMU IE00B53QG562 Parti di OICVM azionario 147.488 0,52 
FRTR 0 02/26 FR0013508470 Titoli di stato non italiano 91.634 0,32 
CSETF ON MSCI EMU IE00B53QG562 Parti di OICVM azionario 40.446 0,14 
Totale strumenti finanziari     23.898.660 84,59 
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Distribuzione territoriale degli investimenti 

La distribuzione territoriale degli investimenti è la seguente: 
 

  Italia Altri UE Altri OCSE Non OCSE Totale 

Titoli emessi da Stati o Organismi 
Internazionali 10.086.261 12.032.675 - - 22.118.936 

Quote di O.I.C.V.M. - 1.779.724 - - 1.779.724 
Depositi Bancari 1.055.793 - - - 1.055.793 

TOTALE 11.142.054 13.812.399 - - 24.954.453 

Distribuzione per valuta degli investimenti  
La distribuzione per valuta degli investimenti, con indicazione degli importi in euro, è la seguente: 
 

Valuta Titoli di stato Quote di OICR Depositi bancari Totale 

EUR 22.118.936 1.779.724 1.055.141 24.953.801 
USD - - 652 652 

TOTALE 22.118.936 1.779.724 1.055.793 24.954.453 
 
 

Durata media finanziaria 
L'indice, espresso in anni, misura la durata di un'obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziaria; 
può pertanto essere utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento 
obbligazionario.  
È ottenuto calcolando la media ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole e rimborsato il 
capitale. 

Nella seguente tabella si riepiloga la durata media finanziaria (duration Modificata) dei titoli di debito compresi 
nel portafoglio, con riferimento al loro insieme ed alle principali tipologie: 

Valuta 
Duration in anni 

minore o = 1 da 1 a 3,6 maggiore 3,6 

Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 22.118.936 - - 

Totale 22.118.936 - - 
 

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari 
 

  Acquisti Vendite Differenza tra acquisti 
e vendite 

Controvalore totale 
negoziato 

Titoli emessi da Stati o Organismi 
Internazionali 

31.748.017 8.273.605 23.474.412 40.021.622 

Quote di O.I.C.V.M. 2.324.905 441.746 1.883.159 2.766.651 

TOTALE 34.072.922 8.715.351 25.357.571 42.788.273 
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Commissioni di negoziazione 
Le commissioni di negoziazione applicate sono comunicate per ogni singola operazione; esse sono calcolate 
dagli intermediari finanziari sul controvalore dell'operazione. La seguente tabella riporta il riepilogo delle 
commissioni complessivamente applicate nell'esercizio chiuso al 31 Dicembre 2022 

  Commissioni 
su acquisti 

Commissioni 
su vendite 

Totale com-
missioni 

Controvalore totale 
negoziato 

% sul volume 
negoziato 

Titoli emessi da Stati o Orga-
nismi Internazionali - - - 40.021.622 - 

Quote di O.I.C.V.M. - - - 2.766.651 - 
TOTALE - - - 42.788.273 - 
 
 
l) Ratei e risconti attivi  € 55.089   
La voce si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
Ratei attivi su titoli di debito 54.507 -  
Ratei attivi su conti correnti 582 -  

TOTALE 55.089 -  
 
 

n) Altre attività della gestione finanziaria  € 667 

La voce si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Crediti per sottoscrizioni da ricevere - -  
Crediti per commissioni di retrocessione 667 -  
Totale 667 -  
 
 
40 – Attività della gestione amministrativa € 3.045.299 

a) Cassa e depositi bancari € 3.042.339 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 

parte generale della nota integrativa. 

 

d) Altre attività della gestione amministrativa € 2.960 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 
 
 

50. Credito di imposta  € 240.111 
L’importo rappresenta il credito per l’imposta sostitutiva maturato a fine esercizio.  
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Passività 
 
10. Passività della gestione previdenziale € 109.409 

  
a) Debiti della gestione previdenziale  € 109.409 

La voce si compone come da seguente tabella:   
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Debiti verso aderenti per cambio comparto 38.803 - 

Debiti verso aderenti – Anticipazioni 11.673 - 

Debiti verso aderenti - Rendita - - 
Debiti verso Fondi Pensione – Trasferimenti in uscita 16.302 - 

Debiti verso aderenti – Riscatti 12.742 - 
Trasferimenti in entrata da riconciliare 815 - 
Debiti verso aderenti – Prestazioni previdenziali 978 - 
Debiti verso erario per ritenute su redditi da capitale 16.340 - 
Debiti verso aderenti – rata R.I.T.A. 10.911 - 
Contributi da riconciliare 125 - 
Debiti verso aderenti 690 - 

Contributi da rimborsare 30 - 

Totale 109.409 - 

 
I Debiti per anticipazioni consistono negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo i requisiti, hanno 
richiesto un anticipo della propria posizione.  
I Debiti per prestazioni previdenziali ed i Debiti per riscatto totale consistono negli importi da erogare ai 
lavoratori che, avendo perso i requisiti di partecipazione al fondo hanno richiesto il riscatto della posizione 
individuale.  

I Debiti per rendita si riferiscono agli importi da riconoscere alle compagnie per l’attivazione della rendita in 
favore degli aderenti.  

I Debiti per trasferimenti in uscita sono dati dagli importi da erogare ad altre forme di previdenza 
complementare in relazione a posizioni individuali di lavoratori che hanno richiesto il trasferimento dal Fondo.  

I Contributi e i trasferimenti da riconciliare si riferiscono a versamenti effettuati dalle aziende che non 
risultavano ancora attribuiti alle posizioni individuali alla data di chiusura del presente bilancio. 
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20. Passività della gestione finanziaria € 37.641 

   

d) Altre passività della gestione finanziaria  € 37.641 
La voce si compone come segue:  
  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Commissioni di gestione 3.649 - 
Commissioni banca depositaria 1.148 - 
Commissioni di garanzia 32.844 - 

Totale 37.641 - 
 
 
 
40. Passività della gestione amministrativa € 23.851 
 
b) Altre passività della gestione amministrativa 

 
€ 23.747 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 
c) Risconto passivo per copertura oneri amministrativi 

 € 104 

La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 

disposizioni Covip. 

 
 
 
50. Debiti di Imposta € 17 

Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio. 

 
 
Conti d’ordine 

Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a 

euro 667. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 
10. Saldo della gestione previdenziale € 29.317.464 
 

a) Contributi per le prestazioni  € 30.610.597 

   

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella:   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Contributi da datore di lavoro 5.152.296 - 
Contributi da lavoratori 2.540.290 - 
T.F.R. 5.663.830 - 
Contributi incassati 13.356.416 - 
TFR Pregresso 2.046.416 - 
Contributi per coperture accessorie - - 
Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 15.207.765 - 
Trasferimenti da altro comparto - - 
Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 30.610.597 - 
 
 
b) Anticipazioni € (233.261) 

La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 

avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente. 

Di seguito si riporta il relativo dettaglio: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Anticipazioni per acquisto/ristrutturazione prima casa di abitazione (60.912) - 

Anticipazioni per spese sanitarie (715) - 

Anticipazioni per altri motivi (171.634) - 

Totale (233.261) - 
 
 

c) Trasferimenti e riscatti  € (1.033.060) 

La posta si compone come segue:   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Riscatti 346.821 - 
R.I.T.A. 108.788 - 
Trasferimenti ad altro fondo 142.786 - 

Trasferimenti ad altro comparto 434.665 - 

Totale (1.033.060) - 

 
 
d) Trasformazioni in rendita € (814) 

La voce è riferita alle liquidazioni effettuate per il pagamento del premio per l’attivazione della rendita al 

momento della maturazione dei requisiti previdenziali. 

 



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022 – Rendiconto del Comparto Assicurativo Ramo VI ex UBI BPB  
386 

e) Erogazioni in forma di capitale € (25.998) 

La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni. 

 
h) Altre uscite previdenziali € (67) 

 

i) Altre entrate previdenziali 

 

€ 67 

 
 
 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta  € (1.306.096) 
   

Al 31 Dicembre 2022 la gestione finanziaria indiretta ha conseguito un risultato negativo pari ad 
euro -1.306.096 ed è così composto: 
   

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
30 a) Dividendi e interessi 151.215 - 
30 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (1.457.395) - 
30 e) Differ.le su garanz. Risultato rilasciate al Fondo 84 - 

Totale (1.306.096) - 
 
Il dettaglio della posta è presentato nella tabella seguente:  

Descrizione 
Dividendi e Profitti e perdite 

interessi da operazioni finanziarie 
Depositi bancari (11.180) - 
Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 97.038 (646.063) 
Titoli di debito quotati 64.633 (709.412) 
Quote di O.I.C.V.M. 723 (103.436) 
Retrocessioni da altri fondi - 1.563 
Altre - 33 

Totale 151.215 (1.457.395) 
 
 
 
40. Oneri di gestione € (126.109) 
 
a) Società di gestione  € (122.256) 
La voce si compone dalle commissioni riconosciute ai gestori per l’esercizio, pari a euro -122.256 e così 
suddivise:  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

UnipolSai Ass. S.p.A. (122.256) - 

Totale (122.256) - 

 
 
b) Banca depositaria  € (3.853) 

La voce si compone degli oneri per servizi resi dalla Banca depositaria.  

50. Margine della gestione finanziaria   € (1.432.205) 
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Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

20. Risultato della gestione finanziaria diretta - - 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta (1.306.096) - 

40. Oneri di gestione (126.109) - 

Margine della gestione finanziaria (1.432.205) -  

 
 
 

60. Saldo della gestione amministrativa  € (652) 
Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce:  
 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi  € 4.605 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa.   
 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi  € (1.734) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 
terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 

c) Spese generali ed amministrative  € (3.524) 

   
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 
dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
Per un ammontare pari a euro 652 l’onere è costituito dal costo degli advisor rimasto direttamente a carico 
del comparto. 
 
g) Oneri e proventi diversi € 12

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 

parte generale della nota integrativa. 

 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € (11)

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 

amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
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70. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante 

imposta sostitutiva  

 

€ 27.884.607

 
Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine 
della gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimo-
nio del Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

10. Saldo della gestione previdenziale 29.317.464 - 

50. Margine della gestione finanziaria  (1.432.205) - 

60. Saldo della gestione amministrativa (652) - 

Variazione ANDP ante imposte 27.884.607 - 

 
 

80. Imposta Sostitutiva  € 240.094 
La voce evidenzia l'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio, calcolata sulla variazione del valore del 
patrimonio nell’anno, nella misura prevista dalla normativa vigente. 
  
100. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni   € 28.124.701 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 
alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Bilanciato Globale Equilibrato ex BRE 
 
 
Stato Patrimoniale 
 
 
    

ATTIVITÀ 
    

   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Investimenti diretti 9.522.684 - 

   a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

   b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare - - 

   c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare 9.395.672 - 

   d) Depositi bancari 127.012 - 

   h) Titoli di capitale - - 

   l) Titoli di capitale non quotati - - 

   o) Ratei e risconti attivi - - 

   q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

  15  Investimenti in posizioni assicurative - - 

   a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative - - 

  20  Investimenti in gestione 62.309.016 - 

   a) Depositi bancari 8.537.498 - 

   c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 21.055.057 - 

   d) Titoli di debito quotati 4.553.250 - 

   e) Titoli di capitale quotati 12.290.604 - 

   f) Titoli di debito non quotati 389.520 - 

   g) Titoli di capitale non quotati - - 

   h) Quote di O.I.C.R. 14.080.311 - 

   i) Opzioni acquistate - - 

   l) Ratei e risconti attivi 140.209 - 

   n) Altre attività della gestione finanziaria 37.901 - 

   o) Investimenti in gestione assicurativa - - 

   p) Margini e crediti forward 1.224.666 - 

 40  Attività della gestione amministrativa 735.964 - 

   a) Cassa e depositi bancari 728.192 - 

   d) Altre attività della gestione amministrativa 7.772 - 

  50  Credito di imposta 1.299.216 - 

    Totale attività 73.866.880 - 
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PASSIVITÀ 

    
   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Passività della gestione previdenziale 267.000 - 

   a) Debiti della gestione previdenziale 267.000 - 

  20  Passività della gestione finanziaria 50.215 - 

   b) Opzioni emesse - - 

   c) Ratei e risconti passivi 18 - 

   d) Altre passività della gestione finanziaria 50.197 - 

  40  Passività della gestione amministrativa 62.742 - 

   b) Altre passività della gestione amministrativa 62.469 - 

  c) Risconto passivo per copertura oneri amministrativi 273 - 

  50  Debiti di imposta - - 

   Totale passività 379.957 - 

  100  Attivo netto destinato alle presentazioni 73.486.923 - 

 
 
 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

1.751 

- 

(9.293.018) 

- 

(2.983.161) 

3.178.031 

 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
     

      31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

  10  Saldo della gestione previdenziale 78.415.064 - 

    a) Contributi per le prestazioni 81.960.278 - 

    b) Anticipazioni (348.113) - 

    c) Trasferimenti e riscatti (2.999.294) - 

    d) Trasformazioni in rendita (12.193) - 

    e) Erogazioni in forma capitale (171.070) - 

    f) Premi per le prestazioni accessorie (14.544) - 

    h) Altre uscite previdenziali - - 

    i) Altre entrate previdenziali - - 

  20  Risultato della gestione finanziaria diretta 750.103 - 

    a) Dividendi e interessi 177.662 - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 572.441 - 

  30  Risultato della gestione finanziaria indiretta (6.882.897) - 

    a) Dividendi e interessi 449.471 - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (7.332.368) - 

    e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo - - 

    f) Proventi da rivalutazione posizioni assicurative - - 

  40  Oneri di gestione (92.025) - 

    a) Società di gestione (78.015) - 

    b) Banca depositaria (14.010) - 

  50  Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) (6.224.819) - 

  60  Saldo della gestione amministrativa 2.538 - 

    a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 12.087 - 

    b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (4.551) - 

    c) Spese generali ed amministrative (10.074) - 

    g) Oneri e proventi diversi 30 - 

    i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (30) - 

  70  Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 

72.187.707 - 

  80  Imposta Sostitutiva 1.299.216 - 

    Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
(70)+(80) 73.486.923 - 
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Commento alle voci 
 
Iscritti 

Alla data del 31 Dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 
nel comparto sono 1.149 così ripartiti: 
 
 
Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 34 27 61 5,31% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 24 27 51 4,44% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 27 28 55 4,79% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 25 27 52 4,53% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 14 24 38 3,31% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 27 29 56 4,87% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 43 59 102 8,88% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 64 172 236 20,54% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 82 115 197 17,15% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 72 117 189 16,45% 
Iscritti di oltre 65 anni 77 35 112 9,75% 
Totale 489 660 1.149 100% 
Distribuzione 42,56% 57,44% 100%  

 
Età media: 49 anni 4 mesi 
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Numero e controvalore delle quote    
      

  Numero Controvalore euro 

Quote in essere all'inizio dell'esercizio - -  - 

  a) Quote emesse 4.165.921,367 81.945.336  - 

  b) Quote annullate (189.112,610) (3.530.273)  - 

  c) Variazione del valore della quota - (4.928.140)  - 

Variazione dell'attivo netto (a+b+c) - -  73.486.923 

Quote in essere alla fine dell'esercizio 3.976.808,757 -  73.486.923 
            
Il valore unitario delle quote al 31 Dicembre 2022 è pari ad euro 18,479 
 
Nel corso dell’esercizio 2022 alla fine di ciascun mese il valore della quota ha assunto le seguenti valorizzazioni: 
 

Mese Valore quota 

Gennaio 19,378 

Febbraio 19,085 

Marzo 19,135 

Aprile 18,817 

Maggio 18,637 

Giugno 18,433 

Luglio 18,890 

Agosto 18,634 

Settembre 18,144 

Ottobre 18,432 

Novembre 18,725 

Dicembre 18,479 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 
 
Attività 
 

10. Investimenti diretti € 9.522.684 

Si riporta nella tabella seguente il dettaglio della movimentazione dei titoli detenuti: 
     
  Quote di Fondi 
  Mobiliari  
Esistenze iniziali - 
Incrementi da: 9.812.618 
Acquisti/trasferimenti da altri comparti - 
Acquisti 311.875 
Rivalutazioni 756.615 
Altri 8.744.128 

Decrementi da: (416.946) 
Vendite - 
Rimborsi (232.773) 
Svalutazioni (184.173) 
Altri - 

Rimanenze finali 9.395.672 
 
 
 
c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare  € 9.395.672 
 
La voce è rappresentativa delle seguenti quote di Fondi:    

Fondo 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Made in Italy Fund 4.079.377 -  

Fasanara - Trad. & Rec. Class I 1.006.561 -  

Fasanara - Trad. & Rec. Class F 1.513.056 -  

P.G. Private Market Credit Strat. 1.007.203 -  

Anthilia Bit III Classe A2 809.230 -  

Zenit - Minibond Italia Classe A 980.245 -  

Totale 9.395.672 -  

 
 

d) Depositi bancari  € 127.012 

La voce è relativa ai depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso la Banca Depositaria 
State Street Bank. 
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20. Investimenti in gestione   
€ 62.309.016 

 
La gestione del patrimonio avviene su mandato che non prevede il trasferimento della titolarità degli 
investimenti effettuati.  
La suddivisione degli investimenti fra i gestori è riportata nella tabella seguente: 
   

Gestore saldo al saldo al 
31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Arca SGR 29.162.348 - 
Azimut 33.145.700 - 
Altri 968 - 

Totale 62.309.016 - 
 
 

a) Depositi bancari  € 8.537.498 

La voce, di importo pari a euro 8.537.498, è composta dai depositi nei conti correnti di gestione detenuti 
presso la Banca Depositaria State Street Bank. 
 
c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali € 21.055.057 

  
 
d) Titoli di debito quotati € 4.553.250 

   
e) Titoli di capitale quotati € 12.290.604 

  
 
f) Titoli di debito non quotati € 389.520 

  
 
h) Quote di O.I.C.R. € 14.080.311 
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Titoli detenuti in portafoglio 
Si riporta di seguito l’indicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore decrescente 
dell’investimento e specificando il valore dell’investimento stesso e la quota sul totale delle attività: 

Titolo (denominazione) Codice ISIN Categoria di bilancio Controvalore % su Totale attività 

ARCA AZI AMERICA ESG IT0005419103 Parti di OICVM azionario 6.766.870 9,14 
ARCA AZIONI EUROPA IT0001033486 Parti di OICVM azionario 3.583.087 4,85 
CCTS FR 04/29 IT0005451361 Titoli di stato italiano 2.946.900 3,99 
ARCA BOND CORPORATE IT0003021950 Parti di OICVM obbligazionario 2.604.383 3,53 
T 0.625 05/30 US912828ZQ64 Titoli di stato non italiano 2.076.307 2,81 
BOTS ZC 01/23 IT0005480345 Titoli di stato italiano 1.999.480 2,71 
OBL 1.3 10/27 DE0001141869 Titoli di stato non italiano 1.415.430 1,92 
ARCA BOND PAESI EMER IT0005243099 Parti di OICVM obbligazionario 1.125.971 1,52 
BOTS ZC 02/23 IT0005482929 Titoli di stato italiano 1.001.494 1,36 
SGLT ZC 03/23 ES0L02303102 Titoli di stato non italiano 1.001.159 1,36 
BOTS ZC 06/23 IT0005497323 Titoli di stato italiano 985.515 1,33 
BTPS 0.95 06/32 IT0005466013 Titoli di stato italiano 875.400 1,19 
BTPS 1.4 05/25 IT0005410912 Titoli di stato italiano 816.756 1,11 
BTPS 1.65 12/30 IT0005413171 Titoli di stato italiano 670.760 0,91 
BTPS 0.85 01/27 IT0005390874 Titoli di stato italiano 626.920 0,85 
BTF ZC 03/23 FR0127317008 Titoli di stato non italiano 598.284 0,81 
BTF ZC 09/23 FR0127317032 Titoli di stato non italiano 589.752 0,80 
BTPS 0.25 03/28 IT0005433690 Titoli di stato italiano 577.990 0,78 
T 2 08/25 US912828K742 Titoli di stato non italiano 513.054 0,69 
BTF ZC 07/23 FR0127317016 Titoli di stato non italiano 494.225 0,67 
BTF ZC 10/23 FR0127462895 Titoli di stato non italiano 490.420 0,66 
BOTS ZC 09/23 IT0005508236 Titoli di stato italiano 488.096 0,66 
BOTS ZC 10/23 IT0005512030 Titoli di stato italiano 486.552 0,66 
ENIIM 0.625 09/24 XS1493322355 Altri titoli di debito 475.825 0,64 
DBR 4 01/37 DE0001135275 Titoli di stato non italiano 463.628 0,63 
DBRI 0.1 I/L 04/26 DE0001030567 Titoli di stato non italiano 421.707 0,57 
BTPS 1.35 04/30 IT0005383309 Titoli di stato italiano 409.500 0,55 
EU 3 09/26 EU000A1GVVF8 Titoli di stato non italiano 400.300 0,54 
BTP 1.65 03/32 IT0005094088 Titoli di stato italiano 315.960 0,43 
MTNA 2.25 01/24 XS1936308391 Altri titoli di debito 297.030 0,40 
BACRED FR 01/24 XS1928480166 Altri titoli di debito 295.455 0,40 
UNIIM 3 03/25 XS1206977495 Altri titoli di debito 294.054 0,40 
BACRED  1.125 04/25 XS2106861771 Altri titoli di debito 282.348 0,38 
UCIGIM FR 01/26 XS2104967695 Altri titoli di debito 278.115 0,38 
NSANY 2.652 03/26 XS2228683277 Altri titoli di debito 277.908 0,38 
ABESM 1.375 05/26 ES0211845302 Altri titoli di debito 272.160 0,37 
CABKSM FR 05/28 XS2346253730 Altri titoli di debito 252.057 0,34 
ANTHEM INC US0367521038 Azioni 249.936 0,34 
UBIIM 1.75 04/23 XS1807182495 Altri titoli di debito 249.453 0,34 
INTNED FR 09/28 XS2390506546 Altri titoli di debito 247.800 0,34 
HERMES INTERNATIONAL FR0000052292 Azioni 245.650 0,33 
LVMH MOET HENNESSY L FR0000121014 Azioni 237.965 0,32 
THERMO FISHER SCIENT US8835561023 Azioni 234.775 0,32 
MCDONALD S CORP US5801351017 Azioni 228.405 0,31 
NESTLE SA REG CH0038863350 Azioni 227.861 0,31 
TOTAL ENERGIES SE FR0000120271 Azioni 226.682 0,31 
ALPHABET INC CL A US02079K3059 Azioni 219.490 0,30 
ASTRAZENECA PLC GB0009895292 Azioni 216.842 0,29 
L OREAL FR0000120321 Azioni 215.172 0,29 
GAZPRU 3.125 11/23 XS1521039054 Altri titoli di debito 214.520 0,29 
Totale     40.485.403 54,81 
Altri strumenti finanziari     11.883.337 16,09 
Totale strumenti finanziari     52.368.740 70,90 
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Posizioni di copertura del rischio di cambio   
Operazioni di copertura di rischio di cambio alla chiusura del periodo  
    

Divisa Tipo operazione Nominale Numero operazioni 

EUR LUNGA 9.293.018 1 
USD CORTA 9.000.000 1 

 
 

Distribuzione territoriale degli investimenti 

La distribuzione territoriale degli investimenti è la seguente: 
 

  Italia Altri UE Altri OCSE Non OCSE Totale 

Titoli emessi da Stati o Organismi 
Internazionali 

12.201.323 6.134.454 2.719.280 - 21.055.057 

Titoli di Debito quotati 1.875.249 1.740.543 937.457 - 4.553.249 
Titoli di Debito non quotati - 389.520 - - 389.520 
Titoli di Capitale quotati 696.199 3.730.246 7.864.159 - 12.290.604 
Quote di O.I.C.V.M. 14.080.311 - - - 14.080.311 
Depositi Bancari 8.537.498 - - - 8.537.498 

TOTALE 37.390.580 11.994.763 11.520.896 - 60.906.239 
 
 

Distribuzione per valuta degli investimenti 

La distribuzione per valuta degli investimenti, con indicazione degli importi in euro, è la seguente: 
 

Valuta 
Titoli di 

stato Titoli di debito Titoli di capitale 
Quote di 

OICR Depositi bancari Totale 

 AUD  - - - - 22.840 22.840 
 CAD  - - - - 17.241 17.241 
 CHF  - - 804.084 - 93.460 897.544 
 DKK  - - 196.304 - 41.170 237.474 
 EUR  18.335.777 4.942.769 4.298.103 14.080.311 7.793.365 49.450.325 
 JPY  - - - - 83.624 83.624 
 NOK  - - - - 160 160 
 SEK  - - - - 286 286 
 GBP  - - 354.341 - 50.738 405.079 
 USD  2.719.280 - 6.637.772 - 434.614 9.791.666 
TOTALE 21.055.057 4.942.769 12.290.604 14.080.311 8.537.498 60.906.239 

Durata media finanziaria 
L'indice, espresso in anni, misura la durata di un'obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziaria; può 
pertanto essere utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento obbligazionario. 
È ottenuto calcolando la media ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole e rimborsato il 
capitale. 
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Nella seguente tabella si riepiloga la durata media finanziaria (duration Modificata) dei titoli di debito compresi 
nel portafoglio, con riferimento al loro insieme ed alle principali tipologie: 

Valuta 
Duration in anni 

minore o = 1 da 1 a 3,6 maggiore 3,6 
Titoli emessi da Stati o Organismi Inter-
nazionali 21.055.057 - - 

Titoli di Debito quotati 4.553.249 - - 
Titoli di Debito non quotati 389.520 - - 

Totale 25.997.826 - - 
 
 

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari 
 

  Acquisti Vendite Differenza tra acquisti 
e vendite 

Controvalore totale 
negoziato 

Titoli emessi da Stati o Organismi 
Internazionali 11.234.884 750.000 10.484.884 11.984.884 

Titoli di Debito quotati 1.065.958 1.618.481 (552.523) 2.684.439 
Titoli di Capitale quotati 450.505 463.019 (12.514) 913.524 
Quote di O.I.C.V.M. 1.820.000  1.820.000 1.820.000 

TOTALE 14.571.347 2.831.500 11.739.847 17.402.847 
 
 

Commissioni di negoziazione 
Le commissioni di negoziazione applicate sono comunicate per ogni singola operazione; esse sono calcolate 
dagli intermediari finanziari sul controvalore dell'operazione. La seguente tabella riporta il riepilogo delle 
commissioni complessivamente applicate nell'esercizio chiuso al 31 Dicembre 2022  

  Commissioni 
su acquisti 

Commissioni 
su vendite 

Totale com-
missioni 

Controvalore totale 
negoziato 

% sul volume 
negoziato 

Titoli emessi da Stati o 
Organismi Internazionali - - - 11.984.884 - 

Titoli di Debito quotati - - - 2.684.439 - 
Titoli di Capitale quotati 260 252 512 913.524 0,056 
Quote di O.I.C.V.M. - - - 1.820.000 - 
TOTALE 260 252 512 17.402.847 0,003 
 
 
l) Ratei e risconti attivi  € 140.209 
   
La voce si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
Ratei attivi su titoli di debito 122.351 - 
Ratei attivi su conti correnti 7.131  - 
Dividendi da incassare 10.727  - 

TOTALE 140.209  - 
 
 

n) Altre attività della gestione finanziaria  € 37.901 

La voce si compone come segue:      
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Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
 Crediti per commissioni di retrocessione 37.901  - 
Totale 37.901  - 
 

p) Margini e crediti forward  € 1.224.666 
   

La voce è data dall'importo maturato per operazioni su valute a termine, in essere al 31 Dicembre 2022. 
La voce si compone come segue.  

 

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Crediti per operazioni forward 913.056 -  
Crediti per margini di variazione su futures 34.639 -  
Crediti per versamenti margini iniziali 276.971 -  

Totale 1.224.666 -  
 
 
 
40. Attività della gestione amministrativa € 735.964 
 
a) Cassa e depositi bancari  € 728.192 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa.  
d) Altre attività della gestione amministrativa  € 7.772 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 
 
 

50. Credito di imposta  € 1.299.216 
L’importo rappresenta il credito per l’imposta sostitutiva maturato a fine esercizio.  
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Passività 
 
10. Passività della gestione previdenziale € 267.000 

  
a) Debiti della gestione previdenziale  € 267.000 

La voce si compone come da seguente tabella:   
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Debiti verso aderenti per cambio comparto - - 

Debiti verso aderenti – Anticipazioni 8.499 - 

Debiti verso aderenti Rendita - - 
Debiti verso Fondi Pensione – Trasferimenti in uscita 29.758 - 

Debiti verso aderenti – Riscatti 88.772 - 
Trasferimenti in entrata da riconciliare 2.140 - 
Debiti verso aderenti – Prestazioni previdenziali 29.026 - 
Debiti verso erario per ritenute su redditi da capitale 42.893 - 
Debiti verso aderenti – rata R.I.T.A. 63.692 - 
Contributi da riconciliare 329 - 
Debiti verso aderenti 1.811 - 

Contributi da rimborsare 80 - 

Totale 267.000 - 

 
I Debiti per anticipazioni consistono negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo i requisiti, hanno 
richiesto un anticipo della propria posizione.  
I Debiti per prestazioni previdenziali ed i Debiti per riscatto totale consistono negli importi da erogare ai 
lavoratori che, avendo perso i requisiti di partecipazione al fondo hanno richiesto il riscatto della posizione 
individuale.  
I Debiti per rendita si riferiscono agli importi da riconoscere alle compagnie per l’attivazione della rendita in 
favore degli aderenti.  
I Debiti per trasferimenti in uscita sono dati dagli importi da erogare ad altre forme di previdenza  
complementare in relazione a posizioni individuali di lavoratori che hanno richiesto il trasferimento dal Fondo.  
I Contributi e i trasferimenti da riconciliare si riferiscono a versamenti effettuati dalle aziende che non  
risultavano ancora attribuiti alle posizioni individuali alla data di chiusura del presente bilancio. 

 
 
  



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022 – Rendiconto del Comparto Bilanciato Globale Equilibrato ex BRE 
401 

20. Passività della gestione finanziaria € 50.215 

  
c) Ratei e risconti passivi € 18 
 
 
d) Altre passività della gestione finanziaria € 50.197 
La voce si compone come segue:  
  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Commissioni di gestione 21.600 -  
Commissioni banca depositaria 1.935 -  
Commissioni di incentivo 10.227 -  
Debiti per margini di variazione su futures 14.939 -  
Altri 1.496 -  

Totale 50.197 -  
 
 
 
40. Passività della gestione amministrativa € 62.742 
 

b) Altre passività della gestione amministrativa  € 62.469 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 

c) Risconto Passivo per copertura oneri amministrativi  € 273 
 
 
 
Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a  
euro 1.751. 
 
Si rilevano conti d’ordine relativi a operazioni futures per euro 194.870 e relativi a valute da regolare per  
euro (9.293.018). 
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Informazioni sul Conto Economico 
 
 
10. Saldo della gestione previdenziale € 78.415.064 
 

a) Contributi per le prestazioni  € 81.960.278 

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella:    

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Contributi da datore di lavoro 917.514 -  
Contributi da lavoratori 911.309 -  
T.F.R. 1.116.161 -  
Contributi incassati 2.944.984 -  
TFR Pregresso 300.207 -  
Contributi per coperture accessorie 14.544 -  
Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 78.632.881 -  
Trasferimenti da altro comparto 67.662 -  
Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 81.960.278 -  
 
 

b) Anticipazioni  € (348.113) 
La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 
avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente.  

Di seguito si riporta il relativo dettaglio:  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Anticipazioni per acquisto / ristrutt. prima casa di abitazione (181.270) - 

Anticipazioni per altri motivi (166.843) - 

Totale (348.113) - 

 
 
 

c) Trasferimenti e riscatti  € (2.999.294) 

La posta si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Riscatti (875.886) - 
R.I.T.A. (730.510) - 
Trasferimenti ad altro fondo (559.053) - 

Trasferimenti ad altro comparto (833.845) - 

Totale (2.999.294) - 

 
 

d) Trasformazioni in rendita  (12.193) 
La voce è riferita alle liquidazioni effettuate per il pagamento del premio per l’attivazione della rendita al 
momento della maturazione dei requisiti previdenziali. 
 
e) Erogazioni in forma capitale  

 
€ (171.070) 
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La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali.  
 
f) Premi per le prestazioni accessorie  € (14.544) 
La voce è relativa ai contributi non accreditati alle posizioni individuali, ma destinati al pagamento di premi 
per prestazioni accessorie. 
 
20. Risultato della gestione finanziaria diretta  € 750.103 

La voce rappresenta il risultato positivo della gestione finanziaria diretta, che si articola in dividendi e interessi 
(voce 20a del Conto Economico), utili e perdite da realizzo (voce 20b) e Plusvalenze/Minusvalenze (voce 20c). 

Il dettaglio della posta è presentato nelle tabelle seguenti:    

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

20 a) Dividendi e interessi 177.662 - 

20 c) Plusvalenze / Minusvalenze 572.441 - 

Totale 750.103 - 

   

Descrizione Dividendi 
Profitti e perdite da 

operazioni finanziarie 

 Quote di fondi comuni di investimento mobiliare 177.662 572.441 

Totale 177.662 572.441 

Nel corso dell'esercizio il comparto ha incassato i seguenti dividendi   
   

Descrizione 
Valore al Valore al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Fasanara - Trad. & Rec. Class I 29.230 -  

Fasanara - Trad. & Rec. Class F 52.141 -  

P.G. Private Market Credit Strat. 52.801 -  

Anthilia Bit III Classe A2 22.290 -  

Zenit - Minibond Italia Classe A 21.200 -  

Totale 177.662 - 

 
 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta  € (6.882.897) 
   

Al 31 Dicembre 2022 la gestione finanziaria indiretta ha conseguito un risultato negativo pari ad 
euro 6.882.897 ed è così composto: 
   

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

30a) Dividendi e interessi 449.471 - 

30b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (7.332.368) - 

Totale (6.882.897) - 

Il dettaglio della posta è presentato nella tabella seguente:     
Descrizione Dividendi e Profitti e perdite 
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interessi da operazioni finanziarie 
Depositi bancari (72.151) (288.179) 

Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 61.340 (701.594) 

Titoli di debito quotati 219.576 (1.418.935) 

Titoli di debito non quotati 21.635 (180.991) 

Titoli di capitale quotati 258.987 (1.573.089) 

Quote di O.I.C.V.M. - (2.772.325) 

Risultati su operazioni futures ed opzioni 100 (111.691) 

Risultati su operazioni forward - (433.479) 

Retrocessioni da altri fondi - 149.817 

Commissioni di negoziazione su operatività in titoli - (634) 

Commissioni di negoziazione su operatività in futures - (1.404) 

Ritenute e bolli (40.016) (307) 

Altre - (52.470) 

Totale 449.471 (7.332.368) 
 
 
 
40. Oneri di gestione € (92.025) 

  
a) Società di gestione  € (78.015) 

   
La voce si compone dalle commissioni riconosciute ai gestori per l’esercizio, pari a euro 78.015 e così 
suddivise:   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Azimut (33.509) - 

Arca SGR (44.506) - 

Totale (78.015) - 

 
 
b) Banca depositaria  € (14.010) 

La voce si compone degli oneri per servizi resi dalla Banca depositaria. 
 
 

50. Margine della gestione finanziaria   € (6.224.819) 
  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

20. Risultato della gestione finanziaria diretta 750.103 - 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta (6.882.897) - 

40. Oneri di gestione (92.025) - 

Margine della gestione finanziaria (6.224.819)  - 

 

60. Saldo della gestione amministrativa  € (2.538) 
Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce:  
 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi  € 12.087 
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La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa.  
 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi  € (4.551) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 
terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 

c) Spese generali ed amministrative  € (10.074) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come det-
tagliato nella parte generale della nota integrativa. 
Per un ammontare pari a euro 2.538 l’onere è costituito dal costo degli advisor rimasto direttamente a carico 
del comparto 
 

g) Oneri e proventi diversi  € 30 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa. 
 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi  € (30) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 
 
 

70. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante 
imposta sostitutiva   

 € 72.187.707 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 
Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

10. Saldo della gestione previdenziale 78.415.064 - 

50. Margine della gestione finanziaria  (6.224.819) - 

60. Saldo della gestione amministrativa (2.538) - 

Variazione ANDP ante imposte 72.187.707 - 
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80. Imposta Sostitutiva  € 1.299.216 
La voce evidenzia l'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio, calcolata sulla variazione del valore del 
patrimonio nell’anno, nella misura prevista dalla normativa vigente. 
 
 
 

100. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni   € 73.486.923 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 
alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio.  
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Rendiconto del Comparto Assicurativo 6 ex BRE 
 
 
Stato Patrimoniale 
 
 
    

ATTIVITÀ 
    

   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Investimenti diretti 2.989 - 

   a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

   b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare  - - 

   c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare  - - 

   d) Depositi bancari 2.989 - 

   h) Titoli di capitale - - 

   l) Titoli di capitale non quotati - - 

   o) Ratei e risconti attivi - - 

   q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

  15  Investimenti in posizioni assicurative - - 

   a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative - - 

  20  Investimenti in gestione 9.872.795 - 

   a) Depositi bancari - - 

   c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali - - 

   d) Titoli di debito quotati - - 

   e) Titoli di capitale quotati - - 

   f) Titoli di debito non quotati - - 

   g) Titoli di capitale non quotati - - 

   h) Quote di O.I.C.R. - - 

   i) Opzioni acquistate - - 

   l) Ratei e risconti attivi 54 - 

   n) Altre attività della gestione finanziaria - - 

   o) Investimenti in gestione assicurativa 9.872.741 - 

   p) Margini e crediti forward - - 

  40  Attività della gestione amministrativa 59.497 - 

   a) Cassa e depositi bancari 58.480 - 

   d) Altre attività della gestione amministrativa 1.017 - 

  50  Credito di imposta - - 

    Totale attività 9.935.281 - 
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PASSIVITÀ 

    
   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Passività della gestione previdenziale 47.058 - 

   a) Debiti della gestione previdenziale 47.058 - 

  20  Passività della gestione finanziaria - - 

   b) Opzioni emesse - - 

   c) Ratei e risconti passivi - - 

   d) Altre passività della gestione finanziaria - - 

 40  Passività della gestione amministrativa 8.120 - 

  b) Altre passività della gestione amministrativa 8.084 - 

  c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 36 - 

  50  Debito di imposta 26.337 - 

    Totale passività 81.515 - 

  100  Attivo netto destinato alle presentazioni 9.853.766 - 

 
 
 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

229 

- 

- 

- 

- 

- 

 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
     

      31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

  10  Saldo della gestione previdenziale 9.705.506 - 

    a) Contributi per le prestazioni 10.845.199 - 

    b) Anticipazioni (4.210) - 

    c) Trasferimenti e riscatti (982.009) - 

    d) Trasformazioni in rendita (83.557) - 

    e) Erogazioni in forma capitale (69.719) - 

    f) Premi per le prestazioni accessorie (198) - 

    h) Altre uscite previdenziali - - 

    i) Altre entrate previdenziali - - 

  20  Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

    a) Dividendi e interessi - - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

  30  Risultato della gestione finanziaria indiretta 174.597 - 

    a) Dividendi e interessi 109 - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 174.488 - 

    e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo - - 

    f) Proventi da rivalutazione posizioni assicurative - - 

  40  Oneri di gestione - - 

    a) Società di gestione - - 

    b) Banca depositaria - - 

  50  Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) 174.597 - 

  60  Saldo della gestione amministrativa - - 

    a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 1.583 - 

    b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (596) - 

    c) Spese generali ed amministrative (987) - 

    g) Oneri e proventi diversi 4 - 

    i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (4) - 

  70  Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 9.880.103 - 

  80  Imposta Sostitutiva (26.337) - 

    Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
(70)+(80) 

9.853.766 - 
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Commento alle voci 
 

Iscritti 

Alla data del 31 Dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 
nel comparto sono 312 così ripartiti:  

 

Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 5 5 10 3,21% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 7 2 9 2,88% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 1 2 3 0,96% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 1 2 3 0,96% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 2 3 5 1,60% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 4 3 7 2,24% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 6 5 11 3,53% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 11 35 46 14,74% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 30 32 62 19,87% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 34 40 74 23,72% 
Iscritti di oltre 65 anni 57 25 82 26,28% 
Totale 158 154 312 100% 
Distribuzione 50,64% 49,36% 100%  

 

 

 
Età media: 57 anni 3 mesi 
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Numero e controvalore delle quote    
      

  Numero Controvalore euro 

Quote in essere all'inizio dell'esercizio - - - 

  a) Quote emesse 1.070.471,295 10.845.000 - 

  b) Quote annullate (111.382,169) (1.139.495) - 

  c) Variazione del valore della quota - 148.261 - 

Variazione dell'attivo netto (a+b+c) - - 9.853.766 

Quote in essere alla fine dell'esercizio 959.089,126 - 9.853.766 
        
 
Il valore unitario delle quote al 31 Dicembre 2022 è pari ad euro 10,274 
 
Nel corso dell’esercizio 2022 alla fine di ciascun mese il valore della quota ha assunto le seguenti valorizzazioni: 

 
Mese Valore quota 

Gennaio 10,141 

Febbraio 10,152 

Marzo 10,164 

Aprile 10,175 

Maggio 10,189 

Giugno 10,203 

Luglio 10,215 

Agosto 10,227 

Settembre 10,241 

Ottobre 10,251 

Novembre 10,263 

Dicembre 10,274 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 
 
Attività 
 

10. Investimenti diretti € 2.989 
 
 

d) Depositi bancari  € 2.989 

La voce è relativa ai depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso la Banca Depositaria 
State Street Bank. 
 
 
 

20. Investimenti in gestione  € 9.872.795 

 
Le risorse del Comparto sono investite in polizze di capitalizzazione in monte (Ramo V) il cui rendimento viene 
determinato riducendo i rendimenti conseguiti dalle Gestioni Speciali di riferimento della percentuale 
commissionale applicata dalle compagnie di assicurazioni istitutrici. L’investimento in altre attività finanziarie 
è previsto in misura strettamente necessaria e funzionale alla gestione del cash flow. 
 
Per maggiori informazioni sulla politica di gestione si rinvia a quanto esposto nella relazione sulla gestione al 
paragrafo “L’andamento della gestione” 
 
 

l) Ratei e risconti attivi  € 54 
 
   

o) Investimenti in gestione assicurativa   € 9.872.741 
 
La voce si compone come segue:  

 

Polizza 
Acquisiti in 

fase di 
trasferimento 

Sottoscrizioni 
Riscatti 

Rimborsi 

Risultato 
della 

gestione 

Rimanenze 
Finali 

UnipolSai Polizza 33564 10.557.747 28.500 888.000 174.494 9.872.741 
Totale 10.557.747 28.500 888.000 174.494 9.872.741 

 
 

40. Attività della gestione amministrativa € 59.497 

  
a) Cassa e depositi bancari  € 58.480 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa. 
 

d) Altre attività della gestione amministrativa  € 1.017 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, come 
dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
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Passività 
 
10. Passività della gestione previdenziale € 47.058 

  
a) Debiti della gestione previdenziale  € 47.058 

La voce si compone come da seguente tabella:   
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Debiti verso aderenti per cambio comparto 2  -  

Debiti verso aderenti – Anticipazioni 1.238  -  

Debiti verso aderenti - Rendita -  -  
Debiti verso Fondi Pensione – Trasferimenti in uscita -  -  

Debiti verso aderenti – Riscatti -  -  
Trasferimenti in entrata da riconciliare 280  -  
Debiti verso aderenti – Prestazioni previdenziali -  -  
Debiti verso erario per ritenute su redditi da capitale 5.615  -  
Debiti verso aderenti – rata R.I.T.A. 39.633  -  
Contributi da riconciliare 43  -  
Debiti verso aderenti 10  -  

Contributi da rimborsare 237  -  

Totale 47.058 -  

 
I Debiti per anticipazioni consistono negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo i requisiti, hanno 
richiesto un anticipo della propria posizione.  
I Debiti per prestazioni previdenziali ed i Debiti per riscatto totale consistono negli importi da erogare ai 
lavoratori che, avendo perso i requisiti di partecipazione al fondo hanno richiesto il riscatto della posizione 
individuale.  
I Debiti per rendita si riferiscono agli importi da riconoscere alle compagnie per l’attivazione della rendita in 
favore degli aderenti.  
I Debiti per trasferimenti in uscita sono dati dagli importi da erogare ad altre forme di previdenza 
complementare in relazione a posizioni individuali di lavoratori che hanno richiesto il trasferimento dal Fondo.  
I Contributi e i trasferimenti da riconciliare si riferiscono a versamenti effettuati dalle aziende che non  
risultavano ancora attribuiti alle posizioni individuali alla data di chiusura del presente bilancio. 

 
 
40. Passività della gestione amministrativa € 8.120 

  
b) Altre passività della gestione amministrativa  € 8.084 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, come 
dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 36  
La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 
disposizioni Covip.  
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50. Debito di imposta  € 26.337 

Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio 
 
 
 
Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a 
euro 229. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 
10. Saldo della gestione previdenziale € 9.705.506 
 
 

a) Contributi per le prestazioni  € 10.845.199 

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Contributi da datore di lavoro 23.513  -  
Contributi da lavoratori 156.622  -  
T.F.R. 34.311  -  
Contributi incassati 214.446  -  
TFR Pregresso 5.028  -  
Contributi per coperture accessorie 198  -  
Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 10.561.866 -  
Trasferimenti da altro comparto 63.661 -  
Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 10.845.199 -  
 
 

b) Anticipazioni  (4.210) 
La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 
avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente.  

Di seguito si riporta il relativo dettaglio:    

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Anticipazioni per acquisto/ristrutt. prima casa di abitazione (2.799)  - 

Anticipazioni per spese sanitarie -  - 

Anticipazioni per altri motivi (1.411)  - 

Totale (4.210)  - 

 
 
 

c) Trasferimenti e riscatti  € (982.009) 

La posta si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Riscatti 821.758   - 
R.I.T.A. 157.732   - 
Trasferimenti al altro fondo -  - 

Trasferimenti ad altro comparto 2.519   - 

Totale (982.009)  - 

 
 

d) Trasformazioni in rendita  (83.557) 
La voce è riferita alle liquidazioni effettuate per il pagamento del premio per l’attivazione della rendita al mo-
mento della maturazione dei requisiti previdenziali. 
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e) Erogazioni in forma capitale  (69.719) 

La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali. 
 
 

f) Premi per le prestazioni accessorie  € (198) 

La voce è relativa ai contributi non accreditati. 
 
 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta  € 174.597 

Al 31 Dicembre 2022 la gestione finanziaria indiretta ha conseguito un risultato positivo pari ad 
euro 174.597 ed è così composto: 
   

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
30a) Dividendi e interessi 109 - 
30b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 174.488 - 

Totale 174.597 - 
 
 
 

50. Margine della gestione finanziaria   € 174.597 
  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

20. Risultato della gestione finanziaria diretta - - 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta 174.597 - 

40. Oneri di gestione - - 

Margine della gestione finanziaria 174.597 -  

 
 
 

60. Saldo della gestione amministrativa  € - 
Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce:  
 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi  € 1.583 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa.  
 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi  € (596) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 
terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 

c) Spese generali ed amministrative  € (987) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come det-
tagliato nella parte generale della nota integrativa. 
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g) Oneri e proventi diversi  € 4 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa. 
 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi  € (4) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 
 
 

70. Variazione dell'attivo netto destinato alle pre-
stazioni ante imposta sostitutiva  

                  € 9.880.103 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 
Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

10. Saldo della gestione previdenziale 9.705.506 - 

50. Margine della gestione finanziaria  174.597 - 

60. Saldo della gestione amministrativa - -  

Variazione ANDP ante imposte 9.880.103 -  

 
 
 
 

80. Imposta Sostitutiva  € (26.337) 
La voce evidenzia l'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio, calcolata sulla variazione del valore del 
patrimonio nell’anno, nella misura prevista dalla normativa vigente. 
 

100 Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni   € 9.853.766 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 
alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Crescita ex UBI 
 
 
Stato Patrimoniale 
 
 

    
ATTIVITA' 

    
   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Investimenti diretti 4.438.390 - 

   a) Azioni e quote di società immobiliari 3.843.757 - 

   b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare - - 

   c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare - - 

   d) Depositi bancari 594.633 - 

   h) Titoli di capitale - - 

   l) Titoli di capitale non quotati - - 

   o) Ratei e risconti attivi - - 

   q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

  15  Investimenti in posizioni assicurative - - 

   a) Crediti verso Compagnie assicurative - - 

  20  Investimenti in gestione 93.854.283 - 

   a) Depositi bancari 4.696.059 - 

   c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 13.575.065 - 

   d) Titoli di debito quotati 19.192.599 - 

   e) Titoli di capitale quotati 50.456.095 - 

   f) Titoli di debito non quotati - - 

   g) Titoli di capitale non quotati - - 

   h) Quote di O.I.C.R. 4.479.236 - 

   i) Opzioni acquistate - - 

   l) Ratei e risconti attivi 293.109 - 

   n) Altre attività della gestione finanziaria 424.609 - 

   o) Investimenti in gestione assicurativa - - 

   p) Margini e crediti forward 737.511 - 

  40  Attività della gestione amministrativa 1.413.641  - 

   a) Cassa e depositi bancari 1.403.092 - 

   d) Altre attività della gestione amministrativa 10.549 - 

  50  Credito di imposta 3.520.020 - 

    Totale attività 103.226.334 - 
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PASSIVITA' 

    
   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Passività della gestione previdenziale 990.462 - 

   a) Debiti della gestione previdenziale 990.462 - 

  20  Passività della gestione finanziaria 2.387.324 - 

  b) Opzioni emesse - - 

   c) Ratei e risconti passivi 79 - 

   d) Altre passività della gestione finanziaria 2.387.245 - 

  40  Passività della gestione amministrativa 85.174 - 

   b) Altre passività della gestione amministrativa 84.804 - 

  c) Risconto passivo per copertura oneri ammin. 370 - 

  50  Debiti d’imposta 65 - 

   Totale passività' 3.463.025 - 

  100  Attivo netto destinato alle presentazioni 99.763.309 - 

 
 
 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

2.377 

- 

(41.068.752) 

826.352 

- 

- 

 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
     

      31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

  10  Saldo della gestione previdenziale 114.986.083 - 

    a) Contributi per le prestazioni 124.129.893 - 

    b) Anticipazioni (1.524.910) - 

    c) Trasferimenti e riscatti (7.166.116) - 

    d) Trasformazioni in rendita (77.851) - 

    e) Erogazioni in forma capitale (294.811) - 

    f) Premi per le prestazioni accessorie (84.536) - 

    h) Altre uscite previdenziali (261) - 

    i) Altre entrate previdenziali 4.675 - 

  20  Risultato della gestione finanziaria diretta 115.810 - 

    a) Dividendi e interessi - - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 115.810 - 

  30  Risultato della gestione finanziaria indiretta (18.713.625) - 

    a) Dividendi e interessi 1.743.103 - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (20.457.054) - 

    e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo 326 - 

  f) Proventi da rivalutazione posizioni assicurative - - 

  40  Oneri di gestione (141.260) - 

    a) Società di gestione (121.500) - 

    b) Banca depositaria (19.760) - 

  50  Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) (18.739.075) - 

  60  Saldo della gestione amministrativa (3.654) - 

    a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 16.404 - 

    b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (6.176) - 

    c) Spese generali ed amministrative (13.822) - 

    g) Oneri e proventi diversi 41 - 

    i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (41) - 

  70  Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 96.243.354 - 

  80  Imposta Sostitutiva 3.519.955 - 

    Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
(70)+(80) 

99.763.309 - 
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Commento alle voci 
 

Iscritti 

Alla data del 31 Dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 
nel comparto sono 2.183 così ripartiti:  

 

Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 79 80 159 7,28% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 33 33 66 3,02% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 43 39 82 3,76% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 84 78 162 7,42% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 101 70 171 7,83% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 183 112 295 13,51% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 214 156 370 16,95% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 228 124 352 16,12% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 195 103 298 13,65% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 131 48 179 8,20% 
Iscritti di oltre 65 anni 41 8 49 2,24% 
Totale 1.332 851 2.183 100% 
Distribuzione 61,02% 38,98% 100%  

 

 

 
Età media: 44 anni 3 mesi 
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Numero e controvalore delle quote    
      

  Numero Controvalore euro 

Quote in essere all'inizio dell'esercizio - -  - 

  a) Quote emesse 4.704.115,15 124.056.273  - 

  b) Quote annullate (373.191,225) (9.069.928)  - 

  c) Variazione del valore della quota - (15.223.036)  - 

Variazione dell'attivo netto (a+b+c) - -  99.763.309 

Quote in essere alla fine dell'esercizio 4.330.923,925 -  99.763.309 
     
Il valore unitario delle quote al 31 Dicembre 2022 è pari ad euro 23,035 
 
Nel corso dell’esercizio 2022 alla fine di ciascun mese il valore della quota ha assunto le seguenti valorizzazioni: 
 

Mese Valore quota 

Gennaio 25,684 

Febbraio 25,213 

Marzo 25,482 

Aprile 24,452 

Maggio 24,267 

Giugno 23,323 

Luglio 24,419 

Agosto 23,750 

Settembre 22,668 

Ottobre 23,275 

Novembre 23,876 

Dicembre 23,035 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 
 
Attività 
 
10. Investimenti diretti € 4.438.390 

Si riporta nella tabella seguente il dettaglio della movimentazione dei titoli detenuti: 
     
  Azioni e quote di  
  Società immobiliari 
Esistenze iniziali - 
Incrementi da: 3.843.757 
Acquisti/trasferimenti da altri comparti 77.731 
Acquisti - 
Rivalutazioni 115.810 
Altri 3.650.216 

Decrementi da: - 
Vendite - 
Rimborsi - 
Svalutazioni - 
Altri - 

Rimanenze finali 3.843.757 
 
 

a) Azioni e quote di società immobiliari  €3.843.757 

La voce è relativa alla partecipazione nella società Immobiliare Primula srl. 
 
 

d) Depositi bancari  € 594.633 
 
La voce è relativa ai depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso la Banca Depositaria 
State Street Bank. 
 
 
 
20. Investimenti in gestione  € 93.854.283 

La gestione del patrimonio avviene su mandato che non prevede il trasferimento della titolarità degli 
investimenti effettuati.  
La suddivisione degli investimenti fra i gestori è riportata nella tabella seguente: 
   

Gestore saldo al saldo al 
31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Anima SGR 93.852.848  - 
Altro 1.435  - 
Totale 93.854.283 - 
 
 

a) Depositi bancari  € 4.696.059 

La voce, di importo pari a euro 4.696.059, è composta dai depositi nei conti correnti di gestione detenuti 
presso la Banca Depositaria State Street Bank. 
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c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali € 13.575.065 
 
 
d) Titoli di debito quotati € 19.192.599 
 
 
e) Titoli di capitale quotati € 50.456.095 
 
 
h) Quote di O.I.C.R. € 4.479.236 
 
 
i) Ratei e risconti attivi € 239.109 
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Titoli detenuti in portafoglio 
Si riporta di seguito l’indicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore decrescente 
dell’investimento e specificando il valore dell’investimento stesso e la quota sul totale delle attività: 

Titolo (denominazione) Codice ISIN Categoria di bilancio Controvalore % su Totale atti-
vità 

ANIMA EMERGENTI B IT0005158743 Parti di OICVM azionario 4.431.787 4,29 
MICROSOFT CORP US5949181045 Azioni 2.098.777 2,04 
APPLE INC US0378331005 Azioni 1.991.470 1,94 
BUBILL ZC 08/23 DE0001030872 Titoli di stato non italiano 1.965.309 1,90 
T 2.125 11/23 US912828U576 Titoli di stato non italiano 1.830.128 1,77 
BTF ZC 07/23 FR0127317016 Titoli di stato non italiano 1.482.675 1,44 
ALPHABET INC CL A US02079K3059 Azioni 995.104 0,96 
OBL 1.3 10/27 DE0001141869 Titoli di stato non italiano 811.513 0,79 
AMAZON.COM INC US0231351067 Azioni 764.560 0,74 
UNITEDHEALTH GROUP I US91324P1021 Azioni 755.591 0,73 
DBR 0 02/32 DE0001102580 Titoli di stato non italiano 660.398 0,64 
JPMORGAN CHASE + CO US46625H1005 Azioni 615.937 0,60 
EXXON MOBIL CORP US30231G1022 Azioni 614.104 0,59 
UKT 3.25 01/44 GB00B84Z9V04 Titoli di stato non italiano 611.107 0,59 
FRTR 0.75 11/28 FR0013341682 Titoli di stato non italiano 541.082 0,52 
FRTR 0.5 05/29 FR0013407236 Titoli di stato non italiano 534.254 0,52 
COCA COLA CO/THE US1912161007 Azioni 511.384 0,50 
BERKSHIRE HATHAWAY I US0846707026 Azioni 487.699 0,47 
BROADCOM INC US11135F1012 Azioni 441.122 0,43 
VISA INC CLASS A SHA US92826C8394 Azioni 428.271 0,41 
PROCTER + GAMBLE CO/ US7427181091 Azioni 427.308 0,41 
META PLATFORMS INC US30303M1027 Azioni 422.727 0,41 
BANK OF AMERICA CORP US0605051046 Azioni 420.870 0,41 
WFC 1.375 10/26 XS1400169931 Altri titoli di debito 399.361 0,39 
AT&T 1.3 09/23 XS1196373507 Altri titoli di debito 395.752 0,38 
WELLS FARGO + CO US9497461015 Azioni 394.427 0,38 
UKT 0.625 10/50 GB00BMBL1F74 Titoli di stato non italiano 387.677 0,38 
NVIDIA CORP US67066G1040 Azioni 382.997 0,37 
ELI LILLY + CO US5324571083 Azioni 377.066 0,37 
GSK 1.25 05/26 XS1822828122 Altri titoli di debito 372.216 0,36 
PEPSICO INC US7134481081 Azioni 363.098 0,35 
NESTLE SA REG CH0038863350 Azioni 362.732 0,35 
SAPGR 1.25 03/28 DE000A2TSTF5 Altri titoli di debito 362.216 0,35 
LVMH MOET HENNESSY L FR0000121014 Azioni 358.987 0,35 
CHEVRON CORP US1667641005 Azioni 355.869 0,34 
ABBVIE INC WHEN ISSU US00287Y1091 Azioni 355.247 0,34 
MERCK + CO. INC. US58933Y1055 Azioni 354.188 0,34 
AMERICAN TOWER CORP US03027X1000 Azioni 351.959 0,34 
BRITEL 5.75 12/28 XS0097283096 Altri titoli di debito 344.738 0,33 
MCDONALD S CORP US5801351017 Azioni 333.842 0,32 
MASTERCARD INC CLASS US57636Q1040 Azioni 332.009 0,32 
TESLA MOTORS INC US88160R1014 Azioni 331.019 0,32 
WALMART INC US9311421039 Azioni 327.090 0,32 
NOVO NORDISK A/S-B DK0060534915 Azioni 326.187 0,32 
AIA GROUP LTD HK0000069689 Azioni 321.990 0,31 
RAGB 0.5 02/29 AT0000A269M8 Titoli di stato non italiano 318.233 0,31 
BTPS 3.45 03/48 IT0005273013 Titoli di stato italiano 317.772 0,31 
HONEYWELL INTERNATIO US4385161066 Azioni 309.628 0,30 
EDF 4.625 09/24 FR0010800540 Altri titoli di debito 305.703 0,30 
STARBUCKS CORP US8552441094 Azioni 305.338 0,30 
Totale     33.290.518 32,25 
Altri strumenti finanziari     54.412.477 52,71 
Totale strumenti finanziari     87.702.995 84,96 
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Operazioni di compravendita titoli stipulate e non ancora regolate 

Al 31 Dicembre 2022 risultano le seguenti operazioni di compravendita stipulate e non ancora regolate 

Posizioni Creditorie    
Denominazione Codice ISIN Divisa Controvalore Euro 

ABBOTT LABORATORIES US0028241000 USD 1.233 
ABBVIE INC WHEN ISSU US00287Y1091 USD 3.920 
ACTIVISION BLIZZARD US00507V1098 USD 2.654 
ADOBE INC US00724F1012 USD 1.566 
ADVANCED MICRO DEVIC US0079031078 USD 2.278 
AIR PRODUCTS & CHEM US0091581068 USD 2.600 
ALBEMARLE CORP US0126531013 USD 807 
ALPHABET INC CL A US02079K3059 USD 11.218 
AMAZON.COM INC US0231351067 USD 8.637 
AMERICAN ELECTRIC PO US0255371017 USD 3.239 
AMERICAN EXPRESS CO US0258161092 USD 1.373 
AMERICAN INTERNATION US0268747849 USD 2.670 
AMERICAN TOWER CORP US03027X1000 USD 3.976 
AMETEK INC US0311001004 USD 2.222 
AMGEN INC US0311621009 USD 1.723 
AMPHENOL CORP US0320951017 USD 2.557 
ANALOG DEVICES US0326541051 USD 2.123 
ANSYS INC US03662Q1058 USD 678 
ANTHEM INC US0367521038 USD 1.441 
APPLE INC US0378331005 USD 22.429 
APPLIED MATERIALS IN US0382221051 USD 2.062 
ARCHER DANIELS MIDLA US0394831020 USD 2.342 
AT+T INC US00206R1023 USD 2.939 
AUTOMATIC DATA PROCE US0530151036 USD 1.119 
AUTOZONE INC US0533321024 USD 2.307 
AVANTOR INC US05352A1007 USD 1.366 
BAKER HUGHES CO US05722G1004 USD 1.471 
BANK OF AMERICA CORP US0605051046 USD 4.774 
BERKSHIRE HATHAWAY I US0846707026 USD 5.479 
BIOGEN INC US09062X1037 USD 2.065 
BIOMARIN PHARMACEUTI US09061G1013 USD 863 
BOOKING HOLDINGS INC US09857L1089 USD 1.870 
BRISTOL MYERS SQUIBB US1101221083 USD 2.628 
BROADCOM INC US11135F1012 USD 4.678 
CADENCE DESIGN SYS US1273871087 USD 2.247 
CENTENE CORP US15135B1017 USD 689 
CHENIERE ENERGY INC US16411R2085 USD 2.099 
CHEVRON CORP US1667641005 USD 4.024 
CHUBB LTD CH0044328745 USD 1.247 
CINTAS CORP US1729081059 USD 1.693 
CISCO SYSTEMS INC US17275R1023 USD 2.344 
CITIGROUP INC US1729674242 USD 105.682 
CME GROUP INC US12572Q1058 USD 1.899 
COCA COLA CO/THE US1912161007 USD 5.833 
COLGATE PALMOLIVE CO US1941621039 USD 1.632 
COMCAST CORP CLASS A US20030N1019 USD 947 
CONOCOPHILLIPS US20825C1045 USD 2.081 
COSTCO WHOLESALE COR US22160K1051 USD 2.970 
CVS HEALTH CORP US1266501006 USD 1.576 
DANAHER CORP US2358511028 USD 1.990 
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DEERE & CO US2441991054 USD 2.401 
DEXCOM INC US2521311074 USD 831 
DOLLAR GENERAL CORP US2566771059 USD 1.855 
DUKE ENRGY US26441C2044 USD 2.333 
EATON CORP PLC IE00B8KQN827 USD 879 
ELI LILLY + CO US5324571083 USD 4.104 
EMERSON ELECTRIC CO US2910111044 USD 1.345 
ENBRIDGE INC CA29250N1050 CAD 55.339 
ENPHASE ENERGY INC US29355A1079 USD 734 
ENTERGY CORP US29364G1031 USD 2.248 
EQUINIX INC US29444U7000 USD 1.867 
ESTEE LAUDER COMPANI US5184391044 USD 2.313 
EXXON MOBIL CORP US30231G1022 USD 6.996 
FEDEX CORP US31428X1063 USD 1.630 
FREEPORT MCMORAN COP US35671D8570 USD 1.819 
GENERAL ELECTRIC CO US3696043013 USD 1.870 
GENERAL MOTORS CO US37045V1008 USD 595 
GXO LOGISTICS INC W/ US36262G1013 USD 921 
HCA HEALTHCARE INC US40412C1018 USD 1.570 
HERSHEY FOODS US4278661081 USD 873 
HJ HEINZ HOLDING COR US5007541064 USD 1.377 
HONEYWELL INTERNATIO US4385161066 USD 3.409 
HUMANA INC US4448591028 USD 1.442 
INTL BUSINESS MACHIN US4592001014 USD 2.771 
INTUITIVE SURGICAL I US46120E6023 USD 2.729 
IQVIA HOLDINGS ORD US46266C1053 USD 2.876 
IRON MOUNTAIN INC US46284V1017 USD 376 
JOHNSON + JOHNSON US4781601046 USD 1.497 
JOHNSON CONTROLS INT IE00BY7QL619 USD 598 
JPMORGAN CHASE + CO US46625H1005 USD 7.014 
LAMB WESTON HOLDING US5132721045 USD 830 
LINDE PLC IE00BZ12WP82 USD 2.741 
LOWE S COS INC US5486611073 USD 2.413 
LULULEMON ATHL US5500211090 USD 293 
MANULIFE FINANCIAL C CA56501R1064 CAD 86.964 
MARRIOTT INTL A US5719032022 USD 1.659 
MARSH + MCLENNAN COS US5717481023 USD 2.171 
MASTERCARD INC CLASS US57636Q1040 USD 3.571 
MCDONALD S CORP US5801351017 USD 3.696 
MCKESSON CORP US58155Q1031 USD 1.408 
MERCK + CO. INC. US58933Y1055 USD 4.046 
META PLATFORMS INC US30303M1027 USD 4.796 
MICRON TECHNOLOGY IN US5951121038 USD 2.320 
MICRON TECHNOLOGY IN US5951121038 USD 27.997 
MICROSOFT CORP US5949181045 USD 71.640 
MICROSOFT CORP US5949181045 USD 23.680 
MITSUBISHI HEAVY IND JP3900000005 JPY 18.680 
MODERNA INC US60770K1079 USD 490 
MONDELEZ INTERNATION US6092071058 USD 3.004 
MONSTER BEVERAGE COR US61174X1090 USD 2.851 
MORGAN STANLEY US6174464486 USD 1.586 
NETFLIX INC US64110L1061 USD 1.610 
NEWMONT CORP US6516391066 USD 2.709 
NEXTERA ENERGY INC US65339F1012 USD 3.225 
NIKE INC CL B US6541061031 USD 1.856 
NISSIN FOOD PRODUCTS JP3675600005 JPY 30.174 
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NVIDIA CORP US67066G1040 USD 4.333 
OCCIDENTAL PETROLEUM US6745991058 USD 1.521 
ORACLE CORP US68389X1054 USD 2.968 
PALO ALTO NETWORKS I US6974351057 USD 2.478 
PAYPAL HOLDINGS INC US70450Y1038 USD 919 
PAYPAL HOLDINGS INC US70450Y1038 USD 75.666 
PEPSICO INC US7134481081 USD 4.058 
PFIZER INC US7170811035 USD 2.305 
PNC FINANCIAL SERVIC US6934751057 USD 2.509 
PROCTER + GAMBLE CO/ US7427181091 USD 4.966 
PROGRESSIVE CORP US7433151039 USD 2.080 
PROLOGIS INC US74340W1036 USD 2.020 
QUALCOMM INC US7475251036 USD 1.215 
QUANTA SERVICES COMM US74762E1029 USD 2.116 
REPUBLIC SERVICES IN US7607591002 USD 2.791 
S&P GLOBAL INC US78409V1044 USD 2.203 
SAGE THERAPEUTICS IN US78667J1088 USD 939 
SCHLUMBERGER LTD AN8068571086 USD 2.667 
SCHWAB CHARLES US8085131055 USD 2.953 
SEATTLE GENETICS INC US81181C1045 USD 954 
SERVICENOW INC US81762P1021 USD 724 
SOUTHERN CO/THE US8425871071 USD 1.694 
STARBUCKS CORP US8552441094 USD 3.511 
STATE STREET CORP US8574771031 USD 1.298 
SYSCO CORP US8718291078 USD 1.570 
T MOBILE US INC US8725901040 USD 3.134 
TESLA MOTORS INC US88160R1014 USD 69.386 
TESLA MOTORS INC US88160R1014 USD 3.776 
TEXAS INSTRUMENTS IN US8825081040 USD 917 
THERMO FISHER SCIENT US8835561023 USD 2.067 
TJX COMPANIES INC US8725401090 USD 3.186 
TOKIO MARINE HOLDING JP3910660004 JPY 12.101 
UNION PACIFIC CORP US9078181081 USD 2.145 
UNITED PARCEL SERVIC US9113121068 USD 1.471 
UNITEDHEALTH GROUP I US91324P1021 USD 8.413 
VALERO ENERGY CORP US91913Y1001 USD 2.610 
VERIZON COMMUNICATIO US92343V1044 USD 1.260 
VISA INC CLASS A SHA US92826C8394 USD 4.657 
WABTEC US9297401088 USD 2.056 
WALMART INC US9311421039 USD 3.714 
WALT DISNEY CO/THE US2546871060 USD 1.773 
WELLS FARGO + CO US9497461015 USD 4.484 
XYLEM INC US98419M1009 USD 935 
ZIMMER HOLDINGS INC US98956P1021 USD 2.387 
ZOETIS INC US98978V1035 USD 1.653 

Totale     939.865 
 
Posizioni Debitorie    

Denominazione Codice ISIN Divisa Controvalore Euro 

BANK OF MONTREAL CA0636711016 CAD 72.040 
CANADIAN PACIFIC RAI CA13645T1003 CAD 43.278 
HITACHI LTD JP3788600009 JPY 42.931 
ROYAL BANK OF CANADA CA7800871021 CAD 37.697 
SEMPRA ENERGY US8168511090 USD 202.180 

Totale     398.126 
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Posizioni di copertura del rischio di cambio   
Operazioni di copertura di rischio di cambio alla chiusura del periodo  
    

Divisa Tipo operazione Nominale Cambio 

AUD CORTA 1.000.000 1 
AUD LUNGA 250.000 1 

CAD CORTA 650.000 1 
CHF CORTA 1.500.000 1 

CHF LUNGA 250.000 1 
EUR CORTA 41.068.752 8 

EUR LUNGA 826.352 4 
GBP CORTA 4.250.000 1 

GBP LUNGA 150.000 1 
JPY CORTA 285.000.000 2 

JPY LUNGA 35.000.000 1 
SEK CORTA 2.750.000 1 

USD CORTA 33.000.000 1 
 
 
Distribuzione territoriale degli investimenti 

La distribuzione territoriale degli investimenti è la seguente: 
 

  Italia Altri UE Altri OCSE Non OCSE Totale 

Titoli emessi da Stati o Organismi In-
ternazionali 676.542 9.363.080 3.535.443 - 13.575.065 

Titoli di Debito quotati 1.463.987 6.071.215 11.485.163 172.233 19.192.598 
Titoli di Capitale quotati 292.996 5.469.860 43.384.251 1.308.988 50.456.095 
Quote di O.I.C.V.M. 4.431.787 - 47.449 - 4.479.236 
Depositi Bancari 4.696.060 - - - 4.696.060 

TOTALE 11.561.372 20.904.155 58.452.306 1.481.221 92.399.054 
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Distribuzione per valuta degli investimenti 

La distribuzione per valuta degli investimenti, con indicazione degli importi in euro, è la seguente: 
 

Valuta Titoli di stato Titoli di debito Titoli di capitale Quote di OICR Depositi bancari Totale 

 
AUD   1.014.666 47.449 7.022 1.069.137 

CAD   1.276.036  25.529 1.301.565 
CHF   1.312.789  298.927 1.611.716 
DKK   450.192  3.543 453.735 
EUR 10.039.622 9.084.603 4.816.659 4.431.787 2.623.191 30.995.862 
GBP 1.705.315 1.002.649 2.553.778  107.810 5.369.552 
HKD   1.124.150  28.246 1.152.396 
JPY   2.873.680  235.695 3.109.375 
NOK   51.537  1.533 53.070 
SEK   359.112  4.189 363.301 
SGD   184.838  15.752 200.590 
USD 1.830.128 9.105.346 34.438.658  1.344.623 46.718.755 
TOTALE 13.575.065 19.192.598 50.456.095 4.479.236 4.696.060 92.399.054 
 
 
Durata media finanziaria 
L'indice, espresso in anni, misura la durata di un'obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziaria; può 
pertanto essere utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento obbligazionario. 
E' ottenuto calcolando la media ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole e rimborsato il 
capitale. 

Nella seguente tabella si riepiloga la durata media finanziaria (duration Modificata) dei titoli di debito compresi 
nel portafoglio, con riferimento al loro insieme ed alle principali tipologie:  

Valuta 
Duration in anni 

minore o = 1 da 1 a 3,6 maggiore 3,6 

Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 13.575.065 - - 
Titoli di Debito quotati 19.192.598 - - 

Totale 32.767.663 - - 
 
 
 
Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari 
 

  Acquisti Vendite Differenza tra acquisti 
e vendite 

Controvalore totale 
negoziato 

Titoli emessi da Stati o Organismi 
Internazionali 12.778.707 9.268.554 3.510.153 22.047.261 

Titoli di Debito quotati 3.818.596 3.257.250 561.346 7.075.846 
Titoli di Capitale quotati 99.349.698 113.861.201 (14.511.503) 213.210.899 
Quote di O.I.C.V.M. - 313.525 (313.525) 313.525 

TOTALE 115.947.001 126.700.530 (10.753.529) 242.647.531 
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Commissioni di negoziazione  
Le commissioni di negoziazione applicate sono comunicate per ogni singola operazione; esse sono calcolate 
dagli intermediari finanziari sul controvalore dell'operazione. La seguente tabella riporta il riepilogo delle 
commissioni complessivamente applicate nell'esercizio chiuso al 31 Dicembre 2022 
      

  Commissioni 
su acquisti 

Commissioni 
su vendite 

Totale com-
missioni 

Controvalore totale 
negoziato 

% sul volume 
negoziato 

Titoli emessi da Stati o Organi-
smi Internazionali 

   22.047.261  

Titoli di Debito quotati    7.075.846  

Titoli di Capitale quotati 49.615 56.476 106.091 213.210.899 0,05 
Quote di O.I.C.V.M.    313.525  

TOTALE 49.615 56.476 106.091 242.647.531 0,04 
 
 
 
l) Ratei e risconti attivi € 293.109 
 
La voce si compone come segue:   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
Ratei attivi su titoli di debito 258.545 - 
Ratei attivi su conti correnti 23.459 - 
Dividendi da incassare 11.105 - 

TOTALE 293.109 - 
 
 

n) Altre attività della gestione finanziaria  € 424.609 

La voce si compone come segue:   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Crediti previdenziali 1.163 - 
Crediti per operazioni da regolare in titoli 398.126 - 
Crediti per commissioni di retrocessione 25.320 - 
Totale 429.609 - 
 
 

p) Margini e crediti forward  € 737.511 
   

La voce è data dall'importo maturato per operazioni su valute a termine, in essere al 31 Dicembre 2022. 
La voce si compone come segue.  

 

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Crediti per operazioni forward 737.511  - 

Totale 737.511  - 
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40. Attività della gestione amministrativa € 1.413.641 
 
a) Cassa e depositi bancari  € 1.403.092 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa.  
d) Altre attività della gestione amministrativa  € 10.549 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 
 

50. Credito di imposta  € 3.520.020 
L’importo rappresenta il credito per l’imposta sostitutiva maturato a fine esercizio.  
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Passività 
 
10. Passività della gestione previdenziale € 990.462 
 

a) Debiti della gestione previdenziale  € 990.462 

La voce si compone come da seguente tabella:   
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Debiti verso aderenti per cambio comparto - - 

Debiti verso aderenti – Anticipazioni 71.314 - 

Debiti verso aderenti - Rendita - - 
Debiti verso Fondi Pensione – Trasferimenti in uscita 48.315 - 

Debiti verso aderenti – Riscatti 75.619 - 
Trasferimenti in entrata da riconciliare 2.905 - 
Debiti verso aderenti – Prestazioni previdenziali 129.131 - 
Debiti verso erario per ritenute su redditi da capitale 58.211 - 
Debiti verso aderenti – rata R.I.T.A. 146.161 - 
Contributi da riconciliare 446 - 
Debiti verso aderenti 2.458 - 

Contributi da rimborsare 108 - 

Passività della gestione previdenziale 455.794 - 

Totale 990.462 -  

 
I Debiti per anticipazioni consistono negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo i requisiti, hanno 
richiesto un anticipo della propria posizione.  
I Debiti per prestazioni previdenziali ed i Debiti per riscatto totale consistono negli importi da erogare ai 
lavoratori che, avendo perso i requisiti di partecipazione al fondo hanno richiesto il riscatto della posizione 
individuale.  
I Debiti per rendita si riferiscono agli importi da riconoscere alle compagnie per l’attivazione della rendita in 
favore degli aderenti.  
I Debiti per trasferimenti in uscita sono dati dagli importi da erogare ad altre forme di previdenza  
complementare in relazione a posizioni individuali di lavoratori che hanno richiesto il trasferimento dal Fondo.  
I Contributi e i trasferimenti da riconciliare si riferiscono a versamenti effettuati dalle aziende che non  
risultavano ancora attribuiti alle posizioni individuali alla data di chiusura del presente bilancio. 
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20. Passività della gestione finanziaria € 2.387.324 
 
c) Ratei e risconti passivi € 79 
 

d) Altre passività della gestione finanziaria  € 2.387.245 
La voce si compone come segue:  
  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Debiti per operazioni da regolare 2.307.743 - 
Commissioni di gestione 28.616 - 
Commissioni banca depositaria 2.613 - 
Debiti per operazioni forward 46.253 - 
Altre passività della gestione finanziaria 2.020 - 

Totale 2.387.245 - 
 
 
 
40. Passività della gestione amministrativa € 85.174 
 
 

b) Altre passività della gestione amministrativa  € 84.804 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 

c) Risconto passivo copertura oneri amministrativi   € 370 
 
 
 
50. Debiti d’imposta € 65 
Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva su garanzie di competenza 
dell’esercizio. 
 
 
Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a 
euro 2.377. 
 
Si rilevano conti d’ordine relativi a valute da regolare per euro 40.242.400. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 
10. Saldo della gestione previdenziale € 114.986.083 
 

a) Contributi per le prestazioni  € 124.129.893 

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella: 
  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Contributi da datore di lavoro 1.904.568 - 
Contributi da lavoratori 1.528.158 - 
T.F.R. 2.398.001 - 
Contributi incassati 5.830.727 - 
TFR Pregresso 261.337 - 
Contributi per coperture accessorie 84.536 - 
Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 117.785.652 - 
Trasferimenti da altro comparto 167.641 - 
Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 124.129.893 - 
 
 

b) Anticipazioni  € (1.524.910) 
La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 
avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente.  

Di seguito si riporta il relativo dettaglio:  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Anticipazioni per acquisto / ristrutt. prima casa di abitazione (869.975) - 

Anticipazioni per spese sanitarie - - 

Anticipazioni per altri motivi (654.935) - 

Totale (1.524.910) - 

 
 

c) Trasferimenti e riscatti  € (7.166.116) 

La posta si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Riscatti 2.786.991 - 
R.I.T.A. 561.525 - 
Trasferimenti ad altro fondo 1.078.802 - 

Trasferimenti ad altro comparto 2.738.798 - 

Totale (7.166.116) - 

 
 

d) Trasformazioni in rendita  € (77.851) 
La voce è riferita alle liquidazioni effettuate per il pagamento del premio per l’attivazione della rendita al 
momento della maturazione dei requisiti previdenziali. (euro 368.808 al 31 Dicembre 2021) 
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e) Erogazioni in forma capitale € (294.811) 

La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali.  
 
f) Premi per le prestazioni accessorie  € (84.536) 

La voce è relativa ai contributi non accreditati alle posizioni individuali, ma destinati al pagamento di premi 
per prestazioni accessorie. 
 

h) Altre uscite previdenziali  € (261) 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo mediante 
acquisizione di quote (euro zero al 31 dicembre 2021). 
 

i) Altre entrate previdenziali  € 4.675 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo. 
  
 
 
 
20. Risultato della gestione finanziaria diretta  € 115.810 

La voce rappresenta il risultato positivo della gestione finanziaria diretta, che si articola in dividendi e interessi 
(voce 20a del Conto Economico), Profitti e perdite da operazioni finanziarie (voce 20b)  

Il dettaglio della posta è presentato nelle tabelle seguenti:    

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

20 a) Dividendi e interessi - - 

20 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 115.810 - 

Totale 115.810 - 

   

Descrizione Dividendi 
Profitti e perdite da 

operazioni finanziarie 

 Azioni e quote di società immobiliari - 115.810 

Totale - 115.810 

   
 
 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta  € (18.713.625) 

Al 31 Dicembre 2022 la gestione finanziaria indiretta ha conseguito un risultato negativo pari ad 
euro 18.713.628 ed è così composto: 
   

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
30a) Dividendi e interessi 1.743.103 - 
30b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (20.457.054) - 
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30e) Diff.le su garanzia risultato rilasciate al Fondo 326 - 

Totale (18.713.625) - 

Il dettaglio della posta è presentato nella tabella seguente:     

Descrizione 
Dividendi e Profitti e perdite 

interessi da operazioni finanziarie 
Depositi bancari 2.980 103.818 
Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 34.475 (572.617) 
Titoli di debito quotati 731.058 (6.022.174) 
Titoli di capitale quotati 1.115.946 (10.064.715) 
Quote di O.I.C.V.M. 2.382 (1.033.742) 
Risultati su operazioni futures ed opzioni - (33.680) 
Risultati su operazioni forward - (2.800.380) 
Retrocessioni da altri fondi - 111.704 
Commissioni di negoziazione su operatività in titoli - (106.091) 
Commissioni di negoziazione su operatività in futures - (646) 
Ritenute e bolli (143.738) (51) 
Altre - (38.480) 

Totale 1.743.103 (20.457.054) 
 
 
 
40. Oneri di gestione € 141.260 

  

a) Società di gestione  € (121.500) 
La voce si compone dalle commissioni riconosciute ai gestori per l’esercizio, pari a euro 121.500 e così 
suddivise:  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

ANIMA SGR (121.500) - 

Totale (121.500)  - 

 
b) Banca depositaria  € (19.760) 

La voce si compone degli oneri per servizi resi dalla Banca depositaria.  
 
 
 

50. Margine della gestione finanziaria   € (18.739.075) 
     

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

20. Risultato della gestione finanziaria diretta 115.810 - 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta (18.713.625) - 

40. Oneri di gestione (141.260) - 

Margine della gestione finanziaria (18.739.075) -  

 
 

60. Saldo della gestione amministrativa  € (3.654) 
Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce:  
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a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi  € 16.404 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi  € (6.176) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 
terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 

c) Spese generali ed amministrative  € (13.882) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 
dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
Per un ammontare pari a euro 3.654 l’onere è costituito dal costo degli advisor rimasto direttamente a carico 
del comparto.  
 
g) Oneri e proventi diversi  € 41 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa. 
 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi  € (41) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 
 
 

70. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante 
imposta sostitutiva   

 € 96.243.354 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 
Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

10. Saldo della gestione previdenziale 114.986.083 - 

50. Margine della gestione finanziaria  (18.739.075) - 

60. Saldo della gestione amministrativa (3.654) - 

Variazione ANDP ante imposte 96.243.354 - 

  



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022 – Rendiconto del Comparto Crescita ex UBI  
439 

80. Imposta Sostitutiva  € 3.519.955 
La voce evidenzia l'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio, calcolata sulla variazione del valore del 
patrimonio nell’anno, nella misura prevista dalla normativa vigente. 
 
 

100. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni   € 99.763.309 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 
alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Prudente ex UBI 
 
 
Stato Patrimoniale 
 
 
    

ATTIVITÀ 
    

   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
          

  10  Investimenti diretti 4.044.124 - 

   a) Azioni e quote di società immobiliari 3.915.243 - 

   b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare - - 

   c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare - - 

   d) Depositi bancari 51.150 - 

   h) Titoli di capitale - - 

   l) Titoli di capitale non quotati - - 

   o) Ratei e risconti attivi - - 

   q) Altre attività della gestione finanziaria 77.731 - 

15   Investimenti in posizioni assicurative - - 

   a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative - - 

  20  Investimenti in gestione 94.532.069 - 

   a) Depositi bancari 1.542.751 - 

   c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 20.085.734 - 

   d) Titoli di debito quotati 33.723.288 - 

   e) Titoli di capitale quotati 22.721.783 - 

   f) Titoli di debito non quotati - - 

   g) Titoli di capitale non quotati - - 

   h) Quote di O.I.C.R. 15.354.656 - 

   i) Opzioni acquistate - - 

   l) Ratei e risconti attivi 575.928 - 

   n) Altre attività della gestione finanziaria 7.253 - 

   o) Investimenti in gestione assicurativa - - 

   p) Margini e crediti forward 520.676 - 

  40  Attività della gestione amministrativa 1.213.863 - 

   a) Cassa e depositi bancari 1.203.036 - 

   d) Altre attività della gestione amministrativa 10.827 - 

  50  Credito di imposta 3.478.413 - 

    Totale attività 103.268.469 - 
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PASSIVITÀ 

    
   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Passività della gestione previdenziale 1.483.359 - 

   a) Debiti della gestione previdenziale 1.483.359 - 

  20  Passività della gestione finanziaria 45.598 - 

  b) Opzioni emesse - - 

   c) Ratei e risconti passivi 23 - 

   d) Altre passività della gestione finanziaria 45.575 - 

  40  Passività della gestione amministrativa 87.421 - 

   b) Altre passività della gestione amministrativa 87.041 - 

  c) Risconto passivo per copertura oneri amministrativi 380 - 

  50  Debiti di imposta 13 - 

   Totale passività 1.616.391 - 

  100  Attivo netto destinato alle presentazioni 101.652.078 - 

 
 
 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

2.439 

- 

(35.120.923) 

653.757 

- 

- 

 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
     

      31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

  10  Saldo della gestione previdenziale 117.784.256 - 

    a) Contributi per le prestazioni 129.204.054 - 

    b) Anticipazioni (1.225.928) - 

    c) Trasferimenti e riscatti (9.169.298) - 

    d) Trasformazioni in rendita (134.122) - 

    e) Erogazioni in forma capitale (832.161) - 

    f) Premi per le prestazioni accessorie (60.530) - 

    h) Altre uscite previdenziali (52) - 

    i) Altre entrate previdenziali 2.293 - 

  20  Risultato della gestione finanziaria diretta 120.351 - 

    a) Dividendi e interessi - - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 120.351 - 

  30  Risultato della gestione finanziaria indiretta (19.600.957) - 

    a) Dividendi e interessi 1.954.992 - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (21.556.014) - 

    e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo 65 - 

  f) Proventi da rivalutazione posizioni assicurative - - 

  40  Oneri di gestione (126.157) - 

    a) Società di gestione (105.686) - 

    b) Banca depositaria (20.471) - 

  50  Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) (19.606.763) - 

  60  Saldo della gestione amministrativa (3.815) - 

    a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 16.835 - 

    b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (6.338) - 

    c) Spese generali ed amministrative (14.312) - 

    g) Oneri e proventi diversi 42 - 

    i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (42) - 

  70  Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 

98.173.678 - 

  80  Imposta Sostitutiva 3.478.400 - 

    Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
(70)+(80) 101.652.078 - 

 
 

  



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022 – Rendiconto del Comparto Prudente ex UBI  
443 

Commento alle voci 
 

Iscritti 

Alla data del 31 Dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione 
individuale nel comparto sono 2.276 così ripartiti:  
Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 29 24 53 2,33% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 6 13 19 0,83% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 16 17 33 1,45% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 48 72 120 5,27% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 63 76 139 6,11% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 163 138 301 13,22% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 223 220 443 19,46% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 205 156 361 15,86% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 239 169 408 17,93% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 192 112 304 13,36% 
Iscritti di oltre 65 anni 75 20 95 4,17% 
Totale 1.259 1.017 2.276 100% 
Distribuzione 55,32% 44,68% 100%  

 

    

 
Età media: 49 anni 1 mesi 
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Numero e controvalore delle quote    
      

  Numero Controvalore euro 

Quote in essere all'inizio dell'esercizio - - - 

  a) Quote emesse 6.499.697,95 129.142.790 -  

  b) Quote annullate (625.462,393) (11.358.484) -  

  c) Variazione del valore della quota - (16.132.228) -  

Variazione dell'attivo netto (a+b+c) -   101.652.078 

Quote in essere alla fine dell'esercizio 5.874.235,557   101.652.078 
            
Il valore unitario delle quote al 31 Dicembre 2022 è pari ad euro 17,305 
 
Nel corso dell’esercizio 2022 alla fine di ciascun mese il valore della quota ha assunto le seguenti valorizzazioni: 
 

Mese Valore quota 

Gennaio 19,469 

Febbraio 19,113 

Marzo 19,038 

Aprile 18,424 

Maggio 18,294 

Giugno 17,696 

Luglio 18,401 

Agosto 17,849 

Settembre 17,079 

Ottobre 17,367 

Novembre 17,807 

Dicembre 17,305 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 
 
Attività 
 

10. Investimenti diretti € 4.044.124 

 
Si riporta nella tabella seguente il dettaglio della movimentazione dei titoli detenuti: 
     
  Azioni e quote 
  di Società immobiliari 
Esistenze iniziali - 
Incrementi da: 4.022.852 
Acquisti - 
Acquisti/trasferimenti da altri comparti - 
Rivalutazioni 120.351 
Altri 3.872.623 

Decrementi da: (77.731) 
Vendite/trasferimenti ad altri comparti (77.731) 
Rimborsi -  
Svalutazioni -  
Altri -  

Rimanenze finali 3.915.243 
 
 

a) Azioni e quote di società immobiliari  € 3.915.243 

La voce è relativa alla partecipazione Immobiliare Primula srl   
 
 
d) Depositi bancari  € 51.150 

La voce è relativa ai depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso la Banca Depositaria 
State Street Bank. 
 
 
q) Altre attività della gestione finanziaria € 77.731 
 
 
 
20. Investimenti in gestione  € 94.532.069 

   

La gestione del patrimonio avviene su mandato che non prevede il trasferimento della titolarità degli 
investimenti effettuati.  
La suddivisione degli investimenti fra i gestori è riportata nella tabella seguente: 
   

Gestore saldo al saldo al 
31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

Candriam 94.531.983 - 
Altro 86 - 
Totale 94.532.069 - 
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a) Depositi bancari  € 1.542.751 

La voce, di importo pari a euro 1.542.751, è composta dai depositi nei conti correnti di gestione detenuti 
presso la Banca Depositaria State Street Bank. 
 
 
c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali € 20.085.734 

  
 
d) Titoli di debito quotati € 33.723.288 

  
 
e) Titoli di capitale quotati € 22.721.783 

  
 
h) Quote di O.I.C.R. € 15.354.656 
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Titoli detenuti in portafoglio 
Si riporta di seguito l’indicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore decrescente 
dell’investimento e specificando il valore dell’investimento stesso e la quota sul totale delle attività: 

Titolo (denominazione) Codice ISIN Categoria di bilancio Controvalore % su Totale attività 

CANDRIAM SRI BD EM Z LU1434520422 Parti di OICVM obbligazionario 5.174.423 5,01 
CANDRIAM SRI BOND LU1644441989 Parti di OICVM obbligazionario 4.908.240 4,76 
CANDRIAM SRI EQTY EM LU1434525066 Parti di OICVM azionario 2.645.212 2,57 
CANDRIAM SRI EQ PAC LU1434527278 Parti di OICVM azionario 2.626.782 2,55 
DBR 0 02/30 DE0001102499 Titoli di stato non italiano 1.258.140 1,22 
UKT 3.75 07/52 GB00B6RNH572 Titoli di stato non italiano 1.087.869 1,06 
BTP 1.6 06/26 IT0005170839 Titoli di stato italiano 1.028.830 1,00 
NVR US62944T1051 Azioni 1.011.332 0,98 
UKT 4.75 12/30 GB00B24FF097 Titoli di stato non italiano 851.199 0,83 
SPGB 1.95 04/26 ES00000127Z9 Titoli di stato non italiano 676.739 0,66 
BTP 3.5 14/12.30 IT0005024234 Titoli di stato italiano 670.040 0,65 
VW 1.25 11/25 USU9273ADE20 Altri titoli di debito 668.979 0,65 
BMW 3.9 04/25 USU09513HX08 Altri titoli di debito 642.387 0,62 
UKT 3.25 01/44 GB00B84Z9V04 Titoli di stato non italiano 601.089 0,58 
ABNANV 2.875 01/28 XS1346254573 Altri titoli di debito 599.976 0,58 
FRTR 0 02/25 FR0014007TY9 Titoli di stato non italiano 564.582 0,55 
BTP 5.75 02/33 IT0003256820 Titoli di stato italiano 542.550 0,53 
BPLN 3.543 04/27 US10373QBK58 Altri titoli di debito 534.381 0,52 
ISPIM 5.71 01/26 US46115HAW79 Altri titoli di debito 516.443 0,50 
AUTOZONE INC US0533321024 Azioni 503.750 0,49 
FRTR 3.25 05/45 FR0011461037 Titoli di stato non italiano 492.225 0,48 
FRTR 0 02/24 FR0014001N46 Titoli di stato non italiano 484.235 0,47 
BNS 0.5 04/24 XS1987142673 Altri titoli di debito 480.750 0,47 
ABNANV 1 04/25 XS1218821756 Altri titoli di debito 478.405 0,46 
FRTR 0.5 05/25 FR0012517027 Titoli di stato non italiano 473.530 0,46 
FRTR 1.5 05/50 FR0013404969 Titoli di stato non italiano 472.283 0,46 
PGB 4.125 04/27 PTOTEUOE0019 Titoli di stato non italiano 470.831 0,46 
BTPS 3 08/29 IT0005365165 Titoli di stato italiano 466.950 0,45 
NETHER 0 01/38 NL0015000B11 Titoli di stato non italiano 455.336 0,44 
VW 3.25 11/30 XS1910948329 Altri titoli di debito 455.180 0,44 
SPGB 1.95 07/30 ES00000127A2 Titoli di stato non italiano 454.020 0,44 
SPGB 4.7 07/41 ES00000121S7 Titoli di stato non italiano 443.464 0,43 
SPGB 5.15 10/28 ES00000124C5 Titoli di stato non italiano 439.936 0,43 
PGB 2.25 04/34 PTOTEWOE0017 Titoli di stato non italiano 436.740 0,42 
VZ 1.375 11/28 XS1405766624 Altri titoli di debito 433.120 0,42 
BOOKING HOLDINGS INC US09857L1089 Azioni 430.531 0,42 
UKT 0.25 07/31 GB00BMGR2809 Titoli di stato non italiano 422.805 0,41 
NETHER 0 07/30 NL0014555419 Titoli di stato non italiano 405.285 0,39 
MICROSOFT CORP US5949181045 Azioni 404.700 0,39 
IBESM 7.375 01/24 XS0410370919 Altri titoli di debito 403.563 0,39 
MS FR 07/24 XS1989375503 Altri titoli di debito 393.784 0,38 
DGB 1.75 11/25 DK0009923138 Titoli di stato non italiano 392.729 0,38 
SIEM 6.125 08/26 US826200AD92 Altri titoli di debito 388.104 0,38 
UCGIM FR 06/25 XS2017471553 Altri titoli di debito 382.992 0,37 
BTPS 1.45 05/25 IT0005327306 Titoli di stato italiano 382.640 0,37 
MADRID 0.419 04/30 ES0000101933 Altri titoli di debito 380.722 0,37 
UCGIM 2.125 10/26 XS1508450688 Altri titoli di debito 377.648 0,37 
BTPS 1.2 08/25 IT0005493298 Titoli di stato italiano 377.000 0,37 
SPGB 1.3 10/26 ES00000128H5 Titoli di stato non italiano 375.440 0,36 
TMO 0.125 03/25 XS2058556296 Altri titoli di debito 372.832 0,36 
Totale     39.940.723 38,75 
Altri strumenti finanziari     51.944.739 50,40 
Totale strumenti finanziari     91.885.462 89,15 
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Posizioni di copertura del rischio di cambio   
Operazioni di copertura di rischio di cambio alla chiusura del periodo  
    

Divisa Tipo operazione Nominale Cambio 

EUR CORTA 35.120.923  3  
EUR LUNGA 653.757  1  
GBP CORTA 5.530.000  1  
JPY CORTA 74.500.000  1  
USD CORTA 29.900.000  1  
USD LUNGA 700.000  1  

 
 
Distribuzione territoriale degli investimenti 

La distribuzione territoriale degli investimenti è la seguente: 
 

  Italia Altri UE Altri OCSE Non OCSE Totale 

Titoli emessi da Stati o Organismi 
Internazionali 4.339.955 11.943.835 3.801.944 - 20.085.734 

Titoli di Debito quotati 2.450.205 14.665.232 16.607.851 - 33.723.288 
Titoli di Capitale quotati 187.200 2.312.855 20.020.327 201.401 22.721.783 
Quote di O.I.C.V.M. - 15.354.656 - - 15.354.656 
Depositi Bancari 1.542.751 - - - 1.542.751 

TOTALE 8.520.111 44.276.578 40.430.122 201.401 93.428.212 
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Distribuzione per valuta degli investimenti 

La distribuzione per valuta degli investimenti, con indicazione degli importi in euro, è la seguente: 
 

Valuta Titoli di stato Titoli di debito Titoli di capitale 
Quote di 

OICR Depositi bancari Totale 

AUD     57.162 57.162 
CAD   1.065.246  2.040 1.067.286 
CHF   403.647  4.007 407.654 
DKK 392.729  142.789  1.474 536.992 
EUR 15.721.938 17.740.552 2.230.755 7.553.451 1.370.028 44.616.724 
GBP 3.801.944 2.675.400 599.264  22.315 7.098.923 
JPY    2.626.782 26.539 2.653.321 
NOK   60.296  1.375 61.671 
SEK 169.123  82.006  970 252.099 
USD  13.307.336 18.137.780 5.174.423 56.841 36.676.380 

TOTALE 20.085.734 33.723.288 22.721.783 15.354.656 1.542.751 93.428.212 
 
 

Durata media finanziaria 
L'indice, espresso in anni, misura la durata di un'obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziaria; può 
pertanto essere utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento obbligazionario. 
È ottenuto calcolando la media ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole e rimborsato il 
capitale. 
Nella seguente tabella si riepiloga la durata media finanziaria (duration Modificata) dei titoli di debito compresi 
nel portafoglio, con riferimento al loro insieme ed alle principali tipologie: 
  

Valuta 
Duration in anni 

minore o = 1 da 1 a 3,6 maggiore 3,6 

Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 20.085.734 - - 
Titoli di Debito quotati 33.723.288 - - 

Totale 53.809.022 - - 
 
 

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari 
 

  Acquisti Vendite Differenza tra acquisti 
e vendite 

Controvalore totale 
negoziato 

Titoli emessi da Stati o Organismi In-
ternazionali 7.575.182 6.001.358 1.573.824 13.576.540 

Titoli di Debito quotati 3.003.618 5.114.998 (2.111.380) 8.118.616 
Titoli di Capitale quotati 9.324.881 14.740.557 (5.415.676) 24.065.438 
Quote di O.I.C.V.M. 1.772.651 4.588.648 (2.815.997) 6.361.299 

TOTALE 21.676.332 30.445.561 (8.769.229) 52.121.893 
 

Commissioni di negoziazione 
Le commissioni di negoziazione applicate sono comunicate per ogni singola operazione; esse sono calcolate 
dagli intermediari finanziari sul controvalore dell'operazione. La seguente tabella riporta il riepilogo delle 
commissioni complessivamente applicate nell'esercizio chiuso al 31 Dicembre 2022 
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  Commissioni 
su acquisti 

Commissioni 
su vendite 

Totale com-
missioni 

Controvalore totale 
negoziato 

% sul volume 
negoziato 

Titoli emessi da Stati o 
Organismi Internazionali -  -  -  13.576.540 -  

Titoli di Debito quotati -  -  -  8.118.616 -  
Titoli di Capitale quotati 5.355 3.065 8.420 24.065.438 0,03 
Quote di O.I.C.V.M. -  -  -  6.361.299 -  
TOTALE 5.355 3.065 8.420 52.121.893 0,02 
 
 
 
l) Ratei e risconti attivi  € 575.928 

  
La voce si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
Ratei attivi su titoli di debito 557.466 -  
Ratei attivi su conti correnti 14.452 -  
Dividendi da incassare 4.010 -  

TOTALE 575.928 -  
 
 

n) Altre attività della gestione finanziaria  € 7.253 

La voce si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
 Crediti per sottoscrizioni da ricevere - -  
 Crediti per commissioni di retrocessione 7.253 -  
Totale 7.253 -  
 
 
 
 

p) Margini e crediti forward  € 520.676 
   

La voce è data dall'importo maturato per operazioni su valute a termine, in essere al 31 Dicembre 2022. 
La voce si compone come segue.  

 

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Crediti per operazioni forward 520.676 -  

Totale 520.676 -  
 
 
 

40. Attività della gestione amministrativa  € 1.213.863 
  

a) Cassa e depositi bancari  € 1.203.036 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa. 
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d) Altre attività della gestione amministrativa  € 10.827 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 
 
 

50. Credito di imposta  € 3.478.413 
L’importo rappresenta il credito per l’imposta sostitutiva maturato a fine esercizio.  
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Passività 
 
10. Passività della gestione previdenziale € 1.483.359 
 

a) Debiti della gestione previdenziale  € 1.483.359 

La voce si compone come da seguente tabella:   
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Debiti verso aderenti per cambio comparto 675.724  - 

Debiti verso aderenti – Anticipazioni 144.117  - 

Debiti verso aderenti - Rendita - - 
Debiti verso Fondi Pensione – Trasferimenti in uscita 161.792  - 

Debiti verso aderenti – Riscatti 178.522  - 
Trasferimenti in entrata da riconciliare 2.981  - 
Debiti verso aderenti – Prestazioni previdenziali 121.116  - 
Debiti verso erario per ritenute su redditi da capitale 59.743  - 
Debiti verso aderenti – rata R.I.T.A. 136.272  - 
Contributi da riconciliare 458  - 
Debiti verso aderenti 2.523  - 

Contributi da rimborsare 111  - 

Totale 1.483.359 - 

 
I Debiti per anticipazioni consistono negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo i requisiti, hanno 
richiesto un anticipo della propria posizione.  
I Debiti per prestazioni previdenziali ed i Debiti per riscatto totale consistono negli importi da erogare ai 
lavoratori che, avendo perso i requisiti di partecipazione al fondo hanno richiesto il riscatto della posizione 
individuale.  
I Debiti per rendita si riferiscono agli importi da riconoscere alle compagnie per l’attivazione della rendita in 
favore degli aderenti.  
I Debiti per trasferimenti in uscita sono dati dagli importi da erogare ad altre forme di previdenza  
complementare in relazione a posizioni individuali di lavoratori che hanno richiesto il trasferimento dal Fondo.  
I Contributi e i trasferimenti da riconciliare si riferiscono a versamenti effettuati dalle aziende che non  
risultavano ancora attribuiti alle posizioni individuali alla data di chiusura del presente bilancio. 
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20. Passività della gestione finanziaria € 45.598 

  
 
c) Ratei e risconti passivi € 23 

  
d) Altre passività della gestione finanziaria  € 45.575 
La voce si compone come segue:  
  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Commissioni di gestione 28.992 -  
Commissioni banca depositaria 2.689 -  
Debiti per operazioni forward 11.778 -  
Altri 2.116 -  

Totale 45.575 -  
 
 
 
 
40. Passività della gestione amministrativa € 87.421 

  
 

b) Altre passività della gestione amministrativa  € 87.041 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 
 

c) Risconto passivo per copertura oneri amministrativi  € 380 

 
50. Debiti di imposta € 13 

Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio. 

 
 
 

Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a 
euro 2.439. 
 
Si rilevano conti d’ordine relativi a valute da regolare per euro 34.467.166. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 
10. Saldo della gestione previdenziale € 117.784.256 
 

a) Contributi per le prestazioni  € 129.204.054 

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Contributi da datore di lavoro 1.873.735  -  
Contributi da lavoratori 1.174.264  -  
T.F.R. 2.161.101  -  
Contributi incassati 5.209.100  -  
TFR Pregresso 257.580  -  
Contributi per coperture accessorie 60.530  -  
Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 123.435.058  -  
Trasferimenti da altro comparto 241.786  -  
Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 129.204.054 - 
 
 

b) Anticipazioni  (1.225.928) 
La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 
avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente.  

Di seguito si riporta il relativo dettaglio:    

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Anticipazioni per acquisto/ristrutt. prima casa di abitazione (592.773)  -  

Anticipazioni per spese sanitarie -  -  

Anticipazioni per altri motivi (633.155)  -  

Totale (1.225.928)  -  

 
 

c) Trasferimenti e riscatti  € (9.169.298) 

La posta si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Riscatti 3.303.491  -  
R.I.T.A. 1.017.540  -  
Trasferimenti ad altro fondo 848.741  -  

Trasferimenti ad altro comparto 3.999.526  -  

Totale (9.169.298) -  

 
 
 
d) Trasformazioni in rendita 

 
€ (134.122) 

La voce è riferita alle liquidazioni effettuate per il pagamento del premio per l’attivazione della rendita al mo-
mento della maturazione dei requisiti previdenziali 

e) Erogazioni in forma di capitale  € (832.161) 
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La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali. 
 
 
 

f) Premi per le prestazioni accessorie  € (60.530) 

La voce è relativa ai contributi non accreditati. 
 
 

h) Altre uscite previdenziali  € (52) 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo mediante 
acquisizione di quote. 
 

i) Altre entrate previdenziali  € 2.293 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo. 
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20. Risultato della gestione finanziaria diretta  € 120.351 

La voce rappresenta il risultato positivo della gestione finanziaria diretta, che si articola in dividendi e interessi 
(voce 20a del Conto Economico), utili e perdite da realizzo (voce 20b) e Plusvalenze/Minusvalenze (voce 20c). 

Il dettaglio della posta è presentato nelle tabelle seguenti:    

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

20 a) Dividendi e interessi - - 

20 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 120.351 - 

Totale 120.351 - 

   

Descrizione Dividendi e interessi Profitti e perdite da 
operazioni finanziarie 

Azioni o quote di società immobiliari - 120.351 

Toale - 120.351 

 
 
 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta  € (19.600.957) 
   

Al 31 Dicembre 2022 la gestione finanziaria indiretta ha conseguito un risultato pari ad euro 19.600.956 ed è 
così composto: 

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
30a) Dividendi e interessi 1.954.992 - 
30b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (21.556.014) - 
30e) Differenziale su garanzie di risultato 65 - 

Totale (19.600.957) - 

Il dettaglio della posta è presentato nella tabella seguente:     

Descrizione 
Dividendi e Profitti e perdite 

interessi da operazioni finanziarie 
Depositi bancari (701) 227.196 
Titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali 126.208 (979.460) 
Titoli di debito quotati 1.379.872 (11.005.346) 
Titoli di capitale quotati 527.598 (4.657.664) 
Quote di O.I.C.V.M. - (2.504.073) 
Risultati su operazioni forward - (2.624.135) 
Commissioni di negoziazione su operatività in titoli - (8.421) 
Ritenute e bolli (77.985) - 
Altre - (4.11) 

Totale 1.954.992 (21.556.014) 
 
 
 
 
 
 
 
 
40. Oneri di gestione € 126.157 



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022 – Rendiconto del Comparto Prudente ex UBI  
457 

 

a) Società di gestione  € (105.686) 
La voce si compone dalle commissioni riconosciute ai gestori per l’esercizio, pari a euro (105.686) e così 
suddivise:  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

CANDRIAM (105.686) - 

Totale (105.686) - 

 

b) Banca depositaria  € (20.471) 

La voce si compone degli oneri per servizi resi dalla Banca depositaria.  
 
 

50. Margine della gestione finanziaria   € (19.606.763) 
  

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

20. Risultato della gestione finanziaria diretta 120.351 - 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta (19.600.957) - 

40. Oneri di gestione (126.157) - 

Margine della gestione finanziaria (19.606.763) -  

 
 
 

60. Saldo della gestione amministrativa  € (3.815) 
Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce:  
 
 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi  € 16.835 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 
 

b) Oneri per servizi amministrativi acquisiti da terzi  € (6.338) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto per oneri e servizi amministrativi acquisiti da terzi, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 
c) Spese generali ed amministrative  € (14.312) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 
dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
Per un ammontare pari a euro 3.815 l’onere è costituito dal costo degli advisor rimasto direttamente a carico 
del comparto 
 

g) Oneri e proventi diversi  € 42 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto per oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa. 

h) Risconto contr. per copertura oneri amministrativi  € (42) 
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La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per oneri amministrativi, come 
dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 
 
 

70. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante 
imposta sostitutiva   

 € 98.173.678 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 
Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

10. Saldo della gestione previdenziale 117.784.256 - 

50. Margine della gestione finanziaria  (19.606.763) - 

60. Saldo della gestione amministrativa (3.815) - 

Variazione ANDP ante imposte 98.173.678 -  

 
 
 

80. Imposta Sostitutiva  € 3.478.400 
La voce evidenzia l'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio, calcolata sulla variazione del valore del 
patrimonio nell’anno, nella misura prevista dalla normativa vigente. 
 

100 Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni   € 101.652.078 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 
alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Garantito ex UBI 
 
 
Stato Patrimoniale 
 
 
    

ATTIVITÀ 
    

   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
          

  10  Investimenti diretti 7.146 - 

   a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

   b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare - - 

   c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare - - 

   d) Depositi bancari 7.146 - 

   h) Titoli di capitale - - 

   l) Titoli di capitale non quotati - - 

   o) Ratei e risconti attivi - - 

   q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

  15  Investimenti in posizioni assicurative - - 

   a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative - - 

  20  Investimenti in gestione 138.392.406 - 

   a) Depositi bancari - - 

   c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali - - 

   d) Titoli di debito quotati - - 

   e) Titoli di capitale quotati - - 

   f) Titoli di debito non quotati - - 

   g) Titoli di capitale non quotati - - 

   h) Quote di O.I.C.R. - - 

   i) Opzioni acquistate - - 

   l) Ratei e risconti attivi 139 - 

   n) Altre attività della gestione finanziaria - - 

   o) Investimenti in gestione assicurativa 138.392.267 - 

   p) Margini e crediti forward - - 

  40  Attività della gestione amministrativa 1.064.066 - 

   a) Cassa e depositi bancari 1.049.538 - 

   d) Altre attività della gestione amministrativa 14.528 - 

  50  Credito di imposta - - 

    Totale attività 139.463.618 - 
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PASSIVITÀ 

    
   31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 
        

  10  Passività della gestione previdenziale 1.805.103 - 

   a) Debiti della gestione previdenziale 1.805.103 - 

  20  Passività della gestione finanziaria - - 

  b) Opzioni emesse - - 

   c) Ratei e risconti passivi - - 

   d) Altre passività della gestione finanziaria - - 

  40  Passività della gestione amministrativa 115.896 - 

   b) Altre passività della gestione amministrativa 115.387 - 

  c) Risconto passivo per copertura oneri amministrativi 509 - 

  50  Debiti di imposta 349.374 - 

   Totale passività 2.270.373 - 

  100  Attivo netto destinato alle presentazioni 137.193.245 - 

 
 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

3.273 

- 

- 

- 

- 

- 

 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

 
 
 
  



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

Bilancio di esercizio 2022 – Rendiconto del Comparto Garantito ex UBI  
461 

Conto Economico 
     

      31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

  10  Saldo della gestione previdenziale 135.335.783 - 

    a) Contributi per le prestazioni 152.469.620 - 

    b) Anticipazioni (1.343.739) - 

    c) Trasferimenti e riscatti (13.785.725) - 

    d) Trasformazioni in rendita - - 

    e) Erogazioni in forma capitale (1.948.212) - 

    f) Premi per le prestazioni accessorie (56.161) - 

    h) Altre uscite previdenziali (329) - 

    i) Altre entrate previdenziali 329 - 

  20  Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

    a) Dividendi e interessi - - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

  30  Risultato della gestione finanziaria indiretta 2.206.836 - 

    a) Dividendi e interessi 280 - 

    b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 2.206.144 - 

    e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo 412 - 

  f) Proventi da rivalutazione posizioni assicurative - - 

  40  Oneri di gestione - - 

    a) Società di gestione - - 

    b) Banca depositaria - - 

  50  Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) 2.206.836 - 

  60  Saldo della gestione amministrativa - - 

    a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 22.591 - 

    b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (8.505) - 

    c) Spese generali ed amministrative (14.086) - 

    g) Oneri e proventi diversi 56 - 

    i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (56) - 

  70  Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 

137.542.619 - 

  80  Imposta Sostitutiva (349.374) - 

    Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 
(70)+(80) 137.193.245 - 
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Commento alle voci 
 

Iscritti 
Alla data del 31 Dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 
nel comparto sono 2.225 così ripartiti: 
Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 30 34 64 2,88% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 5 14 19 0,85% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 19 13 32 1,44% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 54 59 113 5,08% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 79 82 161 7,24% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 133 97 230 10,34% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 178 143 321 14,43% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 199 130 329 14,79% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 230 151 381 17,12% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 254 139 393 17,66% 
Iscritti di oltre 65 anni 141 41 182 8,18% 
Totale 1.322 903 2.225 100% 
Distribuzione 59,42% 40,58% 100%  

 
Età media: 50 anni 3 mesi 
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Numero e controvalore delle quote    
      

  Numero Controvalore euro 

Quote in essere all'inizio dell'esercizio - -  - 

  a) Quote emesse 10.393.944,059 152.437.266 -  

  b) Quote annullate (1.157.244,012) (17.101.153) -  

  c) Variazione del valore della quota - 1.857.132 -  

Variazione dell'attivo netto (a+b+c) - -  137.193.245 

Quote in essere alla fine dell'esercizio 9.236.700,047 -  137.193.245 
            
Il valore unitario delle quote al 31 Dicembre 2022 è pari ad euro 14,853 
 
Nel corso dell’esercizio 2022 alla fine di ciascun mese il valore della quota ha assunto le seguenti valorizzazioni: 
 

Mese Valore quota 

Gennaio 14,680 

Febbraio 14,699 

Marzo 14,716 

Aprile 14,735 

Maggio 14,754 

Giugno 14,773 

Luglio 14,790 

Agosto 14,807 

Settembre 14,824 

Ottobre 14,837 

Novembre 14,844 

Dicembre 14,853 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 
 
Attività 
 

10. Investimenti diretti € 7.146 
 
 

d) Depositi bancari  € 7.146 

La voce è relativa ai depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso la Banca Depositaria 
State Street Bank. 
 
 
 

20. Investimenti in gestione  € 138.392.406 
 
Le risorse del Comparto sono investite in polizze di capitalizzazione in monte (Ramo V) il cui rendimento viene 
determinato riducendo i rendimenti conseguiti dalle Gestioni Speciali di riferimento della percentuale 
commissionale applicata dalle compagnie di assicurazioni istitutrici. L’investimento in altre attività finanziarie 
è previsto in misura strettamente necessaria e funzionale alla gestione del cash flow. 
 
Per maggiori informazioni sulla politica di gestione si rinvia a quanto esposto nella relazione sulla gestione al 
paragrafo “L’andamento della gestione 
 
 

i) Ratei e risconti attivi  € 139 
 
   

o) Investimenti in gestione assicurativa  € 138.392.267 
 

La voce si compone come segue:   

Polizza 
Trasferimenti 
da altri com-

parti 

Sottoscri-
zioni 

Riscatti Rimborsi 

Risultato 
della Rimanenze 

gestione Finali  

Generali 
52.854.372  (3.984.763) 847.611 49.717.220 

EUR 0.0 31/12/26  

Generali 
48.085.859  (3.974.321) 815.037 44.926.575 

RISPAV 94371 2022  

Generali 
42.452.934  (3.961.916) 500.136 38.991.154 

EUROFORTERE 94372  

Generali 
4.713.950  - 43.368 4.757.318 

GENRIS 104653  

Totale 148.107.115  (11.921.000) 2.206.152 138.392.267 
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40. Attività della gestione amministrativa                                                                        € 1.064.066 
 
a) Cassa e depositi bancari € 1.049.538 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa. 

 

d) Altre attività della gestione amministrativa € 14.528  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
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Passività 
 
10. Passività della gestione previdenziale € 1.805.103 

  
 

a) Debiti della gestione previdenziale  € 1.805.103 

La voce si compone come da seguente tabella:   
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Debiti verso aderenti per cambio comparto 413.779  -  

Debiti verso aderenti – Anticipazioni 16.956  -  

Debiti verso aderenti - Rendita - -  
Debiti verso Fondi Pensione – Trasferimenti in uscita 254.588  -  

Debiti verso aderenti – Riscatti 54.882  -  
Trasferimenti in entrata da riconciliare 4.001  -  
Debiti verso aderenti – Prestazioni previdenziali 39.223  -  
Debiti verso erario per ritenute su redditi da capitale 80.168  -  
Debiti verso aderenti – rata R.I.T.A. 937.356  -  
Contributi da riconciliare 615  -  
Debiti verso aderenti 3.385  -  

Contributi da rimborsare 149 -  

Totale 1.805.103 -  

 
I Debiti per anticipazioni consistono negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo i requisiti, hanno 
richiesto un anticipo della propria posizione.  
I Debiti per prestazioni previdenziali ed i Debiti per riscatto totale consistono negli importi da erogare ai 
lavoratori che, avendo perso i requisiti di partecipazione al fondo hanno richiesto il riscatto della posizione 
individuale.  
I Debiti per rendita si riferiscono agli importi da riconoscere alle compagnie per l’attivazione della rendita in 
favore degli aderenti.  
I Debiti per trasferimenti in uscita sono dati dagli importi da erogare ad altre forme di previdenza  
complementare in relazione a posizioni individuali di lavoratori che hanno richiesto il trasferimento dal Fondo.  
I Contributi e i trasferimenti da riconciliare si riferiscono a versamenti effettuati dalle aziende che non 
risultavano ancora attribuiti alle posizioni individuali alla data di chiusura del presente bilancio. 

 
 
 
40 – Passività della gestione amministrativa € 115.896 

 

b) Altre passività della gestione amministrativa € 115.387  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 509  
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La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 
disposizioni Covip. 

 
 
 

50. Debito di imposta  € 349.374 

Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio 
 
 
 
Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a  
euro 3.273. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 
 
10. Saldo della gestione previdenziale € 135.335.783 

  
 

a) Contributi per le prestazioni  € 152.469.620 

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella:       

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 
Contributi da datore di lavoro 1.662.591  -  
Contributi da lavoratori 1.042.839  -  
T.F.R. 1.692.915  -  
Contributi incassati 4.398.345  -  
TFR Pregresso 301.410  -  
Contributi per coperture accessorie 56.161  -  
Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 147.385.308  -  
Trasferimenti da altro comparto 328.396  -  
Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 152.469.620 -  
 
 
b) Anticipazioni € (1.343.739) 

La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 

avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente. 

Di seguito si riporta il relativo dettaglio: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Anticipazioni per acquisto/ristrutturazione prima casa di abitazione (689.536) - 

Anticipazioni per spese sanitarie - - 

Anticipazioni per altri motivi (654.203) - 

Totale (1.343.739) - 
 
 

c) Trasferimenti e riscatti  € (13.785.725) 

La posta si compone come segue:      

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

Riscatti 4.552.379 -  
R.I.T.A. 5.356.277 -  
Trasferimenti ad altro fondo 1.529.080 -  

Trasferimenti ad altro comparto 2.347.989 -  

Totale (13.785.725) -  

 
 
 
e) Erogazioni in forma di capitale € (1.948.212) 

La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali. 
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f) Premi per le prestazioni accessorie  € (56.161) 

La voce è relativa ai contributi non accreditati. 
 
 

h) Altre uscite previdenziali  € (329) 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo mediante 
acquisizione di quote (euro zero al 31 dicembre 2021). 
 

i) Altre entrate previdenziali  € 329 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo (euro 
zero al 31 dicembre 2021). 
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30. Risultato della gestione finanziaria indiretta  € 2.206.836 
   

Al 31 Dicembre 2022 la gestione finanziaria indiretta ha conseguito un risultato positivo pari ad euro 2.206.836 
ed è così composto: 
   

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

30a) Dividendi e interessi 280 - 
30b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 2.206.144 - 
30e) Differenziale su garanzie rilasciate al Fondo 412 - 

Totale 2.206.836 - 

Il dettaglio della posta è presentato nella tabella seguente:     

Descrizione 
Dividendi e Profitti e perdite 

interessi da operazioni finanziarie 
Depositi bancari 280 - 
Risultato gestione assicurativa - 2.206.152 
Altre - (8) 

Totale 280 2.206.144 
 
 

50. Margine della gestione finanziaria   € 2.206.836 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022  31 Dicembre 2021 

20. Risultato della gestione finanziaria diretta - - 
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta 2.206.836 - 

40. Oneri di gestione - - 

Margine della gestione finanziaria 2.206.836 - 

 
 
 

60. Saldo della gestione amministrativa  € - 
Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce:  
 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi  € 22.591 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 

   

 
 

b) Oneri per servizi amministrativi acquisiti da terzi  € (8.505) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto per oneri e servizi amministrativi acquisiti da terzi, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

  
c) Spese generali ed amministrative  € (14.086) 
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La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 
dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
Per un ammontare pari a euro 3.815 l’onere è costituito dal costo degli advisor rimasto direttamente a carico 
del comparto 
 
 

g) Oneri e proventi diversi  € 56 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto per oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa. 
 
 

i) Risconto contr. per copertura oneri amministrativi  € (56) 
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per oneri amministrativi, come 
dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
 
 
 
 

70.  Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante 
imposta sostitutiva   

€ 137.542.619 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 
Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio 
   

Descrizione 
saldo al saldo al 

 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

10. Saldo della gestione previdenziale 135.335.783 - 

50. Margine della gestione finanziaria  2.206.836 - 

60. Saldo della gestione amministrativa - - 

Variazione ANDP ante imposte 137.542.619 - 

 
 
 
 
 
 

80. Imposta Sostitutiva  € (349.374) 

   
La voce evidenzia l'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio, calcolata sulla variazione del valore del 
patrimonio nell’anno, nella misura prevista dalla normativa vigente. 
 

100 Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni   € 137.193.245 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni prima 
dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato alle prestazioni che 
il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Assicurativo Tradizionale 
 
 
Stato Patrimoniale 
 

 

 ATTIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Investimenti diretti - - 

 a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

 b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare  - - 

 c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare - - 

 d) Depositi bancari  - - 

 h) Titoli di capitale quotati  - - 

 l) Titoli di capitale non quotati - - 

 o) Ratei e risconti attivi - - 

 q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

15 Investimenti in posizioni assicurative 345.411.118 368.882.728 

 a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative  345.411.118 368.882.728 

20 Investimenti in gestione - - 

 a)  Depositi bancari  -  -  

 c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali  -  -  

 d) Titoli di debito quotati  - - 

 e) Titoli di capitale quotati  -  -  

 f) Titoli di debito non quotati - - 

 h) Quote di O.I.C.R.  -  -  

 i) Opzioni acquistate - - 

 l) Ratei e risconti attivi  -  -  

 n) Altre attività della gestione finanziaria  -  -  

 o) Investimenti in gestione assicurativa  - - 

 p) Margini e crediti su operazioni forward / future  -  -  

40 Attività della gestione amministrativa 4.137.465 3.439.842 

 a) Cassa e depositi bancari 4.100.449 3.369.890 

 d) Altre attività della gestione amministrativa 37.016 69.952 

50 Crediti di imposta - - 

 Totale attività 349.548.583 372.322.570 
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 PASSIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Passività della gestione previdenziale 1.946.398 1.118.830 

 a) Debiti della gestione previdenziale 1.946.398 1.118.830 

20 Passività della gestione finanziaria - - 

 b) Opzioni emesse - - 

 c) Ratei e risconti passivi - - 

 d) Altre passività della gestione finanziaria - - 

40 Passività della gestione amministrativa 294.035 266.713 

 b) Altre passività della gestione amministrativa 292.750 265.289 

 c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 1.285 1.424 

50 Debiti di imposta 1.897.032 2.054.299 

 Totale passività 4.137.465 3.439.842 

100 Attivo netto destinato alle prestazioni 345.411.118 368.882.728 

 
 
 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

8.256 

- 

- 

- 

- 

- 

 

2.576 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
 

 

  31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Saldo della gestione previdenziale (30.922.224) (27.017.737) 

 a) Contributi per le prestazioni 1.689.009 2.931.939 

 b) Anticipazioni (2.710.661) (2.548.437) 

 c) Trasferimenti e riscatti (23.879.083) (22.014.994) 

 d) Trasformazioni in rendita (335.460) (594.283) 

 e) Erogazioni in forma di capitale (5.665.288) (4.773.041) 

 f) Premi per prestazioni accessorie (20.741) (18.921) 

 h) Altre uscite previdenziali (2.126) - 

 i) Altre entrate previdenziali 2.126 - 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

30 Risultato della gestione fin e assicurativa indiretta 9.347.646 11.496.377 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

 e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo 2.658 - 

 f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative 9.344.988 11.496.377 

40 Oneri di gestione - - 

 a) Società di gestione - - 

 b) Depositario - - 

50 Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) 9.347.646 11.496.377 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

 a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 56.981 53.357 

 b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (21.452) (18.094) 

 c) Spese generali ed amministrative (35.529) (35.258) 

 g) Oneri e proventi diversi 142 98 

 i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (142) (103) 

70 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 
(21.574.578) (15.521.360) 

80 Imposta sostitutiva (1.897.032) (2.054.299) 

 
Variazione dell’attivo netto destinato alle 

prestazioni (70)+(80) 
(23.471.610) (17.575.659) 
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Commento alle voci 
 
Iscritti 

Alla data del 31 dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 

nel comparto sono 3.906 (4.119 al 31 dicembre 2021) così ripartiti: 

Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 0 1 1 0,03% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 7 4 11 0,28% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 17 2 19 0,49% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 14 22 36 0,92% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 35 58 93 2,38% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 151 164 315 8,06% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 387 412 799 20,46% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 508 466 974 24,94% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 722 408 1.130 28,93% 
Iscritti di oltre 65 anni 405 123 528 13,52% 
Totale 2.246 1.660 3.906 100% 
Distribuzione 57,50% 42,50% 100%  

 
Età media: 57 anni 3 mesi 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 

Attività 
 

 

15 – Investimenti in posizioni assicurative € 345.411.118 

 
a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative € 345.411.118 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 345.411.118 (euro 368.882.728 al 31 dicembre 2021) e 

rappresenta la riserva matematica al termine dell’esercizio determinata dalla Compagnia assicurativa UnipolSai. 

Per l’anno 2021 la riserva è stata esposta al lordo dell’imposta sostitutiva “teorica” in quanto calcolata sulla 

rivalutazione “stimata”, la polizza infatti ha decorrenza di rivalutazione al 1° gennaio di ogni anno.  

 

40 – Attività della gestione amministrativa € 4.137.465 

 

a) Cassa e depositi bancari € 4.100.449 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 

parte generale della nota integrativa (euro 3.369.889 al 31 dicembre 2021). 

La voce comprende l’imposta sostitutiva dovuta dalla Compagnia in relazione alla rivalutazione applicata con 

effetto 1° gennaio 2022 alle riserve matematiche degli iscritti ancora presenti in polizza alla fine dell’esercizio 

per la parte accreditata entro 31 dicembre 2022 per euro 1.753.691. 

Si rileva inoltre che nel corso dell’esercizio la Compagnia di Assicurazione ha versato euro 142.808 in relazione 
alle riserve matematiche liquidate al Fondo per gli iscritti che hanno percepito prestazioni nel corso 

dell’esercizio (maturati per effetto della rivalutazione applicata in data 1° gennaio 2022 e per quella applicata 

al momento della liquidazione per il periodo decorrente tra il 2 gennaio 2022 e il momento della liquidazione). 
 

d) Altre attività della gestione amministrativa € 37.016  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 69.952 al 31 dicembre 2021). 
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Passività 
 

10 – Passività della gestione previdenziale € 1.946.398 

 

a) Debiti della gestione previdenziale € 1.946.398 

La voce si compone come da seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Debiti verso aderenti - Anticipazioni 222.517 200.110 

Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale 234.608 79.365 

Debiti verso aderenti - Riscatto 592.213 288.114 

Debiti verso aderenti – Rata R.I.T.A. 674.297 143.117 

Erario ritenute su redditi da capitale incluse addizionali 202.208 251.891 

Trasferimenti da riconciliare - in entrata 10.091 146.122 

Contributi da riconciliare 1.550 859 

Contributi da rimborsare 376 - 

Debiti verso aderenti 8.538 9.252 
Totale 1.946.398 1.118.830 

 

40 – Passività della gestione amministrativa € 294.035 

 

b) Altre passività della gestione amministrativa € 292.750 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 265.289 al 31 dicembre 2021). 

 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 1.285  

La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 

disposizioni Covip (euro 1.423 al 31 dicembre 2021). 

 
50) Debiti di Imposta € 1.897.032  

Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio  

(euro 2.054.299 al 31 dicembre 2021). 

 

Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a  
euro 8.256. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 

10 – Saldo della gestione previdenziale € (30.922.224)  

 

a) Contributi per le prestazioni € 1.689.009 

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella:  

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Contributi da datore di lavoro 525.351 532.800 

Contributi da lavoratori 408.754 600.933 

T.F.R. 665.955 692.068 

Contributi incassati 1.600.061 1.825.801 

Contributi per coperture accessorie 20.741 18.921 

Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 18.086 71.968 

Trasferimenti da altro comparto 5.998 837.396 

TFR pregresso 44.123 177.853 

Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 1.689.009 2.931.939 

 

b) Anticipazioni € (2.710.661) 

La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 

avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente. 

Di seguito si riporta il relativo dettaglio: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Anticipazioni per acquisto/ristrutturazione prima casa di abitazione (1.483.449) (1.446.991) 

Anticipazioni per spese sanitarie (7.019) - 

Anticipazioni per altri motivi (1.220.193) (1.101.446) 

Totale (2.710.661) (2.548.437) 

 

c) Trasferimenti e riscatti € (23.879.083) 

La posta si compone come segue: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Riscatti (2.915.808) (3.654.326) 

RITA (rendita integrativa temporanea anticipata) (16.095.659) (12.042.068) 

Trasferimenti ad altro fondo (1.361.732) (1.562.659) 

Trasferimenti ad altro comparto (3.505.884) (4.755.941) 

Totale (23.879.083) (22.014.994) 
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d) Trasformazioni in rendita € (335.460) 

La voce è riferita alle liquidazioni effettuate per il pagamento del premio per l’attivazione della rendita al 

momento della maturazione dei requisiti previdenziali (euro 594.283 al 31 dicembre 2021). 

 

e) Erogazioni in forma di capitale € (5.665.288) 

La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni (euro 4.773.041 al 

31 dicembre 2021). 

 

f) Premi per prestazioni accessorie € (20.741) 

La voce è relativa ai contributi non accreditati alle posizioni individuali ma destinati al pagamento di premi per 

prestazioni accessorie (euro 18.921 al 31 dicembre 2021). 

 

h) Altre uscite previdenziali  € (2.126) 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo mediante 
acquisizione di quote (euro zero al 31 dicembre 2021). 
 

i) Altre entrate previdenziali  € 2.126 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo (euro 
zero al 31 dicembre 2021). 
 

 

30 - Saldo della gestione finanziaria e assicurativa indiretta € 9.347.646 

Descrizione 
Saldo al Saldo al 

31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021 

30 e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo 2.658 - 
30 f) Profitti e Perdite da operazioni finanziarie 9.344.988 11.496.377 

Totale 9.347.646 11.496.377 
 

 

40 – Oneri di gestione € -  

Non sono presenti oneri di gestione, in quanto le commissioni di gestione vengono trattenute dalle compagnie 

assicurative direttamente dal rendimento lordo annuo.  

Al comparto non sono applicati oneri relativi al Depositario. 
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50 – Margine della gestione finanziaria e assicurativa € 9.347.646 

 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 9.347.646 11.496.377 

40 Oneri di gestione - - 

Margine della gestione finanziaria 9.347.646 11.496.377 

 
 
 
60 - Saldo della gestione amministrativa € - 

Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce: 
 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi € 56.981  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 

amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 53.357 al 31 dicembre 2021). 

 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi € (21.452) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 
terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 18.094 al 31 dicembre 2021). 

 

c) Spese generali ed amministrative € (35.529) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 
dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 35.258 al 31 dicembre 2021). 

 

g) Oneri e proventi diversi € 142  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa (euro 98 al 31 dicembre 2021). 

 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € (142) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 103 al 31 dicembre 2021). 
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70 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
ante imposta sostitutiva € (21.574.578)  

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 

gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 

Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio. 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

10 Saldo della gestione previdenziale (30.922.224) (27.017.737) 

50 Margine della gestione finanziaria 9.347.646 11.496.377 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

Variazione ANDP ante imposte (21.574.578) (15.521.360) 

 

 
80 - Imposta sostitutiva € (1.897.032) 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 1.897.032 e rappresenta l’imposta sostitutiva calcolata dalla 
compagnia sulla variazione della riserva matematica, ai sensi della normativa vigente (euro 2.054.299 al 31 

dicembre 2021). 

 

100 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni € (23.471.610)  

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 

alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Assicurativo Garantito  
 
 
Stato Patrimoniale 
 

 ATTIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Investimenti diretti - - 

 a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

 b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare  - - 

 c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare  - - 

 d) Depositi bancari  - - 

 h) Titoli di capitale quotati  - - 

 l) Titoli di capitale non quotati - - 

 o) Ratei e risconti attivi - - 

 q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

15 Investimenti in posizioni assicurative 317.373.367 321.320.908 

 a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative  317.373.367 321.320.908 

20 Investimenti in gestione - - 

 a)  Depositi bancari  -  -  

 c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali  -  -  

 d) Titoli di debito quotati  - - 

 e) Titoli di capitale quotati  -  -  

 f) Titoli di debito non quotati - - 

 g) Titoli di capitale non quotati - - 

 h) Quote di O.I.C.R.  -  -  

 i) Opzioni acquistate -  -  

 l) Ratei e risconti attivi  - - 

 n) Altre attività della gestione finanziaria  -  -  

 o) Investimenti in gestione assicurativa  - - 

 p) Margini e crediti su operazioni forward / future  -  -  

40 Attività della gestione amministrativa 3.367.267 2.729.628 

 a) Cassa e depositi bancari 2.071.119 1.466.341 

 d) Altre attività della gestione amministrativa 1.296.148 1.263.287 

50 Crediti di imposta - - 

 Totale attività 320.740.634 324.050.536 
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 PASSIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Passività della gestione previdenziale 1.776.286 1.264.746 

 a) Debiti della gestione previdenziale 1.776.286 1.264.746 

20 Passività della gestione finanziaria - - 

 b) Opzioni emesse - - 

 c) Ratei e risconti passivi - - 

 d) Altre passività della gestione finanziaria - - 

40 Passività della gestione amministrativa 267.235 229.746 

 b) Altre passività della gestione amministrativa 266.060 228.507 

 c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 1.175 1.239 

50 Debiti di imposta 1.323.746 1.235.136 

 Totale passività 3.367.267 2.729.628 

100 Attivo netto destinato alle prestazioni 317.373.367 321.320.908 

 

 

 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

7.547 

- 

- 

- 

- 

- 

 

2.242 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
 

 

  31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Saldo della gestione previdenziale (11.354.069) (8.174.686) 

 a) Contributi per le prestazioni 13.426.903 14.759.479 

 b) Anticipazioni (2.563.423) (2.185.407) 

 c) Trasferimenti e riscatti (19.763.695) (18.056.880) 

 d) Trasformazioni in rendita - (121.916) 

 e) Erogazioni in forma di capitale (2.227.950) (2.359.818) 

 f) Premi per prestazioni accessorie (226.762) (210.144) 

 h) Altre uscite previdenziali (107.919) - 

 i) Altre entrate previdenziali 108.777 - 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

30 Risultato della gestione fin e assicurativa indiretta 8.730.274 8.304.498 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

 e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo 135.971 - 

 f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative 8.594.303 8.304.498 

40 Oneri di gestione - - 

 a) Società di gestione - - 

 b) Depositario - - 

50 Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) 8.730.274 8.304.498 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

 a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 52.089 46.430 

 b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (19.610) (15.746) 

 c) Spese generali ed amministrative (32.480) (30.682) 

 g) Oneri e proventi diversi 130 84 

 i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (129) (86) 

70 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 
(2.623.795) 129.812 

80 Imposta sostitutiva (1.323.746) (1.235.136) 

 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

(70)+(80) 
3.947.541 (1.105.324) 
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Commento alle voci 
 
Iscritti 

Alla data del 31 dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 

nel comparto sono 5.654 (5.787 al 31 dicembre 2021) così ripartiti: 

Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 31 29 60 1,06% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 20 18 38 0,67% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 17 30 47 0,83% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 52 50 102 1,80% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 123 217 340 6,01% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 254 463 717 12,68% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 270 402 672 11,89% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 373 541 914 16,17% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 546 535 1.081 19,12% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 653 569 1.222 21,61% 
Iscritti di oltre 65 anni 285 176 461 8,15% 
Totale 2.624 3.030 5.654 100% 
Distribuzione 46,41% 53,59% 100%  

 
Età media: 51 anni e 7 mesi 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 

 

Attività 
 

 

15 – Investimenti in posizioni assicurative € 317.373.367  

 

a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative € 317.373.367 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 317.373.367 (euro 321.320.908 al 31 dicembre 2021) e 
rappresenta la riserva matematica al termine dell’esercizio determinata dalla Compagnia assicurativa Fideuram 
Vita.  

 

40 – Attività della gestione amministrativa € 3.367.267  

 

a) Cassa e depositi bancari € 2.071.119  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa (euro 1.466.341 al 31 dicembre 2021). 

La voce comprende inoltre gli accrediti che nel corso dell’esercizio la Compagnia di Assicurazione ha versato 

per euro 33.901 in relazione alle riserve matematiche liquidate al Fondo per gli iscritti che hanno percepito 

prestazioni nel corso dell’esercizio (applicata al momento della liquidazione per il periodo decorrente tra il 1° 
gennaio 2022 e il momento della liquidazione). 
 

d) Altre attività della gestione amministrativa € 1.296.148  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 1.263.287 al 31 dicembre 2021). 

La voce comprende per euro 1.262.652 gli accrediti attesi dalla Compagnia di Assicurazione per l’imposta 

sostitutiva dovuta in relazione alla rivalutazione applicata con effetto 31 dicembre 2022 alle riserve 

matematiche degli iscritti ancora presenti in polizza. 
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Passività 
 

10 – Passività della gestione previdenziale € 1.776.286  

 

a) Debiti della gestione previdenziale € 1.776.286 

La voce si compone come da seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Debiti verso aderenti per anticipazioni 185.347 212.572 

Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale 137.201 242.858 

Debiti verso aderenti - Riscatti 189.409 228.026 

Debiti verso aderenti 7.805 8.051 

Debiti verso aderenti – Rata R.I.T.A. 1.049.543 221.068 

Debiti verso aderenti – Trasferimenti in uscita 11.150 5.080 

Erario ritenute su redditi da capitale 184.847 219.191 

Contributi da riconciliare 1.760 748 

Trasferimenti da riconciliare - in entrata 9.224 127.152 
Totale 1.776.286 1.264.746 

 

40 – Passività della gestione amministrativa € 267.235 

 

b) Altre passività della gestione amministrativa € 266.060  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 228.507 al 31 dicembre 2021). 

 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 1.175  

La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 

disposizioni Covip (euro 1.239 al 31 dicembre 2021). 

 

50) Debiti di Imposta € 1.323.746  

Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio  
(euro 1.235.136 al 31 dicembre 2021). 

 

Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a  
euro 7.547. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 

10 – Saldo della gestione previdenziale € (11.354.069)  

 

a) Contributi per le prestazioni € 13.426.903  

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Contributi da datore di lavoro 4.183.303 4.454.007 

Contributi da lavoratori 2.125.416 2.114.293 

T.F.R. 5.767.515 6.342.832 

Contributi incassati 12.076.234 12.911.132 

TFR pregresso 917.809 1.636.527 

Contributi per coperture accessorie 226.762 210.144 

Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 54.519 - 

Trasferimenti da altro comparto 151.579 1.676 

Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 13.426.903 14.759.479 

 

b) Anticipazioni € (2.563.423) 

La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 

avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente. 

Di seguito si riporta il relativo dettaglio: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Anticipazioni per acquisto/ristrutturazione prima casa di abitazione (1.549.175) (1.070.637) 

Anticipazioni per spese sanitarie (7.837) (60.592) 

Anticipazioni per altri motivi (1.006.411) (1.054.178) 

Totale (2.563.423) (2.185.407) 

 

c) Trasferimenti e riscatti € (19.763.695) 

La posta si compone come segue: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Riscatti (1.688.294) (2.733.460) 

RITA (rendita integrativa temporanea anticipata) (11.808.299) (7.965.142) 

Trasferimenti ad altro fondo (345.757) (238.600) 

Trasferimenti ad altro comparto (5.921.345) (7.119.678) 

Totale (19.763.695) (18.056.880) 
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d) Trasformazioni in rendita € - 

La voce è riferita alle liquidazioni effettuate per il pagamento del premio per l’attivazione della rendita al 

momento della maturazione dei requisiti previdenziali (euro 121.916 al 31 dicembre 2021). 

 

e) Erogazioni in forma di capitale € (2.227.950) 

La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali  

(euro 2.359.818 al 31 dicembre 2021). 

 

f) Premi per prestazioni accessorie € (226.762) 

La voce è relativa ai contributi non accreditati alle posizioni individuali ma destinati al pagamento di premi per 

prestazioni accessorie (euro 210.144 al 31 dicembre 2021). 

 

h) Altre uscite previdenziali  € (107.919) 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo mediante 
acquisizione di quote (euro zero al 31 dicembre 2021). 
 

i) Altre entrate previdenziali  € 108.777 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo (euro 
zero al 31 dicembre 2021). 
 

 

30 - Saldo della gestione finanziaria e assicurativa indiretta € 8.730.274 

 

e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo € 135.971 

 

f) Proventi da rivalutazione posizioni assicurative 

 

€ 8.594.303 

Al 31 dicembre 2022 il rendimento conseguito dalla gestione assicurativa è pari a euro 8.594.303 

(euro 8.304.498 al 31 dicembre 2021). 
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40 – Oneri di gestione € -  

Non sono presenti oneri di gestione, in quanto le commissioni di gestione vengono trattenute dalle compagnie 

assicurative direttamente dal rendimento lordo annuo.  

Al comparto non sono applicati oneri relativi al Depositario. 

 

50 – Margine della gestione finanziaria e assicurativa € 8.730.274 

 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 8.730.274 8.304.498 

40 Oneri di gestione - - 

Margine della gestione finanziaria e assicurativa 8.730.274 8.304.498 

 
 

60 - Saldo della gestione amministrativa € - 

Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce: 

 
a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi € 52.089  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 

amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 46.430 al 31 dicembre 2021). 

 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi € (19.610) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 

terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 15.746 al 31 dicembre 2021). 

 

c) Spese generali ed amministrative € (32.480) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 

dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 30.682 al 31 dicembre 2021). 

 

g) Oneri e proventi diversi € 130  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 

parte generale della nota integrativa (euro 138 al 31 dicembre 2020). 

 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € (129) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 86 al 31 dicembre 2021). 
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70 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
ante imposta sostitutiva € (2.623.795)  

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 

gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 

Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio. 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

10 Saldo della gestione previdenziale (11.354.069) (8.174.686) 

50 Margine della gestione finanziaria 8.730.274 8.304.498 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

Variazione ANDP ante imposte (2.623.795) 129.812 

 

 
80 - Imposta sostitutiva € (1.323.746) 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 1.323.746 e rappresenta l’imposta sostitutiva calcolata dalla 
compagnia sulla variazione della riserva matematica, ai sensi della normativa vigente. 

 

 

100 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni € (3.947.541)  

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 

alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Assicurativo Garantito Sezione BIS 
 
 
Stato Patrimoniale 
 

 

 ATTIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Investimenti diretti - - 

 a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

 b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare  - - 

 c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare  - - 

 d) Depositi bancari  - - 

 h) Titoli di capitale quotati  - - 

 l) Titoli di capitale non quotati - - 

 o) Ratei e risconti attivi - - 

 q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

15 Investimenti in posizioni assicurative 47.199.724 51.007.210 

 a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative  47.199.724 51.007.210 

20 Investimenti in gestione - - 

 a) Depositi bancari  -  -  

 c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali  -  -  

 d) Titoli di debito quotati  - - 

 e) Titoli di capitale quotati  -  -  

 f) Titoli di debito non quotati - - 

 h) Quote di O.I.C.R.  -  -  

 i) Opzioni acquistate - - 

 l) Ratei e risconti attivi  -  -  

 n) Altre attività della gestione finanziaria  -  -  

 o) Investimenti in gestione assicurativa  - - 

 p) Margini e crediti su operazioni forward / future  -  -  

40 Attività della gestione amministrativa 1.725.146 516.142 

 a) Cassa e depositi bancari 1.492.651 272.295 

 d) Altre attività della gestione amministrativa 232.495 243.847 

50 Crediti di imposta - - 

 Totale attività 48.924.870 51.523.352 
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 PASSIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Passività della gestione previdenziale 1.435.307 232.239 

 a) Debiti della gestione previdenziale 1.435.307 232.239 

20 Passività della gestione finanziaria - - 

 b) Opzioni emesse - - 

 c) Ratei e risconti passivi - - 

 d) Altre passività della gestione finanziaria - - 

40 Passività della gestione amministrativa 39.862 36.414 

 b) Altre passività della gestione amministrativa 39.687 36.218 

 c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 175 196 

50 Debiti di imposta 249.977 247.489 

 Totale passività 1.725.146 516.142 

100 Attivo netto destinato alle prestazioni 47.199.724 51.007.210 

 

 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

1.126 

- 

- 

- 

- 

- 

 

355 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
 

 

  31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Saldo della gestione previdenziale (4.936.779) (4.286.756) 

 a) Contributi per le prestazioni 1.522.841 1.456.003 

 b) Anticipazioni (556.888) (280.847) 

 c) Trasferimenti e riscatti (5.086.515) (4.371.336) 

 d) Trasformazioni in rendita - (251.702) 

 e) Erogazioni in forma di capitale (804.941) (827.788) 

 f) Premi per prestazioni accessorie (11.276) (11.086) 

 h) Altre uscite previdenziali (107) - 

 i) Altre entrate previdenziali 107 - 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

30 Risultato della gestione fin e assicurativa indiretta 1.379.270 1.773.483 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

 e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo 134 - 

 f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative 1.379.136 1.773.483 

40 Oneri di gestione - - 

 a) Società di gestione - - 

 b) Depositario - - 

50 Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) 1.379.270 1.773.483 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

 a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 7.770 7.360 

 b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (2.925) (2.495) 

 c) Spese generali ed amministrative (4.845) (4.864) 

 g) Oneri e proventi diversi 19 13 

 i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (19) (14) 

70 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 
(3.557.509) (2.513.273) 

80 Imposta sostitutiva (249.977) (247.489) 

 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

(70)+(80) 
(3.807.486) (2.760.762) 
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Commento alle voci 
 
Iscritti 

Alla data del 31 dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 

nel comparto sono 202 (217 al 31 dicembre 2021) così ripartiti: 

Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 1 6 7 3,47% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 34 36 70 34,65% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 56 28 84 41,58% 
Iscritti di oltre 65 anni 22 19 41 20,30% 
Totale 113 89 202 100% 
Distribuzione 55,94% 44,06% 100%  

 
Età media: 61 anni 3 mesi 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 

Attività 
 

 

15 – Investimenti in posizioni assicurative € 47.199.724  

 

a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative € 47.199.724 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 47.199.724 (euro 51.007.210 al 31 dicembre 2021) e 

rappresenta la riserva matematica al termine dell’esercizio determinata dalla Compagnia assicurativa Fideuram 
Vita.  

 

40 – Attività della gestione amministrativa € 1.725.146  

 

a) Cassa e depositi bancari € 1.492.651 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 

parte generale della nota integrativa (euro 272.295 al 31 dicembre 2021). 

La voce comprende inoltre gli accrediti che nel corso dell’esercizio la Compagnia di Assicurazione ha versato 

per euro 22.451 in relazione alle riserve matematiche liquidate al Fondo per gli iscritti che hanno percepito 

prestazioni nel corso dell’esercizio (applicata al momento della liquidazione per il periodo decorrente tra il 1° 

gennaio 2022 e il momento della liquidazione). 
 

d) Altre attività della gestione amministrativa € 232.495  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 243.847 al 31 dicembre 2021). 

La voce comprende per euro 227.499 gli accrediti attesi dalla Compagnia di Assicurazione per l’imposta 
sostitutiva dovuta in relazione alla rivalutazione applicata con effetto 31 dicembre 2022 alle riserve 

matematiche degli iscritti ancora presenti in polizza. 
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Passività 

 

10 – Passività della gestione previdenziale € 1.435.307  

 

a) Debiti della gestione previdenziale € 1.435.307  

La voce si compone come da seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Debiti verso aderenti 1.164 1.276 

Debiti verso aderenti - anticipazioni 307.814 - 

Debiti verso aderenti – Rata R.I.T.A. 530.337 - 

Debiti verso aderenti - Riscatti 566.780 175.945 

Erario ritenute su redditi da capitale 27.574 34.744 

Contributi da riconciliare 262 119 

Trasferimenti da riconciliare - in entrata 1.376 20.155 
Totale 1.435.307 232.239 

 

40 – Passività della gestione amministrativa € 39.862 

 

b) Altre passività della gestione amministrativa € 39.687  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 36.218 al 31 dicembre 2021). 

 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 175  

La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 

disposizioni Covip (euro 196 al 31 dicembre 2021). 

 

50) Debiti di Imposta € 249.977  

Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio  

(euro 247.489 al 31 dicembre 2021). 

 

Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a  
euro 1.126. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 

10 – Saldo della gestione previdenziale € (4.936.779) 

 

a) Contributi per le prestazioni € 1.522.841 

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Contributi da datore di lavoro 443.347 444.634 

Contributi da lavoratori 432.992 404.763 

T.F.R. 451.429 474.437 

Contributi incassati 1.327.768 1.323.834 

TFR Pregresso 183.797 121.083 

Contributi per coperture accessorie 11.276 11.086 

Trasferimenti posizioni individuali in ingresso - - 

Trasferimenti da altro comparto - - 

Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 1.522.841 1.456.003 

 

b) Anticipazioni € (556.888) 

La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 

avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente. 

Di seguito si riporta il relativo dettaglio: 

Descrizione 
Saldo al 

31/12/2022 
Saldo al 

31/12/2021 
Anticipazioni per acquisto/ristrutturazione prima casa di abitazione (447.438) (45.675) 

Anticipazioni per spese sanitarie - - 

Anticipazioni per altri motivi (109.450) (235.172) 

Totale (556.888) (280.847) 

 

c) Trasferimenti e riscatti € (5.086.515) 

La posta si compone come segue: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Riscatti (912.418) (238.455) 

R.I.T.A. (rendita integrativa temporanea anticipata) (4.055.214) (4.025.652) 

Trasferimenti ad altro comparto (118.883) (107.229) 

Totale (5.086.515) (4.371.336) 

 

d) Trasformazioni in rendita € - 
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e) Erogazioni in forma di capitale € (804.941) 

La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali 

(euro 827.788 al 31 dicembre 2021). 

 

f) Premi per prestazioni accessorie € (11.276) 

La voce è relativa ai contributi non accreditati alle posizioni individuali ma destinati al pagamento di premi per 

prestazioni accessorie (euro 11.086 al 31 dicembre 2021). 

 

h) Altre uscite previdenziali  € (107) 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo mediante 
acquisizione di quote (euro zero al 31 dicembre 2021). 
 

i) Altre entrate previdenziali  € 107 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo (euro 
zero al 31 dicembre 2021). 
 

 

30 - Saldo della gestione finanziaria e assicurativa indiretta € 1.379.270 

 

e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo € 134 

 

f) Proventi da rivalutazione posizioni assicurative € 1.379.136 

Al 31 dicembre 2022 il rendimento conseguito dalla gestione assicurativa è pari a euro 1.379.136 (euro 

1.773.483 al 31 dicembre 2021). 

 

40 – Oneri di gestione € -  

Non sono presenti oneri di gestione, in quanto le commissioni di gestione vengono trattenute dalle compagnie 

assicurative direttamente dal rendimento lordo annuo.  

Al comparto non sono applicati oneri relativi al Depositario. 
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50 – Margine della gestione finanziaria e assicurativa € 1.379.270 

 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 1.379.270 1.773.483 

40 Oneri di gestione - - 

Margine della gestione finanziaria 1.379.270 1.773.483 

 

 
60 - Saldo della gestione amministrativa € - 

Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce: 

 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi € 7.770  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 

amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 7.360 al 31 dicembre 2021). 

 

 
b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi € (2.925) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 

terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 2.495 al 31 dicembre 2021). 

 

c) Spese generali ed amministrative € (4.845) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 

dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 4.864 al 31 dicembre 2021). 

 

g) Oneri e proventi diversi € 19  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 

parte generale della nota integrativa (euro 13 al 31 dicembre 2021). 

 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € (19) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 

amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 14 al 31 dicembre 2021). 
 

 

70 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
ante imposta sostitutiva € (3.557.509) 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 

gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 

Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio. 
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Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

10 Saldo della gestione previdenziale (4.936.779) (4.286.756) 

50 Margine della gestione finanziaria 1.379.270 1.773.483 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

Variazione ANDP ante imposte (3.557.009) (2.513.273) 

 

80 - Imposta sostitutiva € (249.977) 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 249.977 (euro 247.489 al 31 dicembre 2021) e rappresenta 

l’imposta sostitutiva calcolata dalla compagnia sulla variazione della riserva matematica, ai sensi della 
normativa vigente. 

 

100 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni € (3.807.486) 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 

alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Assicurativo Garantito Sezione TER 
 
 
Stato Patrimoniale 
 

 

 ATTIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Investimenti diretti - - 

 a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

 b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare  - - 

 c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare - - 

 d) Depositi bancari  - - 

 h) Titoli di capitale quotati  - - 

 l) Titoli di capitale non quotati - - 

 o) Ratei e risconti attivi - - 

 q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

15 Investimenti in posizioni assicurative 80.145.536 80.613.761 

 a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative  80.145.536 80.613.761 

20 Investimenti in gestione - - 

 a)  Depositi bancari  -  -  

 c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali  -  -  

 d) Titoli di debito quotati  - - 

 e) Titoli di capitale quotati  -  -  

 f) Titoli di debito non quotati - - 

 g) Titoli di capitale non quotati - - 

 h) Quote di O.I.C.R.  -  -  

 i) Opzioni acquistate - - 

 l) Ratei e risconti attivi  -  -  

 n) Altre attività della gestione finanziaria  -  -  

 o) Investimenti in gestione assicurativa  - - 

 p) Margini e crediti su operazioni forward / future  -  -  

40 Attività della gestione amministrativa 707.811 787.377 

 a) Cassa e depositi bancari 336.554 434.020 

 d) Altre attività della gestione amministrativa 371.257 353.357 

50 Crediti di imposta - - 

 Totale attività 80.853.347 81.401.138 
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 PASSIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Passività della gestione previdenziale 266.354 379.826 

 a) Debiti della gestione previdenziale 266.354 379.826 

20 Passività della gestione finanziaria - - 

 b) Opzioni emesse - - 

 c) Ratei e risconti passivi - - 

 d) Altre passività della gestione finanziaria - - 

40 Passività della gestione amministrativa 67.176 57.836 

 b) Altre passività della gestione amministrativa 66.881 57.524 

 c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 295 312 

50 Debiti di imposta 374.281 349.715 

 Totale passività 707.811 787.377 

100 Attivo netto destinato alle prestazioni 80.145.536 80.613.761 

 

 

 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

1.897 

- 

- 

- 

- 

- 

 

564 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
 
 

  31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Saldo della gestione previdenziale (2.430.520) (2.286.646) 

 a) Contributi per le prestazioni 3.136.935 3.081.544 

 b) Anticipazioni (405.647) (472.198) 

 c) Trasferimenti e riscatti (3.696.898) (4.143.203) 

 d) Trasformazioni in rendita (250.904) (139.540) 

 e) Erogazioni in forma di capitale (1.159.938) (562.317) 

 f) Premi per prestazioni accessorie (54.068) (50.932) 

 h) Altre uscite previdenziali (1.421) - 

 i) Altre entrate previdenziali 1.421 - 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

30 Risultato della gestione fin e assicurativa indiretta 2.336.576 2.555.262 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

 e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo 1.777 - 

 f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative 2.334.799 2.555.262 

40 Oneri di gestione - - 

 a) Società di gestione - - 

 b) Depositario - - 

50 Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) 2.336.576 2.555.262 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

 a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 13.094 11.689 

 b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (4.929) (3.964) 

 c) Spese generali ed amministrative (8.164) (7.724) 

 g) Oneri e proventi diversi 32 21 

 i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (33) (22) 

70 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 
(93.944) (31.384) 

80 Imposta sostitutiva (374.281) (349.715) 

 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

(70)+(80) 
(468.225) (381.099) 
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Commento alle voci 
 
Iscritti 

Alla data del 31 dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 

nel comparto sono 573 (594 al 31 dicembre 2021) così ripartiti: 

Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 1 0 1 0,17% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 1 0 1 0,17% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 32 32 64 11,17% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 129 100 229 39,97% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 128 75 203 35,43% 
Iscritti di oltre 65 anni 54 21 75 13,09% 
Totale 345 228 573 100% 
Distribuzione 60,21% 39,79% 100%  

 
Età media: 59 anni 8 mesi 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 

 

Attività 
 

15 – Investimenti in posizioni assicurative € 80.145.536 

 
a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative € 80.145.536 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 80.145.536 (euro 80.613.761 al 31 dicembre 2021) e 

rappresenta la riserva matematica al termine dell’esercizio determinata dalla Compagnia assicurativa Fideuram 
Vita.  

 

40 – Attività della gestione amministrativa € 707.811 

 

a) Cassa e depositi bancari € 336.554 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 

parte generale della nota integrativa (euro 434.020 al 31 dicembre 2021). 

La voce comprende inoltre gli accrediti che nel corso dell’esercizio la Compagnia di Assicurazione ha versato 
per euro 10.995 in relazione alle riserve matematiche liquidate al Fondo per gli iscritti che hanno percepito 

prestazioni nel corso dell’esercizio (applicata al momento della liquidazione per il periodo decorrente tra il 1° 

gennaio 2022 e il momento della liquidazione). 
 

d) Altre attività della gestione amministrativa € 371.257 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 353.357 al 31 dicembre 2021). 

La voce comprende per euro 362.931 gli accrediti attesi dalla Compagnia di Assicurazione per l’imposta 

sostitutiva dovuta in relazione alla rivalutazione applicata con effetto 31 dicembre 2022 alle riserve 
matematiche degli iscritti ancora presenti in polizza. 
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Passività 

 

10 – Passività della gestione previdenziale € 266.354 

 

a) Debiti della gestione previdenziale € 266.354 

La voce si compone come da seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Debiti verso aderenti – Anticipazioni 8.176 25.003 

Debiti verso aderenti - Riscatti 85.409 173.887 

Debiti verso aderenti 1.962 2.026 

Debiti verso aderenti – Rata RITA 121.578 91.532 

Erario ritenute su redditi da capitale 46.467 55.180 

Contributi da riconciliare 442 188 

Trasferimenti da riconciliare - in entrata 2.319 32.010 
Totale 266.354 379.826 

 

40 – Passività della gestione amministrativa € 67.176 

 

b) Altre passività della gestione amministrativa € 66.881 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 57.524 al 31 dicembre 2021). 

 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 295  

La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 

disposizioni Covip (euro 312 al 31 dicembre 2021). 

 

50 - Debiti di Imposta                                       € 374.281 

Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio  

(euro 349.715 al 31 dicembre 2021). 

 

Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a  
euro 1.897. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 

10 – Saldo della gestione previdenziale € (2.430.520) 

 

a) Contributi per le prestazioni € 3.136.935 

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Contributi da datore di lavoro 943.308 973.422 

Contributi da lavoratori 744.748 754.227 

T.F.R. 818.474 885.423 

Contributi incassati 2.506.530 2.613.072 

TFR pregresso 576.337 417.540 

Contributi per coperture accessorie 54.068 50.932 

Trasferimenti posizioni individuali in ingresso - - 

Trasferimenti da altro comparto - - 

Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 3.136.935 3.081.544 

 

b) Anticipazioni € (405.647) 

La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 
avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente. 

Di seguito si riporta il relativo dettaglio: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Anticipazioni per acquisto/ristrutturazione prima casa di abitazione (159.533) (201.939) 

Anticipazioni per altri motivi (246.114) (270.259) 

Totale (405.647) (472.198) 

 

c) Trasferimenti e riscatti € (3.696.898) 

La posta si compone come segue: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Riscatti (553.642) (891.553) 

R.I.T.A. (rendita integrativa temporanea anticipata) (2.185.176) (2.197.777) 

Trasferimenti ad altro fondo - - 

Trasferimenti ad altro comparto (958.079) (1.053.873) 

Totale (3.696.898) (4.143.203) 

 

d) Trasformazioni in rendita € (250.904) 
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e) Erogazioni in forma di capitale € (1.159.938) 

La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali (euro 

562.317 al 31 dicembre 2021). 

 

f) Premi per prestazioni accessorie € (54.068) 

La voce è relativa ai contributi non accreditati alle posizioni individuali ma destinati al pagamento di premi per 

prestazioni accessorie (euro 50.932 al 31 dicembre 2021). 

 

h) Altre uscite previdenziali  € (1.421) 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo mediante 
acquisizione di quote (euro zero al 31 dicembre 2021). 
 

i) Altre entrate previdenziali  € 1.421 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo (euro 
zero al 31 dicembre 2021). 
 

 

30 - Saldo della gestione finanziaria e assicurativa indiretta € 2.336.576 

 

e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo € 1.777 

 

f) Proventi da rivalutazione posizioni assicurative € 2.334.799 

Al 31 dicembre 2022 il rendimento conseguito dalla gestione assicurativa è pari a euro  

(euro 2.255.262 al 31 dicembre 2021). 

 

40 – Oneri di gestione € -  

Non sono presenti oneri di gestione, in quanto le commissioni di gestione vengono trattenute dalle compagnie 

assicurative direttamente dal rendimento lordo annuo.  

Al comparto non sono applicati oneri relativi al Depositario. 
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50 – Margine della gestione finanziaria e assicurativa € 2.336.576 

 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 2.336.576 2.255.262 

40 Oneri di gestione - - 

Margine della gestione finanziaria 2.336.576 2.255.262 

 

 
60 - Saldo della gestione amministrativa € - 

Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce: 

 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi € 13.094  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 

amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 11.689 al 31 dicembre 2021). 

 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi € (4.929) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 

terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 3.964 al 31 dicembre 2021). 

 

c) Spese generali ed amministrative € (8.164) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 

dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 7.724 al 31 dicembre 2021). 

 

g) Oneri e proventi diversi € 32  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 

parte generale della nota integrativa (euro 36 al 31 dicembre 2020). 

 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € (33) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 

amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 22 al 31 dicembre 2021). 

 
 

70 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva € (93.944) 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 

gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 

Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio. 
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Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

10 Saldo della gestione previdenziale (2.430.520) (2.286.646) 

50 Margine della gestione finanziaria 2.336.576 2.255.262 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

Variazione ANDP ante imposte (93.944) (31.384) 

 

80 - Imposta sostitutiva € (374.281) 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 374.281 e rappresenta l’imposta sostitutiva calcolata dalla 

compagnia sulla variazione della riserva matematica, ai sensi della normativa vigente. 

Imposta sostitutiva Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Su liquidazioni in corso d’anno (10.995) (11.504) 

Su riserva alla fine dell’esercizio (362.931) (338.211) 

Su garanzie (355) - 

Totale (374.281) (349.715) 

 

 

100 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni € (468.225) 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 

alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Insurance 
 
 
Stato Patrimoniale 
 

 

 ATTIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Investimenti diretti - - 

 a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

 b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare  - - 

 c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare  - - 

 d) Depositi bancari  - - 

 h) Titoli di capitale quotati  - - 

 l) Titoli di capitale non quotati - - 

 o) Ratei e risconti attivi - - 

 q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

15 Investimenti in posizioni assicurative 59.398.710 54.594.854 

 a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative  59.398.710 54.594.854 

20 Investimenti in gestione - - 

 a)  Depositi bancari  -  -  

 c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali  -  -  

 d) Titoli di debito quotati  - - 

 e) Titoli di capitale quotati  -  -  

 f) Titoli di debito non quotati - - 

 g) Titoli di capitale non quotati - - 

 h) Quote di O.I.C.R.  -  -  

 i) Opzioni acquistate - - 

 l) Ratei e risconti attivi  -  -  

 n) Altre attività della gestione finanziaria  -  -  

 o) Investimenti in gestione assicurativa  - - 

 p) Margini e crediti su operazioni forward / future  -  -  

40 Attività della gestione amministrativa 496.401 499.711 

 a) Cassa e depositi bancari 226.324 263.131 

 d) Altre attività della gestione amministrativa 270.077 236.580 

50 Crediti di imposta - - 

 Totale attività 59.895.111 55.094.565 
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 PASSIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Passività della gestione previdenziale 178.024 231.381 

 a) Debiti della gestione previdenziale 178.024 231.381 

20 Passività della gestione finanziaria - - 

 b) Opzioni emesse - - 

 c) Ratei e risconti passivi - - 

 d) Altre passività della gestione finanziaria - - 

40 Passività della gestione amministrativa 49.458 39.094 

 b) Altre passività della gestione amministrativa 49.241 38.883 

 c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 217 211 

50 Debiti di imposta 268.919 229.236 

 Totale passività 496.401 499.711 

100 Attivo netto destinato alle prestazioni 59.398.710 54.594.854 

 

 

 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

1.397 

- 

- 

- 

- 

- 

 

381 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
 
 

  31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Saldo della gestione previdenziale 3.300.544 2.243.492 

 a) Contributi per le prestazioni 5.442.252 4.055.621 

 b) Anticipazioni (882.662) (620.303) 

 c) Trasferimenti e riscatti (760.534) (566.162) 

 d) Trasformazioni in rendita (113.587) (148.122) 

 e) Erogazioni in forma di capitale (376.460) (470.907) 

 f) Premi per prestazioni accessorie (8.465) (6.635) 

 g) Contributi destinati alla copertura degli oneri - - 

 h) Altre uscite previdenziali (415) - 

 i) Altre entrate previdenziali 415 - 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

30 Risultato della gestione fin e assicurativa indiretta 1.772.231 1.547.059 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

 e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo 519 - 

 f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative 1.771.712 1.547.059 

40 Oneri di gestione - - 

 a) Società di gestione - - 

 b) Depositario - - 

50 Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) 1.772.231 1.547.059 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

 a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 9.641 7.901 

 b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (3.630) (2.679) 

 c) Spese generali ed amministrative (6.011) (5.221) 

 g) Oneri e proventi diversi 24 14 

 i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (24) (15) 

70 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 
5.072.775 3.790.551 

80 Imposta sostitutiva (268.919) (229.236) 

 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

(70)+(80) 
4.803.856 3.561.315 
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Commento alle voci 
 
Iscritti 

Alla data del 31 dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 

nel comparto sono 952 (727 al 31 dicembre 2021) così ripartiti: 

Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 2 6 8 0,84% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 26 30 56 5,88% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 45 37 82 8,61% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 58 86 144 15,13% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 99 117 216 22,69% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 97 94 191 20,06% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 92 87 179 18,80% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 35 27 62 6,51% 
Iscritti di oltre 65 anni 6 8 14 1,47% 
Totale 460 492 952 100% 
Distribuzione 48,32% 51,68% 100%  

 
Età media: 48 anni 68 mesi 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 

Attività 
 
 

15 – Investimenti in posizioni assicurative € 59.398.710 

 

a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative € 59.398.710 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 59.398.710 (euro 54.594.854 al 31 dicembre 2021) e 

rappresenta la riserva matematica al termine dell’esercizio determinata dalla Compagnia assicurativa Fideuram 

Vita.  

 

40 – Attività della gestione amministrativa € 496.401 

 

a) Cassa e depositi bancari € 226.324 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 

parte generale della nota integrativa (euro 263.131 al 31 dicembre 2021). 

La voce comprende inoltre gli accrediti che nel corso dell’esercizio la Compagnia di Assicurazione ha versato 

per euro 4.939 in relazione alle riserve matematiche liquidate al Fondo per gli iscritti che hanno percepito 
prestazioni nel corso dell’esercizio (applicata al momento della liquidazione per il periodo decorrente tra il 1° 

gennaio 2022 e il momento della liquidazione). 
 

d) Altre attività della gestione amministrativa € 270.077 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 236.580 al 31 dicembre 2021). 

La voce comprende per euro 263.876 gli accrediti attesi dalla Compagnia di Assicurazione per l’imposta 

sostitutiva dovuta in relazione alla rivalutazione applicata con effetto 31 dicembre 2022 alle riserve 

matematiche degli iscritti ancora presenti in polizza. 
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Passività 
 

10 – Passività della gestione previdenziale € 178.024 

 

a) Debiti della gestione previdenziale € 178.024  

La voce si compone come da seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Debiti verso aderenti 1.445 1.370 

Debiti verso aderenti - Anticipazione 15.002 119.792 

Debiti verso aderenti - Riscatti 125.331 50.268 

Debiti verso erario 34.213 37.298 

Debiti verso aderenti – Trasferimenti in uscita - 889 

Debiti verso aderenti – Rata RITA - - 

Contributi da riconciliare 262 127 

Contributi da rimborsare 64 - 

Trasferimenti da riconciliare - in entrata 1.707 21.637 
Totale 178.024 231.381 

 

40 – Passività della gestione amministrativa € 49.458 

 

b) Altre passività della gestione amministrativa € 49.241 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 38.883 al 31 dicembre 2021). 

 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 217 

La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 

disposizioni Covip (euro 211 al 31 dicembre 2021). 

 

50 - Debiti di Imposta € 268.919 

Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio  

(euro 229.236 al 31 dicembre 2021). 

 

Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a 
euro 1.397. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 

10 – Saldo della gestione previdenziale € 3.300.544 

 

a) Contributi per le prestazioni € 5.442.252 

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Contributi da datore di lavoro 2.057.217 1.328.849 

Contributi da lavoratori 613.038 436.804 

T.F.R. 2.563.588 1.752.794 

Contributi incassati 5.233.843 3.837.854 

TFR Pregresso - - 

Contributi per coperture accessorie 8.465 6.635 

Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 176.880 83.795 

Trasferimenti da altro comparto 23.064 127.337 

Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 5.442.252 4.055.621 

 

b) Anticipazioni € (882.662) 

La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 

avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente. 

Di seguito si riporta il relativo dettaglio: 

Descrizione 
Saldo al 

31/12/2022 
Saldo al 

31/12/2021 
Anticipazioni per acquisto/ristrutturazione prima casa di abitazione (653.233) (413.626) 

Anticipazioni per spese sanitarie - (18.797) 

Anticipazioni per altri motivi (229.429) (187.880) 

Totale (882.662) (620.303) 

 

c) Trasferimenti e riscatti € (760.535) 

La posta si compone come segue: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Riscatti (353.459) (191.118) 

R.I.T.A. (rendita integrativa temporanea anticipata) (299.692) (232.209) 

Trasferimenti ad altro fondo (1.146) (9.959) 

Trasferimenti ad altro comparto (106.238) (132.876) 

Totale (760.535) (566.162) 
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d) Trasformazioni in rendita € (113.587) 

  

e) Erogazioni in forma di capitale € (376.460) 

La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali  

(euro 470.907 al 31 dicembre 2021). 

 

f) Premi per prestazioni accessorie € (8.465) 

La voce è relativa ai contributi non accreditati alle posizioni individuali ma destinati al pagamento di premi per 

prestazioni accessorie (euro 6.635 al 31 dicembre 2021). 

 

h) Altre uscite previdenziali  € (415) 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo mediante 
acquisizione di quote (euro zero al 31 dicembre 2021). 
 

i) Altre entrate previdenziali  € 415 
 
La voce è relativa agli importi riconosciuti dal gestore del comparto Conservativo come garanzia alla chiusura 
del mandato e riconosciuti sulle posizioni agli aderenti del comparto in ragione del profilo contributivo (euro 
zero al 31 dicembre 2021). 
 

 

30 - Saldo della gestione finanziaria e assicurativa indiretta € 1.772.231 

 

e) Differenziale su garanzie rilasciate al Fondo € 519 

 

f) Proventi da rivalutazione posizioni assicurative 

 

€ 1.771.712 

Al 31 dicembre 2022 il rendimento conseguito dalla gestione assicurativa è pari a euro 1.771.712 (euro 

1.547.059 al 31 dicembre 2021). 

 

40 – Oneri di gestione € -  

Non sono presenti oneri di gestione, in quanto le commissioni di gestione vengono trattenute dalle compagnie 
assicurative direttamente dal rendimento lordo annuo.  

Al comparto non sono applicati oneri relativi al Depositario. 
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50 – Margine della gestione finanziaria e assicurativa € 1.772.231 

 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 1.772.231 1.547.059 

40 Oneri di gestione - - 

Margine della gestione finanziaria 1.772.231 1.547.059 

 

60 - Saldo della gestione amministrativa € - 

Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce: 

 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi € 9.641  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 
amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 7.901 al 31 dicembre 2021). 

 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi € (3.630) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 
terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 2.679 al 31 dicembre 2021). 

 

c) Spese generali ed amministrative € (6.011) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 

dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 5.221 al 31 dicembre 2021). 

 

g) Oneri e proventi diversi € 24  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 

parte generale della nota integrativa (euro 14 al 31 dicembre 2021). 

 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € (24) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 

amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 15 al 31 dicembre 2021). 

 

 
70 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva € 5.072.775  

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 

Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio. 
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Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

10 Saldo della gestione previdenziale 3.300.544 2.243.492 

50 Margine della gestione finanziaria 1.772.231 1.547.059 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

Variazione ANDP ante imposte 5.072.775 3.790.551 

 

80 - Imposta sostitutiva € (268.919) 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 268.918 e rappresenta l’imposta sostitutiva calcolata dalla 

compagnia sulla variazione della riserva matematica, ai sensi della normativa vigente. 

 

Imposta sostitutiva Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Su liquidazioni in corso d’anno (4.939) (2.958) 

Su riserva alla fine dell’esercizio (263.876) (226.278) 

Su garanzie (104) - 

Totale (268.919) (229.236) 

 

 
100 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni € 4.803.856  

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 

alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Unit Linked 
 
 
Stato Patrimoniale 
 

 

 ATTIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Investimenti diretti - - 

 a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

 b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare  - - 

 c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare  - - 

 d) Depositi bancari  - - 

 h) Titoli di capitale quotati  - - 

 l) Titoli di capitale non quotati - - 

 o) Ratei e risconti attivi - - 

 q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

15 Investimenti in posizioni assicurative 11.273.624 12.158.466 

 a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative  11.273.624 12.158.466 

20 Investimenti in gestione - - 

 a)  Depositi bancari  -  -  

 c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali  -  -  

 d) Titoli di debito quotati  - - 

 e) Titoli di capitale quotati  -  -  

 f) Titoli di debito non quotati - - 

 g) Titoli di capitale non quotati - - 

 h) Quote di O.I.C.R.  -  -  

 i) Opzioni acquistate - - 

 l) Ratei e risconti attivi  -  -  

 n) Altre attività della gestione finanziaria  -  -  

 o) Investimenti in gestione assicurativa  - - 

 p) Margini e crediti su operazioni forward / future  -  -  

40 Attività della gestione amministrativa 74.245 116.236 

 a) Cassa e depositi bancari 73.043 87.618 

 d) Altre attività della gestione amministrativa 1.202 26.618 

50 Crediti di imposta - - 

 Totale attività 11.347.869 12.274.702 
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 PASSIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Passività della gestione previdenziale 58.913 71.705 

 a) Debiti della gestione previdenziale 58.913 71.705 

20 Passività della gestione finanziaria - - 

 b) Opzioni emesse - - 

 c) Ratei e risconti passivi - - 

 d) Altre passività della gestione finanziaria - - 

40 Passività della gestione amministrativa 9.595 8.569 

 b) Altre passività della gestione amministrativa 9.553 8.523 

 c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 42 46 

50 Debiti di imposta 5.737 35.962 

 Totale passività 74.245 116.236 

100 Attivo netto destinato alle prestazioni 11.273.624 12.158.466 

 

 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

271 

- 

- 

- 

- 

- 

 

84 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
 

 

  31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Saldo della gestione previdenziale (200.618) (999.617) 

 a) Contributi per le prestazioni 690.112  504.918  

 b) Anticipazioni (41.831)  (376.789) 

 c) Trasferimenti e riscatti (582.622)  (961.313) 

 d) Trasformazioni in rendita - - 

 e) Erogazioni in forma di capitale (252.737)  (154.055) 

 f) Premi per prestazioni accessorie (13.540)  (12.378) 

 h) Altre uscite previdenziali - - 

 i) Altre entrate previdenziali - - 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

30 Risultato della gestione fin e assicurativa indiretta (678.487) 92.808 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

 e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo - - 

 f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative (678.487) 92.808 

40 Oneri di gestione - - 

 a) Società di gestione - - 

 b) Banca depositaria - - 

50 Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) (678.487) 92.808 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

 a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 1.871 1.732 

 b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (704) (587) 

 c) Spese generali ed amministrative (1.167) (1.144) 

 g) Oneri e proventi diversi 5 3 

 i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (5) (4) 

70 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 
(879.105) (906.809) 

80 Imposta sostitutiva (5.737) (35.962) 

 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

(70)+(80) 
(884.842) (942.771) 
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Commento alle voci 
 
Iscritti 

Alla data del 31 dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 

nel comparto sono 100 (106 al 31 dicembre 2021) così ripartiti: 

Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 5 3 8 8,00% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 26 11 37 37,00% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 32 10 42 42,00% 
Iscritti di oltre 65 anni 10 3 13 13,00% 
Totale 73 27 100 100% 
Distribuzione 73,00% 27,00% 100%  

 
Età media: 60 anni 1 mesi 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 

 

Attività 
 
 

15 – Investimenti in posizioni assicurative € 11.273.624 

 

a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative € 11.273.624 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 11.273.624 (euro 12.158.466 al 31 dicembre 2021) e 

rappresenta la riserva matematica al termine dell’esercizio determinata dalla Compagnia assicurativa Fideuram 
Vita.  

 

40 – Attività della gestione amministrativa € 74.245 

 

a) Cassa e depositi bancari € 73.043 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 

parte generale della nota integrativa (euro 87.618 al 31 dicembre 2021). 

La voce comprende inoltre gli accrediti che nel corso dell’esercizio la Compagnia di Assicurazione ha versato 
per euro 5.737 in relazione alle riserve matematiche liquidate al Fondo per gli iscritti che hanno percepito 

prestazioni nel corso dell’esercizio (applicata al momento della liquidazione per il periodo decorrente tra il 1° 

gennaio 2022 e il momento della liquidazione). 
 

d) Altre attività della gestione amministrativa € 1.202  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 28.618 al 31 dicembre 2021). 

La voce comprende per euro 5.737 gli accrediti attesi dalla Compagnia di Assicurazione per l’imposta sostitutiva 

dovuta in relazione alla rivalutazione applicata con effetto 31 dicembre 2022 alle riserve matematiche degli 
iscritti ancora presenti in polizza. 
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Passività 
 

10 – Passività della gestione previdenziale € 58.913 

 

a) Debiti della gestione previdenziale € 58.913 

La voce si compone come da seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Debiti verso aderenti per Anticipazioni - 18.719 

Debiti verso aderenti – Prestazione previdenziale 13 12 

Debiti verso aderenti – Rata R.I.T.A. 51.587 39.729 

Erario ritenute su redditi da capitale 6.639 8.175 

Debiti verso aderenti 280 300 

Contributi da riconciliare 51 28 

Contributi da rimborsare 12 - 

Trasferimenti da riconciliare - in entrata 331 4.742 
Totale 58.913 71.705 

 

40 – Passività della gestione amministrativa € 9.595 

 

b) Altre passività della gestione amministrativa € 9.553  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 
come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 8.522 al 31 dicembre 2021). 

 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 42  

La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 

disposizioni Covip (euro 46 al 31 dicembre 2021). 

 

50 - Debiti di Imposta € 5.737  

Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio (euro 

35.962 al 31 dicembre 2021). 

 

Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a  
euro 271. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 

10 – Saldo della gestione previdenziale € (200.618) 

 

a) Contributi per le prestazioni € 690.112 

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Contributi da datore di lavoro 124.939 134.683 

Contributi da lavoratori 161.164 148.000 

T.F.R. 173.412 200.915 

Contributi incassati 459.515 483.599 

TFR Pregresso - - 

Contributi per coperture accessorie 13.540 12.378 

Trasferimenti posizioni individuali in ingresso - - 

Trasferimenti da altro comparto 100.871 - 

TFR Pregresso 116.186 8.941 

Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 690.112 504.918 

 

b) Anticipazioni € (41.831) 

La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 
avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente. 

Di seguito si riporta il relativo dettaglio: 

Descrizione 
Saldo al 

31/12/2022 
Saldo al 

31/12/2021 
Anticipazioni per acquisto/ristrutturazione prima casa di abitazione (25.556) (326.261) 

Anticipazioni per spese sanitarie - (3.587) 

Anticipazioni per altri motivi (16.275) (46.941) 

Totale (41.831) (376.789) 

 

c) Trasferimenti e riscatti € (582.622) 

La posta si compone come segue: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Riscatti - (165.522) 

R.I.T.A. (rendita integrativa temporanea anticipata) (565.412) (519.063) 

Trasferimenti ad altro comparto (17.210) (276.728) 

Totale (582.622) (961.313) 
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e) Erogazioni in forma di capitale € (252.737) 

La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali  

(euro 154.055 al 31 dicembre 2021). 

 

f) Premi per prestazioni accessorie € (13.540) 

La voce è relativa ai contributi non accreditati alle posizioni individuali ma destinati al pagamento di premi per 

prestazioni accessorie (euro 12.378 al 31 dicembre 2021). 

 

30 - Saldo della gestione finanziaria e assicurativa indiretta € (678.487) 

 

f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative € (678.487) 

Al 31 dicembre 2022 il rendimento negativo conseguito dalla gestione assicurativa è pari a euro 678.487 (euro 

92.808 al 31 dicembre 2021). 

 

40 – Oneri di gestione € -  

Non sono presenti oneri di gestione, in quanto le commissioni di gestione vengono trattenute dalle compagnie 

assicurative direttamente dal rendimento lordo annuo.  

Al comparto non sono applicati oneri relativi al Depositario. 

 

50 – Margine della gestione finanziaria e assicurativa € (678.487) 

 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

30 Risultato della gestione finanziaria indiretta (678.487) 92.808 

40 Oneri di gestione - - 

Margine della gestione finanziaria (678.487) 92.808 

 
 

60 - Saldo della gestione amministrativa € - 

Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce: 
 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi € 1.871  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 

amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 1.732 al 31 dicembre 2021). 
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b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi € (704) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 

terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 587 al 31 dicembre 2021). 

 

c) Spese generali ed amministrative € (1.167) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 

dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 1.144 al 31 dicembre 2021). 

 

g) Oneri e proventi diversi € 5  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 

parte generale della nota integrativa (euro 3 al 31 dicembre 2021). 

 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € (5) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 

amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 3 al 31 dicembre 2021). 

 
 

70 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni ante 

imposta sostitutiva € 879.105 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 

Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio. 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

10 Saldo della gestione previdenziale (200.618) (999.617) 

50 Margine della gestione finanziaria (678.487) 92.808 

60 Saldo della gestione amministrativa 0 - 

Variazione ANDP ante imposte (879.105) (906.809) 

 

80 - Imposta sostitutiva € (5.737) 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 5.737 e rappresenta l’imposta sostitutiva calcolata dalla 

compagnia sulla variazione della riserva matematica, ai sensi della normativa vigente. 

 
 

100 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni € (884.842)  

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 

alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Garantito ex BMP 
 
 
Stato Patrimoniale 
 
 

 ATTIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Investimenti diretti - - 

 a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

 b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare  - - 

 c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare  - - 

 d) Depositi bancari  - - 

 h) Titoli di capitale - - 

 l) Titoli di capitale non quotati - - 

 o) Ratei e risconti attivi - - 

 q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

15 Investimenti in posizioni assicurative 58.311 56.436 

 a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative  58.311 56.436 

20 Investimenti in gestione - - 

 a)  Depositi bancari  -  -  

 c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali  -  -  

 d) Titoli di debito quotati  - - 

 e) Titoli di capitale quotati  -  -  

 f) Titoli di debito non quotati - - 

 g) Titoli di capitale non quotati - - 

 h) Quote di O.I.C.R.  -  -  

 i) Opzioni acquistate - - 

 l) Ratei e risconti attivi  -  -  

 n) Altre attività della gestione finanziaria  -  -  

 o) Investimenti in gestione assicurativa  - - 

 p) Margini e crediti su operazioni forward / future  -  -  

40 Attività della gestione amministrativa 201 202 

 a) Cassa e depositi bancari - - 

 d) Altre attività della gestione amministrativa 201 202 

50 Crediti di imposta - - 

 Totale attività 58.512 56.638 
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 PASSIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Passività della gestione previdenziale - - 

 a) Debiti della gestione previdenziale - - 

20 Passività della gestione finanziaria - - 

 b) Opzioni emesse - - 

 c) Ratei e risconti passivi - - 

 d) Altre passività della gestione finanziaria - - 

40 Passività della gestione amministrativa - - 

 b) Altre passività della gestione amministrativa - - 

 c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi - - 

50 Debiti di imposta 201 202 

 Totale passività 201 202 

100 Attivo netto destinato alle prestazioni 58.311 56.436 

 

 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
 

 

  31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Saldo della gestione previdenziale 801 1.036 

 a) Contributi per le prestazioni 801 1.036 

 b) Anticipazioni - - 

 c) Trasferimenti e riscatti - - 

 d) Trasformazioni in rendita - - 

 e) Erogazioni in forma di capitale - - 

 f) Premi per prestazioni accessorie - - 

 g) Contributi destinati alla copertura degli oneri - - 

 h) Altre uscite previdenziali - - 

 i) Altre entrate previdenziali - - 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

30 Risultato della gestione fin e assicurativa indiretta 1.275 354 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

 e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo - - 

 f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative 1.275 354 

40 Oneri di gestione - - 

 a) Società di gestione - - 

 b) Depositario - - 

50 Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) 1.275 354 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

 a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi - - 

 b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi - - 

 c) Spese generali ed amministrative - - 

 g) Oneri e proventi diversi - - 

 i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi - - 

70 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 
2.076 1.390 

80 Imposta sostitutiva (201) (202) 

 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

(70)+(80) 
1.875 1.188 
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Commento alle voci 
 
Iscritti 

Alla data del 31 dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 

nel comparto sono 3 (3 al 31 dicembre 2021) così ripartiti: 

 
Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 1 0 1 33,33% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 1 1 2 66,67% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti di oltre 65 anni 0 0 0 0,00% 
Totale 2 1 3 100% 
Distribuzione 66,67% 33,33% 100%  

 
Età media: 55 anni 4 mesi 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 

 

Attività 
 

 

15 – Investimenti in posizioni assicurative € 58.311 

 

a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative € 58.311 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 58.311 (euro 56.436 al 31 dicembre 2021) e rappresenta la 
riserva matematica al termine dell’esercizio determinata dalla Compagnia assicurativa Axa Vita.  

 

40 – Attività della gestione amministrativa € 201  

 

d) Altre attività della gestione amministrativa € 201 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa (euro 202 al 31 dicembre 2021) ed è riferita agli 

accrediti attesi dalla Compagnia di Assicurazione per l’imposta sostitutiva dovuta in relazione alla rivalutazione 
applicata con effetto 31 dicembre 2022 alle riserve matematiche degli iscritti ancora presenti in polizza. 

 

 

Passività 
 

 

50) Debiti di Imposta € 201  

Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio  
(euro 202 al 31 dicembre 2021). 
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Informazioni sul Conto Economico 
 

10 – Saldo della gestione previdenziale € 801  

 

a) Contributi per le prestazioni € 801  

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Contributi da datore di lavoro - - 

Contributi da lavoratori - - 

T.F.R. 801 1.036 

Contributi incassati 801 1.036 

Contributi per coperture accessorie - - 

Trasferimenti posizioni individuali in ingresso - - 

Trasferimenti da altro comparto - - 

Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 801 1.036 

 

 

30 - Saldo della gestione finanziaria e assicurativa indiretta € 1.275 

 

f) Proventi da rivalutazione posizioni assicurative 

 

€ 1.275 

Al 31 dicembre 2022 il rendimento conseguito dalla gestione assicurativa è pari a euro 1.275 (euro 354 al 31 

dicembre 2021). 

 

40 – Oneri di gestione € -  

Non sono presenti oneri di gestione, in quanto le commissioni di gestione vengono trattenute dalle compagnie 

assicurative direttamente dal rendimento lordo annuo.  

Al comparto non sono applicati oneri relativi al Depositario. 
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50 – Margine della gestione finanziaria e assicurativa € 1.275 

 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 1.275 354 

40 Oneri di gestione - - 

Margine della gestione finanziaria 1.275 354 

 

 
 
70 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva € 2.076 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 

gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 

Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio. 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

10 Saldo della gestione previdenziale 801 1.036 

50 Margine della gestione finanziaria 1.275 354 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

Variazione ANDP ante imposte 2.076 1.390 

 

 

80 - Imposta sostitutiva € (201) 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 201 e rappresenta l’imposta sostitutiva calcolata dalla 
compagnia sulla variazione della riserva matematica, ai sensi della normativa vigente. 

 

Imposta sostitutiva Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Su liquidazioni in corso d’anno - - 

Su riserva alla fine dell’esercizio (201) (202) 

Totale (201) (202) 

 

 

100 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni € 1.875  

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 

alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Garantito ex Cariparo 
 
 

Stato Patrimoniale 
 

 ATTIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Investimenti diretti - - 

 a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

 b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare  - - 

 c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare  - - 

 d) Depositi bancari  - - 

 h) Titoli di capitale quotati  - - 

 l) Titoli di capitale non quotati - - 

 o) Ratei e risconti attivi - - 

 q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

15 Investimenti in posizioni assicurative 885.691 886.383 

 a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative  885.691 886.383 

20 Investimenti in gestione - - 

 a)  Depositi bancari  -  -  

 c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali  -  -  

 d) Titoli di debito quotati  - - 

 e) Titoli di capitale quotati  -  -  

 f) Titoli di debito non quotati - - 

 g) Titoli di capitale non quotati - - 

 h) Quote di O.I.C.R.  - -  

 i) Opzioni acquistate - - 

 l) Ratei e risconti attivi  - -  

 n) Altre attività della gestione finanziaria  -  -  

 o) Investimenti in gestione assicurativa  - - 

 p) Margini e crediti su operazioni forward / future  - - 

40 Attività della gestione amministrativa 2.884 4.323 

 a) Cassa e depositi bancari - 1.247 

 d) Altre attività della gestione amministrativa 2.884 3.076 

50 Crediti di imposta - - 

 Totale attività 888.575 890.706 
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 PASSIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Passività della gestione previdenziale - 828 

 a) Debiti della gestione previdenziale - 828 

20 Passività della gestione finanziaria - - 

 b) Opzioni emesse - - 

 c) Ratei e risconti passivi - - 

 d) Altre passività della gestione finanziaria - - 

40 Passività della gestione amministrativa - 535 

 b) Altre passività della gestione amministrativa - 532 

 c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi - 3 

50 Debiti di imposta 2.884 2.960 

 Totale passività 2.884 4.323 

100 Attivo netto destinato alle prestazioni 885.691 886.383 

 

 

 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

 

5 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
 

 

  31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Saldo della gestione previdenziale (15.565) 17.351 

 a) Contributi per le prestazioni 16.995 36.591 

 b) Anticipazioni - - 

 c) Trasferimenti e riscatti (32.560) (19.240) 

 d) Trasformazioni in rendita - - 

 e) Erogazioni in forma di capitale - - 

 f) Premi per prestazioni accessorie - - 

 h) Altre uscite previdenziali - - 

 i) Altre entrate previdenziali - - 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

30 Risultato della gestione fin e assicurativa indiretta 17.757 18.147 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

 e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo - - 

 f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative 17.757 18.147 

40 Oneri di gestione - - 

 a) Società di gestione - - 

 b) Depositario - - 

50 Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) 17.757 18.147 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

 a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi - 108 

 b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi - (36) 

 c) Spese generali ed amministrative - (70) 

 g) Oneri e proventi diversi - - 

 i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi - (2) 

70 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 
2.192 35.498 

80 Imposta sostitutiva (2.884) (2.960) 

 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

(70)+(80) 
(692) 32.538 
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Commento alle voci 
 
Iscritti 

Alla data del 31 dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 

nel comparto sono 23 (24 al 31 dicembre 2021) così ripartiti: 

Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 3 6 9 39,13% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 2 2 4 17,39% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 4 4 8 34,78% 
Iscritti di oltre 65 anni 2 0 2 8,70% 
Totale 11 12 23 100% 
Distribuzione 47,83% 52,17% 100%  

 
 
Età media: 57 anni 10 mesi 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 

 

Attività 
 

 

15 – Investimenti in posizioni assicurative € 885.691  

 

a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative € 885.691 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 885.691 (euro 886.383 al 31 dicembre 2021) e rappresenta la 
riserva matematica al termine dell’esercizio determinata dalla Compagnia assicurativa Generali Italia.  

 

40 – Attività della gestione amministrativa € 2.884  

 

a) Cassa e depositi bancari € -  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 

parte generale della nota integrativa (euro 1.247 al 31 dicembre 2021). 

 

d) Altre attività della gestione amministrativa € 2.884  

La voce (euro 3.076 al 31 dicembre 2021) rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività 

della gestione amministrativa, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

La voce comprende per euro 2.884 gli accrediti attesi dalla Compagnia di Assicurazione per l’imposta sostitutiva 

dovuta in relazione alla rivalutazione applicata con effetto 31 dicembre 2022 alle riserve matematiche degli 
iscritti ancora presenti in polizza. 
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Passività 
 

 

10 – Passività della gestione previdenziale € -  

 

a) Debiti della gestione previdenziale € -  

La voce si compone come da seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Debiti verso erario - 511 

Trasferimenti da riconciliare - in entrata - 296 

Debiti verso aderenti - 19 

Contributi da riconciliare - 2 
Totale - 828 

 

 

40 – Passività della gestione amministrativa € - 

 

b) Altre passività della gestione amministrativa € -  

La voce (euro 532 al 31 dicembre 2021) rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività 
della gestione amministrativa, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € -  

La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 
disposizioni Covip (euro 3 al 31 dicembre 2021). 

 

50) Debiti di Imposta € 2.884 

Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 

10 – Saldo della gestione previdenziale € (15.565) 

 

a) Contributi per le prestazioni € 16.995  

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Contributi da datore di lavoro - - 

Contributi da lavoratori - - 

T.F.R. 16.995 36.591 

Contributi incassati 16.995 36.591 

Contributi per coperture accessorie - - 

Trasferimenti posizioni individuali in ingresso - - 

Trasferimenti da altro comparto - - 

Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 16.995 36.591 

 

c) Trasferimenti e riscatti € (32.560) 

La posta si compone come segue: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Riscatti - - 

R.I.T.A. (rendita integrativa temporanea anticipata) (32.560) (19.240) 

Trasferimenti ad altro comparto - - 

Totale (32.560) (19.240) 

 

30 - Saldo della gestione finanziaria e assicurativa indiretta € 17.757 

 

f) Proventi da rivalutazione posizioni assicurative € 17.757 

Al 31 dicembre 2022 il rendimento conseguito dalla gestione assicurativa è pari a euro 17.757 (euro 18.147 al 

31 dicembre 2021). 

 

40 – Oneri di gestione € -  

Non sono presenti oneri di gestione, in quanto le commissioni di gestione vengono trattenute dalle compagnie 

assicurative direttamente dal rendimento lordo annuo.  

Al comparto non sono applicati oneri relativi al Depositario. 
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50 – Margine della gestione finanziaria e assicurativa € 17.757 

 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 17.757 18.147 

40 Oneri di gestione - - 

Margine della gestione finanziaria 17.757 18.147 

 

 
60 - Saldo della gestione amministrativa € - 

Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce: 

 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi € -  

La voce (euro 108 al 31 dicembre 2021) rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi 

destinati a copertura oneri amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi € - 

La voce (euro 36 al 31 dicembre 2021) rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi 

amministrativi acquistati da terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

c) Spese generali ed amministrative € - 

La voce (euro 70 al 31 dicembre 2021) rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali 

ed amministrative, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

g) Oneri e proventi diversi € - 

La voce (euro zero al 31 dicembre 2021) rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali 

ed amministrative, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € - 

La voce (euro 2 al 31 dicembre 2021) rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi 

per copertura oneri amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
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70 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 
ante imposta sostitutiva € 2.192  

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 

gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 

Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio. 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

10 Saldo della gestione previdenziale (15.565) 17.351 

50 Margine della gestione finanziaria 17.757 18.147 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

Variazione ANDP ante imposte 2.192 35.498 

 

 

80 - Imposta sostitutiva € (2.884) 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 2.884 e rappresenta l’imposta sostitutiva calcolata dalla 

compagnia sulla variazione della riserva matematica, ai sensi della normativa vigente. 

 

Imposta sostitutiva Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Su liquidazioni in corso d’anno - (24) 

Su riserva alla fine dell’esercizio (2.884) (2.936) 

Totale (2.884) (2.960) 

 

 
100 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni € (692)  

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 

alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Assicurativo 5 ex BRE 
 
 

Stato Patrimoniale 
 
 

 ATTIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Investimenti diretti - - 

 a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

 b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare  - - 

 c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare  - - 

 d) Depositi bancari  - - 

 h) Titoli di capitale quotati  - - 

 l) Titoli di capitale non quotati - - 

 o) Ratei e risconti attivi - - 

 q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

15 Investimenti in posizioni assicurative 83.532.096 - 

 a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative  83.532.096 - 

20 Investimenti in gestione - - 

 a) Depositi bancari  -  -  

 c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali  -  -  

 d) Titoli di debito quotati  - - 

 e) Titoli di capitale quotati  -  -  

 f) Titoli di debito non quotati - - 

 g) Titoli di capitale non quotati - - 

 h) Quote di O.I.C.R.  -  -  

 i) Opzioni acquistate - - 

 l) Ratei e risconti attivi  -  -  

 n) Altre attività della gestione finanziaria  -  -  

 o) Investimenti in gestione assicurativa  - - 

 p) Margini e crediti su operazioni forward / future  -  -  

40 Attività della gestione amministrativa 733.243 - 

 a) Cassa e depositi bancari 473.796 - 

 d) Altre attività della gestione amministrativa 259.447 - 

50 Crediti di imposta - - 

 Totale attività 84.265.339 - 
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 PASSIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Passività della gestione previdenziale 409.040 - 

 a) Debiti della gestione previdenziale 409.040 - 

20 Passività della gestione finanziaria - - 

 b) Opzioni emesse - - 

 c) Ratei e risconti passivi - - 

 d) Altre passività della gestione finanziaria - - 

40 Passività della gestione amministrativa 70.129 - 

 b) Altre passività della gestione amministrativa 69.821 - 

 c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 308 - 

50 Debiti di imposta 254.074 - 

 Totale passività 733.243 - 

100 Attivo netto destinato alle prestazioni 83.532.096 - 

 

 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

1.981 

- 

- 

- 

- 

- 

 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
 

 

  31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Saldo della gestione previdenziale 82.221.508 - 

 a) Contributi per le prestazioni 86.054.060 - 

 b) Anticipazioni (323.396) - 

 c) Trasferimenti e riscatti (2.701.750) - 

 d) Trasformazioni in rendita (28.198) - 

 e) Erogazioni in forma di capitale (771.320) - 

 f) Premi per prestazioni accessorie (7.888) - 

 h) Altre uscite previdenziali - - 

 i) Altre entrate previdenziali - - 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

30 Risultato della gestione fin e assicurativa indiretta 1.564.662 - 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

 e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo - - 

 f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative 1.564.662 - 

40 Oneri di gestione - - 

 a) Società di gestione - - 

 b) Depositario - - 

50 Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) 1.564.662 - 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

 a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 13.670 - 

 b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (5.146) - 

 c) Spese generali ed amministrative (8.523) - 

 g) Oneri e proventi diversi 33 - 

 i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (34) - 

70 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 
83.786.170 - 

80 Imposta sostitutiva (254.074) - 

 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

(70)+(80) 
83.532.096 - 
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Commento alle voci 
 
Iscritti 

Alla data del 31 dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 

nel comparto sono 1.087 così ripartiti: 

Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 24 33 57 5,24% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 13 13 26 2,39% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 24 16 40 3,68% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 14 10 24 2,21% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 10 15 25 2,30% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 21 24 45 4,14% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 44 42 86 7,91% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 63 125 188 17,30% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 83 78 161 14,81% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 95 108 203 18,68% 
Iscritti di oltre 65 anni 156 76 232 21,34% 
Totale 547 540 1.087 100% 
Distribuzione 50,32% 49,68% 100%  

 
Età media: 53 anni 9 mesi 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 
 

Attività 
 
 

15 – Investimenti in posizioni assicurative € 83.532.096  

 

a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative € 83.532.096 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 83.532.096 e rappresenta la riserva matematica al termine 
dell’esercizio determinata dalla Compagnia assicurativa Generali Italia.  

 

40 – Attività della gestione amministrativa € 733.243  

 

a) Cassa e depositi bancari € 473.796  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa. 

La voce comprende inoltre gli accrediti che nel corso dell’esercizio la Compagnia di Assicurazione ha versato 

per euro 3.418 in relazione alle riserve matematiche liquidate al Fondo per gli iscritti che hanno percepito 

prestazioni nel corso dell’esercizio (applicata al momento della liquidazione per il periodo decorrente tra il 1° 
gennaio 2022 e il momento della liquidazione). 
 

d) Altre attività della gestione amministrativa € 259.447  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

La voce comprende per euro 250.656 gli accrediti attesi dalla Compagnia di Assicurazione per l’imposta 

sostitutiva dovuta in relazione alla rivalutazione applicata con effetto 31 dicembre 2022 alle riserve 

matematiche degli iscritti ancora presenti in polizza. 
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Passività 
 

10 – Passività della gestione previdenziale € 409.040  

 

a) Debiti della gestione previdenziale € 409.040 

La voce si compone come da seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Debiti verso aderenti per anticipazioni 26.767 - 

Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale 108.908 - 

Debiti verso aderenti - Riscatti 25.961 - 

Debiti verso aderenti 2.048 - 

Debiti verso aderenti – Rata R.I.T.A. 193.778 - 

Debiti verso aderenti – Trasferimenti in uscita 186 - 

Erario ritenute su redditi da capitale 48.509 - 

Contributi da riconciliare 372 - 

Contributi da rimborsare 90 - 

Trasferimenti da riconciliare - in entrata 2.421 - 
Totale 409.040 - 

 

40 – Passività della gestione amministrativa € 70.129 

 
b) Altre passività della gestione amministrativa € 69.821  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 308  

La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 

disposizioni Covip. 

 

50) Debiti di Imposta € 254.074  

Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio  

(euro 1.235.136 al 31 dicembre 2021). 

 

Conti d’ordine 

Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a 
euro 1.981. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 

10 – Saldo della gestione previdenziale € 82.221.508  

 

a) Contributi per le prestazioni € 86.054.060  

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Contributi da datore di lavoro 425.250 - 

Contributi da lavoratori 890.696 - 

T.F.R. 533.620 - 

Contributi incassati 1.849.566 - 

TFR pregresso 49.123 - 

Contributi per coperture accessorie 7.888 - 

Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 84.147.483 - 

Trasferimenti da altro comparto - - 

Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 86.054.060 - 

 

b) Anticipazioni € (323.396) 

La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 

avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente. 

Di seguito si riporta il relativo dettaglio: 

Descrizione 
Saldo al 

31/12/2022 
Saldo al 

31/12/2021 
Anticipazioni per acquisto/ristrutturazione prima casa di abitazione (150.117) - 

Anticipazioni per spese sanitarie - - 

Anticipazioni per altri motivi (173.279) - 

Totale (323.396) - 

 

c) Trasferimenti e riscatti € (2.701.750) 

La posta si compone come segue: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Riscatti (317.835) - 

RITA (rendita integrativa temporanea anticipata) (1.616.475) - 

Trasferimenti ad altro fondo (304.255) - 

Trasferimenti ad altro comparto (463.185) - 

Totale (2.701.750) - 
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d) Trasformazioni in rendita € (28.198) 

La voce è riferita alle liquidazioni effettuate per il pagamento del premio per l’attivazione della rendita al 

momento della maturazione dei requisiti previdenziali. 

 

e) Erogazioni in forma di capitale € (771.320) 

La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali. 

 

f) Premi per prestazioni accessorie € (7.888) 

La voce è relativa ai contributi non accreditati alle posizioni individuali ma destinati al pagamento di premi per 
prestazioni accessorie. 

 

30 - Saldo della gestione finanziaria e assicurativa indiretta € 1.564.662 

 

f) Proventi da rivalutazione posizioni assicurative € 1.564.662 

Al 31 dicembre 2022 il rendimento conseguito dalla gestione assicurativa è pari a euro 1.564.662. 

 

40 – Oneri di gestione € -  

Non sono presenti oneri di gestione, in quanto le commissioni di gestione vengono trattenute dalle compagnie 
assicurative direttamente dal rendimento lordo annuo.  

Al comparto non sono applicati oneri relativi al Depositario. 

 

50 – Margine della gestione finanziaria e assicurativa € 1.564.662 

 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 1.564.662 - 

40 Oneri di gestione - - 

Margine della gestione finanziaria e assicurativa 1.564.662 8.304.498 

 

 
60 - Saldo della gestione amministrativa € - 

Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce: 
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a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi € 13.670  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 

amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi € (5.146) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 

terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

c) Spese generali ed amministrative € (8.523) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 

dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

g) Oneri e proventi diversi € 33  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 

parte generale della nota integrativa. 

 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € (34) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 

amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 
 

70 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva € 83.786.170  

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 

Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio. 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

10 Saldo della gestione previdenziale 82.221.508 - 

50 Margine della gestione finanziaria 1.564.662 - 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

Variazione ANDP ante imposte 83.786.170 - 
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80 - Imposta sostitutiva € (254.074) 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 254.074 e rappresenta l’imposta sostitutiva calcolata dalla 

compagnia sulla variazione della riserva matematica, ai sensi della normativa vigente. 

 

Imposta sostitutiva Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Su liquidazioni in corso d’anno (3.418) - 

Su riserva alla fine dell’esercizio (250.656) - 

Totale (254.074) - 

 

 

100 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni € 83.532.096  

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 

alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Assicurativo Linea 5 (RAS) ex BPA 
 
 
Stato Patrimoniale 
 
 

 ATTIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Investimenti diretti - - 

 a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

 b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare  - - 

 c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare  - - 

 d) Depositi bancari  - - 

 h) Titoli di capitale quotati  - - 

 l) Titoli di capitale non quotati - - 

 o) Ratei e risconti attivi - - 

 q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

15 Investimenti in posizioni assicurative 11.819.945 - 

 a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative  11.819.945 - 

20 Investimenti in gestione - - 

 a) Depositi bancari  -  -  

 c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali  -  -  

 d) Titoli di debito quotati  - - 

 e) Titoli di capitale quotati  -  -  

 f) Titoli di debito non quotati - - 

 g) Titoli di capitale non quotati - - 

 h) Quote di O.I.C.R.  -  -  

 i) Opzioni acquistate -  -  

 l) Ratei e risconti attivi  -  -  

 n) Altre attività della gestione finanziaria  -  -  

 o) Investimenti in gestione assicurativa  - - 

 p) Margini e crediti su operazioni forward / future  -  -  

40 Attività della gestione amministrativa 84.937 - 

 a) Cassa e depositi bancari 42.261 - 

 d) Altre attività della gestione amministrativa 42.676 - 

50 Crediti di imposta - - 

 Totale attività 11.904.882 - 
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 PASSIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Passività della gestione previdenziale 29.738 - 

 a) Debiti della gestione previdenziale 29.738 - 

20 Passività della gestione finanziaria - - 

 b) Opzioni emesse - - 

 c) Ratei e risconti passivi - - 

 d) Altre passività della gestione finanziaria - - 

40 Passività della gestione amministrativa 10.336 - 

 b) Altre passività della gestione amministrativa 10.291 - 

 c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 45 - 

50 Debiti di imposta 44.863 - 

 Totale passività 84.937 - 

100 Attivo netto destinato alle prestazioni 11.819.945 - 

 

 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

292 

- 

- 

- 

- 

- 

 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
 

 

  31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Saldo della gestione previdenziale 11.612.727 - 

 a) Contributi per le prestazioni 12.302.818 - 

 b) Anticipazioni (149.990) - 

 c) Trasferimenti e riscatti (391.820) - 

 d) Trasformazioni in rendita - - 

 e) Erogazioni in forma di capitale (148.281) - 

 f) Premi per prestazioni accessorie - - 

 h) Altre uscite previdenziali - - 

 i) Altre entrate previdenziali - - 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

30 Risultato della gestione fin e assicurativa indiretta 208.404 - 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

 e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo - - 

 f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative 208.404 - 

40 Oneri di gestione - - 

 a) Società di gestione - - 

 b) Depositario - - 

50 Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) 208.404 - 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

 a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 2.014 - 

 b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (758) - 

 c) Spese generali ed amministrative (1.256) - 

 g) Oneri e proventi diversi 5 - 

 i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (5) - 

70 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 
11.821.131 - 

80 Imposta sostitutiva (1.186) - 

 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

(70)+(80) 
11.819.945 - 
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Commento alle voci 
 
Iscritti 

Alla data del 31 dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 

nel comparto sono 140 così ripartiti: 

Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 1 1 2 1,43% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 0 1 1 0,71% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 5 4 9 6,43% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 3 9 12 8,57% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 4 7 11 7,86% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 9 5 14 10,00% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 8 7 15 10,71% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 15 14 29 20,71% 
Iscritti di oltre 65 anni 38 9 47 33,57% 
Totale 83 57 140 100% 
Distribuzione 59,29% 40,71% 100%  

 
Età media: 58 anni 1 mese 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 
 

Attività 
 
 

15 – Investimenti in posizioni assicurative € 11.819.945  

 

a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative € 11.819.945 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 11.819.945 e rappresenta la riserva matematica della 
convenzione n. 8291 al termine dell’esercizio determinata dalla Compagnia assicurativa Allianz.  

 

40 – Attività della gestione amministrativa € 84.937  

 

a) Cassa e depositi bancari € 42.261  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa. 

La voce comprende inoltre gli accrediti che nel corso dell’esercizio la Compagnia di Assicurazione ha versato 

per euro 3.483 in relazione alle riserve matematiche liquidate al Fondo per gli iscritti che hanno percepito 

prestazioni nel corso dell’esercizio (applicata al momento della liquidazione per il periodo decorrente tra il 1° 
gennaio 2022 e il momento della liquidazione). 
 

d) Altre attività della gestione amministrativa € 42.676  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

La voce comprende per euro 41.380 gli accrediti attesi dalla Compagnia di Assicurazione per l’imposta 

sostitutiva dovuta in relazione alla rivalutazione applicata alle riserve matematiche degli iscritti ancora presenti 

in polizza. 
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Passività 
 
 
10 – Passività della gestione previdenziale € 29.738  

 

a) Debiti della gestione previdenziale € 29.738 

La voce si compone come da seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Debiti verso aderenti per anticipazioni - - 

Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale - - 

Debiti verso aderenti - Riscatti - - 

Debiti verso aderenti 302 - 

Debiti verso aderenti – Rata R.I.T.A. 21.862 - 

Debiti verso aderenti – Trasferimenti in uscita - - 

Erario ritenute su redditi da capitale 7.149 - 

Contributi da riconciliare 55 - 

Contributi da rimborsare 13 - 

Trasferimenti da riconciliare - in entrata 357 - 
Totale 29.738 - 

 

40 – Passività della gestione amministrativa € 10.336 

 

b) Altre passività della gestione amministrativa € 10.291  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 45  

La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 

disposizioni Covip. 

 

50) Debiti di Imposta € 44.863  

Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio. 

 

Conti d’ordine 

Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a 
euro 292. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 

10 – Saldo della gestione previdenziale € 11.612.727  

 

a) Contributi per le prestazioni € 12.302.818  

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Contributi da datore di lavoro - - 

Contributi da lavoratori - - 

T.F.R. - - 

Contributi incassati - - 

TFR pregresso - - 

Contributi per coperture accessorie - - 

Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 12.302.818 - 

Trasferimenti da altro comparto - - 

Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 12.302.818 - 

 

b) Anticipazioni € (149.990) 

La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 

avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente. 

Di seguito si riporta il relativo dettaglio: 

Descrizione 
Saldo al 

31/12/2022 
Saldo al 

31/12/2021 
Anticipazioni per acquisto/ristrutturazione prima casa di abitazione (65.795) - 

Anticipazioni per spese sanitarie - - 

Anticipazioni per altri motivi (84.195) - 

Totale (149.990) - 

 

c) Trasferimenti e riscatti € (391.820) 

La posta si compone come segue: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Riscatti - - 

RITA (rendita integrativa temporanea anticipata) (66.100) - 

Trasferimenti ad altro fondo (53.187) - 

Trasferimenti ad altro comparto (272.533) - 

Totale (391.820) - 

 

 

 



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

564 
Bilancio di esercizio 2022 – Rendiconto del Comparto Assicurativo Linea 5 (RAS) ex BPA 

 

d) Trasformazioni in rendita € - 

La voce è riferita alle liquidazioni effettuate per il pagamento del premio per l’attivazione della rendita al 

momento della maturazione dei requisiti previdenziali. 

 

e) Erogazioni in forma di capitale € (148.281) 

La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali. 

 

f) Premi per prestazioni accessorie € - 

La voce è relativa ai contributi non accreditati alle posizioni individuali ma destinati al pagamento di premi per 
prestazioni accessorie. 

 

30 - Saldo della gestione finanziaria e assicurativa indiretta € 208.404 

 

f) Proventi da rivalutazione posizioni assicurative € 208.404 

Al 31 dicembre 2022 il rendimento conseguito dalla gestione assicurativa è pari a euro 208.404. 

 

40 – Oneri di gestione € -  

Non sono presenti oneri di gestione, in quanto le commissioni di gestione vengono trattenute dalle compagnie 
assicurative direttamente dal rendimento lordo annuo.  

Al comparto non sono applicati oneri relativi al Depositario. 

 

50 – Margine della gestione finanziaria e assicurativa € 208.404 

 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 208.404 - 

40 Oneri di gestione - - 

Margine della gestione finanziaria e assicurativa 208.404 - 

 

 
60 - Saldo della gestione amministrativa € - 

Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce: 
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a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi € 2.014  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 

amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi € (758) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 

terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

c) Spese generali ed amministrative € (1.256) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 

dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

g) Oneri e proventi diversi € 5  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 

parte generale della nota integrativa. 

 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € (5) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 

amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 
 

70 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva € 11.821.131  

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 

Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio. 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

10 Saldo della gestione previdenziale 11.612.727 - 

50 Margine della gestione finanziaria 208.404 - 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

Variazione ANDP ante imposte 11.821.131 - 
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80 - Imposta sostitutiva € (1.186) 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 1.186 e rappresenta l’imposta sostitutiva calcolata dalla 

compagnia sulla variazione della riserva matematica, ai sensi della normativa vigente. 

 

Imposta sostitutiva Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Su liquidazioni in corso d’anno (1.186) - 

Su riserva alla rivalutazione contrattuale (43.677) - 

Totale versato al 16 febbraio 2023 (44.863) - 

 

 

100 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni € 11.819.945  

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 

alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Assicurativo Linea 5 (Carilo) ex BPA 
 
 
Stato Patrimoniale 
 
 

 ATTIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Investimenti diretti - - 

 a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

 b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare  - - 

 c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare  - - 

 d) Depositi bancari  - - 

 h) Titoli di capitale  - - 

 l) Titoli di capitale non quotati - - 

 o) Ratei e risconti attivi - - 

 q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

15 Investimenti in posizioni assicurative 8.016.704 - 

 a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative  8.016.704 - 

20 Investimenti in gestione - - 

 a) Depositi bancari  -  -  

 c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali  -  -  

 d) Titoli di debito quotati  - - 

 e) Titoli di capitale quotati  -  -  

 f) Titoli di debito non quotati - - 

 g) Titoli di capitale non quotati - - 

 h) Quote di O.I.C.R.  -  -  

 i) Opzioni acquistate -  -  

 l) Ratei e risconti attivi  -  -  

 n) Altre attività della gestione finanziaria  -  -  

 o) Investimenti in gestione assicurativa  - - 

 p) Margini e crediti su operazioni forward / future  -  -  

40 Attività della gestione amministrativa 63.376 - 

 a) Cassa e depositi bancari 33.499 - 

 d) Altre attività della gestione amministrativa 29.877 - 

50 Crediti di imposta - - 

 Totale attività 8.080.080 - 
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 PASSIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Passività della gestione previdenziale 25.508 - 

 a) Debiti della gestione previdenziale 25.508 - 

20 Passività della gestione finanziaria - - 

 b) Opzioni emesse - - 

 c) Ratei e risconti passivi - - 

 d) Altre passività della gestione finanziaria - - 

40 Passività della gestione amministrativa 6.644 - 

 b) Altre passività della gestione amministrativa 6.615 - 

 c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 29 - 

50 Debiti di imposta 31.224 - 

 Totale passività 63.376 - 

100 Attivo netto destinato alle prestazioni 8.016.704 - 

 

 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

188 

- 

- 

- 

- 

- 

 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
 

 

  31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Saldo della gestione previdenziale 7.868.178 - 

 a) Contributi per le prestazioni 8.213.372 - 

 b) Anticipazioni - - 

 c) Trasferimenti e riscatti (328.297) - 

 d) Trasformazioni in rendita - - 

 e) Erogazioni in forma di capitale (16.897) - 

 f) Premi per prestazioni accessorie - - 

 h) Altre uscite previdenziali - - 

 i) Altre entrate previdenziali - - 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

30 Risultato della gestione fin e assicurativa indiretta 149.428 - 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

 e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo - - 

 f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative 149.428 - 

40 Oneri di gestione - - 

 a) Società di gestione - - 

 b) Depositario - - 

50 Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) 149.428 - 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

 a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 1.295 - 

 b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (488) - 

 c) Spese generali ed amministrative (808) - 

 g) Oneri e proventi diversi 4 - 

 i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (3) - 

70 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 
8.017.606 - 

80 Imposta sostitutiva (902) - 

 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

(70)+(80) 
8.016.704 - 
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Commento alle voci 
 
Iscritti 

Alla data del 31 dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 

nel comparto sono 104 così ripartiti: 

Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 1 6 7 6,73% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 4 5 9 8,65% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 6 15 21 20,19% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 7 14 21 20,19% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 7 7 14 13,46% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 13 13 26 25,00% 
Iscritti di oltre 65 anni 3 3 6 5,77% 
Totale 41 63 104 100% 
Distribuzione 39,42% 60,58% 100%  

 
Età media: 53 anni 4 mesi 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 
 

Attività 
 
 

15 – Investimenti in posizioni assicurative € 8.016.704  

 

a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative € 8.016.704 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 8.016.704 e rappresenta la riserva matematica della 
convenzione n. 7322 al termine dell’esercizio determinata dalla Compagnia assicurativa Allianz.  

 

40 – Attività della gestione amministrativa € 63.376  

 

a) Cassa e depositi bancari € 33.499  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa. 

La voce comprende inoltre gli accrediti che nel corso dell’esercizio la Compagnia di Assicurazione ha versato 

per euro 2.180 in relazione alle riserve matematiche liquidate al Fondo per gli iscritti che hanno percepito 

prestazioni nel corso dell’esercizio (applicata al momento della liquidazione per il periodo decorrente tra il 1° 
gennaio 2022 e il momento della liquidazione). 
 

d) Altre attività della gestione amministrativa € 29.877  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

La voce comprende per euro 29.044 gli accrediti attesi dalla Compagnia di Assicurazione per l’imposta 

sostitutiva dovuta in relazione alla rivalutazione applicata alle riserve matematiche degli iscritti ancora presenti 

in polizza. 
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Passività 
 

10 – Passività della gestione previdenziale 

 

€ 25.508  

 

a) Debiti della gestione previdenziale € 25.508 

La voce si compone come da seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Debiti verso aderenti per anticipazioni - - 

Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale - - 

Debiti verso aderenti - Riscatti - - 

Debiti verso aderenti 194 - 

Debiti verso aderenti – Rata R.I.T.A. 20.445 - 

Debiti verso aderenti – Trasferimenti in uscita - - 

Erario ritenute su redditi da capitale 4.596 - 

Contributi da riconciliare 35 - 

Contributi da rimborsare 9 - 

Trasferimenti da riconciliare - in entrata 229 - 
Totale 25.508 - 

 

40 – Passività della gestione amministrativa € 6.644 

 
b) Altre passività della gestione amministrativa € 6.615  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 29  

La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 

disposizioni Covip. 

 

50) Debiti di Imposta € 31.224  

Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio. 

 

Conti d’ordine 

Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a 
euro 188. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 

10 – Saldo della gestione previdenziale € 7.868.178 

 

a) Contributi per le prestazioni € 8.213.372 

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Contributi da datore di lavoro - - 

Contributi da lavoratori - - 

T.F.R. - - 

Contributi incassati - - 

TFR pregresso - - 

Contributi per coperture accessorie - - 

Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 8.213.372 - 

Trasferimenti da altro comparto - - 

Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 8.213.372 - 

 

b) Anticipazioni € - 

La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 

avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente. 

Di seguito si riporta il relativo dettaglio: 

Descrizione 
Saldo al 

31/12/2022 
Saldo al 

31/12/2021 
Anticipazioni per acquisto/ristrutturazione prima casa di abitazione - - 

Anticipazioni per spese sanitarie - - 

Anticipazioni per altri motivi - - 

Totale - - 

 

c) Trasferimenti e riscatti € (328.297) 

La posta si compone come segue: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Riscatti (41.749) - 

RITA (rendita integrativa temporanea anticipata) (119.614) - 

Trasferimenti ad altro fondo - - 

Trasferimenti ad altro comparto (166.934) - 

Totale (328.297) - 
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d) Trasformazioni in rendita € - 

La voce è riferita alle liquidazioni effettuate per il pagamento del premio per l’attivazione della rendita al 

momento della maturazione dei requisiti previdenziali. 

 

e) Erogazioni in forma di capitale € (16.897) 

La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali. 

 

f) Premi per prestazioni accessorie € - 

La voce è relativa ai contributi non accreditati alle posizioni individuali ma destinati al pagamento di premi per 
prestazioni accessorie. 

 

30 - Saldo della gestione finanziaria e assicurativa indiretta € 149.428 

 

f) Proventi da rivalutazione posizioni assicurative € 149.428 

Al 31 dicembre 2022 il rendimento conseguito dalla gestione assicurativa è pari a euro 149.428. 

 

40 – Oneri di gestione € -  

Non sono presenti oneri di gestione, in quanto le commissioni di gestione vengono trattenute dalle compagnie 
assicurative direttamente dal rendimento lordo annuo.  

Al comparto non sono applicati oneri relativi al Depositario. 

 

50 – Margine della gestione finanziaria e assicurativa € 149.428 

 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 149.428 - 

40 Oneri di gestione - - 

Margine della gestione finanziaria e assicurativa 149.428 - 

 

 
60 - Saldo della gestione amministrativa € - 

Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce: 
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a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi € 1.295  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 

amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi € (488) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 

terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

c) Spese generali ed amministrative € (808) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 

dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

g) Oneri e proventi diversi € 4  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 

parte generale della nota integrativa. 

 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € (3) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 

amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 
 

70 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva € 8.017.606  

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 

Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio. 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

10 Saldo della gestione previdenziale 7.868.178 - 

50 Margine della gestione finanziaria 149.428 - 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

Variazione ANDP ante imposte 8.017.606 - 
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80 - Imposta sostitutiva € (902) 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 902 e rappresenta l’imposta sostitutiva calcolata dalla 

compagnia sulla variazione della riserva matematica, ai sensi della normativa vigente. 

 

Imposta sostitutiva Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Su liquidazioni in corso d’anno (902) - 

Su riserva alla rivalutazione contrattuale (30.322) - 

Totale versato al 16 febbraio 2023 (31.224) - 

 

 

100 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni € 8.016.704  

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 

alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Assicurativo Linea 5 (Unipol) ex BPA 
 
 
Stato Patrimoniale 
 
 

 ATTIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Investimenti diretti - - 

 a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

 b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare  - - 

 c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare  - - 

 d) Depositi bancari  - - 

 h) Titoli di capitale quotati  - - 

 l) Titoli di capitale non quotati - - 

 o) Ratei e risconti attivi - - 

 q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

15 Investimenti in posizioni assicurative 7.442.604 - 

 a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative  7.442.604 - 

20 Investimenti in gestione - - 

 a) Depositi bancari  -  -  

 c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali  -  -  

 d) Titoli di debito quotati  - - 

 e) Titoli di capitale quotati  -  -  

 f) Titoli di debito non quotati - - 

 g) Titoli di capitale non quotati - - 

 h) Quote di O.I.C.R.  -  -  

 i) Opzioni acquistate - - 

 l) Ratei e risconti attivi  -  -  

 n) Altre attività della gestione finanziaria  -  -  

 o) Investimenti in gestione assicurativa  - - 

 p) Margini e crediti su operazioni forward / future  -  -  

40 Attività della gestione amministrativa 72.010 - 

 a) Cassa e depositi bancari 71.176 - 

 d) Altre attività della gestione amministrativa 834 - 

50 Crediti di imposta - - 

 Totale attività 7.514.614 - 
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 PASSIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Passività della gestione previdenziale 31.183 - 

 a) Debiti della gestione previdenziale 31.183 - 

20 Passività della gestione finanziaria - - 

 b) Opzioni emesse - - 

 c) Ratei e risconti passivi - - 

 d) Altre passività della gestione finanziaria - - 

40 Passività della gestione amministrativa 6.644 - 

 b) Altre passività della gestione amministrativa 6.615 - 

 c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 29 - 

50 Debiti di imposta 34.183 - 

 Totale passività 72.010 - 

100 Attivo netto destinato alle prestazioni 7.442.604 - 

 

 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

188 

- 

- 

- 

- 

- 

 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
 

 

  31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Saldo della gestione previdenziale 7.258.831 - 

 a) Contributi per le prestazioni 7.584.551 - 

 b) Anticipazioni (73.638) - 

 c) Trasferimenti e riscatti (252.082) - 

 d) Trasformazioni in rendita - - 

 e) Erogazioni in forma di capitale - - 

 f) Premi per prestazioni accessorie - - 

 h) Altre uscite previdenziali - - 

 i) Altre entrate previdenziali - - 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

30 Risultato della gestione fin e assicurativa indiretta 184.454 - 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

 e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo - - 

 f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative 184.454 - 

40 Oneri di gestione - - 

 a) Società di gestione - - 

 b) Depositario - - 

50 Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) 184.454 - 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

 a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 1.295 - 

 b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (488) - 

 c) Spese generali ed amministrative (807) - 

 g) Oneri e proventi diversi 3 - 

 i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (3) - 

70 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 
7.443.285 - 

80 Imposta sostitutiva (681) - 

 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

(70)+(80) 
7.442.604 - 
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Commento alle voci 
 
Iscritti 

Alla data del 31 dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 

nel comparto sono 122 così ripartiti: 

Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 1 3 4 3,28% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 3 2 5 4,10% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 10 10 20 16,39% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 23 17 40 32,79% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 25 6 31 25,41% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 12 2 14 11,48% 
Iscritti di oltre 65 anni 6 2 8 6,56% 
Totale 80 42 122 100% 
Distribuzione 65,57% 34,43% 100%  

 
Età media: 53 anni 7 mesi 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 
 

Attività 
 
 

15 – Investimenti in posizioni assicurative € 7.442.604  

 

a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative € 7.442.604 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 7.442.604 e rappresenta la riserva matematica al termine 
dell’esercizio determinata dalla Compagnia assicurativa UnipolSai.  

 

40 – Attività della gestione amministrativa € 72.010  

 

a) Cassa e depositi bancari € 71.176  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa. 

La voce comprende l’imposta sostitutiva dovuta dalla Compagnia in relazione alla rivalutazione applicata con 

effetto 1° gennaio 2022 alle riserve matematiche degli iscritti ancora presenti in polizza alla fine dell’esercizio 

per la parte accreditata entro 31 dicembre 2022 per euro 32.680. 

Si rileva inoltre che nel corso dell’esercizio la Compagnia di Assicurazione ha versato euro 1.503 in relazione 

alle riserve matematiche liquidate al Fondo per gli iscritti che hanno percepito prestazioni nel corso 

dell’esercizio (maturati per effetto della rivalutazione applicata in data 1° gennaio 2022 e per quella applicata 
al momento della liquidazione per il periodo decorrente tra il 2 gennaio 2022 e il momento della liquidazione). 
 

d) Altre attività della gestione amministrativa € 834  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
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Passività 
 

10 – Passività della gestione previdenziale € 31.183  

 

a) Debiti della gestione previdenziale € 31.183 

La voce si compone come da seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Debiti verso aderenti per anticipazioni 12.492 - 

Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale - - 

Debiti verso aderenti - Riscatti - - 

Debiti verso aderenti 194 - 

Debiti verso aderenti – Rata R.I.T.A. 13.629 - 

Debiti verso aderenti – Trasferimenti in uscita - - 

Erario ritenute su redditi da capitale 4.595 - 

Contributi da riconciliare 35 - 

Contributi da rimborsare 9 - 

Trasferimenti da riconciliare - in entrata 229 - 
Totale 31.183 - 

 

40 – Passività della gestione amministrativa € 6.644 

 
b) Altre passività della gestione amministrativa € 6.615  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 29  

La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 

disposizioni Covip. 

 

50) Debiti di Imposta € 34.183  

Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio. 

 

Conti d’ordine 

Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a  

euro 188. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 

10 – Saldo della gestione previdenziale € 7.258.831 

 

a) Contributi per le prestazioni € 7.584.551 

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Contributi da datore di lavoro - - 

Contributi da lavoratori - - 

T.F.R. - - 

Contributi incassati - - 

TFR pregresso - - 

Contributi per coperture accessorie - - 

Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 7.584.551 - 

Trasferimenti da altro comparto - - 

Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 7.584.551 - 

 

b) Anticipazioni € (73.638) 

La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 
avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente. 

Di seguito si riporta il relativo dettaglio 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Anticipazioni per acquisto/ristrutturazione prima casa di abitazione (11.078) - 

Anticipazioni per spese sanitarie - - 

Anticipazioni per altri motivi (62.560) - 

Totale (73.638) - 

 

c) Trasferimenti e riscatti € (252.082) 

La posta si compone come segue: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Riscatti (18.903) - 

RITA (rendita integrativa temporanea anticipata) (45.708) - 

Trasferimenti ad altro fondo (187.471) - 

Trasferimenti ad altro comparto - - 

Totale (252.082) - 
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30 - Saldo della gestione finanziaria e assicurativa indiretta € 184.454 

 

f) Proventi da rivalutazione posizioni assicurative € 184.454 

Al 31 dicembre 2022 il rendimento conseguito dalla gestione assicurativa è pari a euro 184.454. 

 

40 – Oneri di gestione € -  

Non sono presenti oneri di gestione, in quanto le commissioni di gestione vengono trattenute dalle compagnie 
assicurative direttamente dal rendimento lordo annuo.  

Al comparto non sono applicati oneri relativi al Depositario. 

 

50 – Margine della gestione finanziaria e assicurativa € 184.454 

 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 184.454 - 

40 Oneri di gestione - - 

Margine della gestione finanziaria e assicurativa 184.454 - 

 

 
 

60 - Saldo della gestione amministrativa € - 

Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce: 
 

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi € 1.295  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 

amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi € (488) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 

terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

c) Spese generali ed amministrative € (807) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 

dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 
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g) Oneri e proventi diversi € 3  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 

parte generale della nota integrativa. 

 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € (3) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 

amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

 
70 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva € 7.443.285 

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 

gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 
Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio. 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

10 Saldo della gestione previdenziale 7.258.831 - 

50 Margine della gestione finanziaria 184.454 - 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

Variazione ANDP ante imposte 7.443.285 - 

 
 
80 - Imposta sostitutiva € (681) 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 681 e rappresenta l’imposta sostitutiva calcolata dalla 

compagnia sulla variazione della riserva matematica, ai sensi della normativa vigente. 

Imposta sostitutiva Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Su liquidazioni in corso d’anno (681) - 

Su riserva alla rivalutazione contrattuale (33.501) - 

Totale versato al 16 febbraio 2023 (34.182) - 

 

 

100 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni € 7.442.604  

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 

alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio
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Rendiconto del Comparto Rendita INA ex UBI 
 
 
Stato Patrimoniale 
 

 ATTIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Investimenti diretti - - 

 a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

 b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare  - - 

 c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare  - - 

 d) Depositi bancari  - - 

 h) Titoli di capitale quotati  - - 

 l) Titoli di capitale non quotati - - 

 o) Ratei e risconti attivi - - 

 q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

15 Investimenti in posizioni assicurative 292.395 - 

 a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative  292.395 - 

20 Investimenti in gestione - - 

 a)  Depositi bancari  -  -  

 c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali  -  -  

 d) Titoli di debito quotati  - - 

 e) Titoli di capitale quotati  -  -  

 f) Titoli di debito non quotati - - 

 g) Titoli di capitale non quotati - - 

 h) Quote di O.I.C.R.  -  -  

 i) Opzioni acquistate - - 

 l) Ratei e risconti attivi  -  -  

 n) Altre attività della gestione finanziaria  -  -  

 o) Investimenti in gestione assicurativa  - - 

 p) Margini e crediti su operazioni forward / future  -  -  

40 Attività della gestione amministrativa 6.463 - 

 a) Cassa e depositi bancari 381 - 

 d) Altre attività della gestione amministrativa 6.082 - 

50 Crediti di imposta - - 

 Totale attività 298.858 - 
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 PASSIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Passività della gestione previdenziale - - 

 a) Debiti della gestione previdenziale - - 

20 Passività della gestione finanziaria - - 

 b) Opzioni emesse - - 

 c) Ratei e risconti passivi - - 

 d) Altre passività della gestione finanziaria - - 

40 Passività della gestione amministrativa - - 

 b) Altre passività della gestione amministrativa - - 

 c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi - - 

50 Debiti di imposta 6.463 - 

 Totale passività 6.463 - 

100 Attivo netto destinato alle prestazioni 292.395 - 

 

 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
 

 

  31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Saldo della gestione previdenziale 266.545 - 

 a) Contributi per le prestazioni 322.620 - 

 b) Anticipazioni (899) - 

 c) Trasferimenti e riscatti (39.074) - 

 d) Trasformazioni in rendita - - 

 e) Erogazioni in forma di capitale (16.102) - 

 f) Premi per prestazioni accessorie - - 

 h) Altre uscite previdenziali - - 

 i) Altre entrate previdenziali - - 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

30 Risultato della gestione fin e assicurativa indiretta 32.313 - 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

 e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo - - 

 f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative 32.313 - 

40 Oneri di gestione - - 

 a) Società di gestione - - 

 b) Depositario - - 

50 Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) 32.313 - 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

 a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi - - 

 b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi - - 

 c) Spese generali ed amministrative - - 

 g) Oneri e proventi diversi - - 

 i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi - - 

70 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 
298.858 - 

80 Imposta sostitutiva (6.463) - 

 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

(70)+(80) 
292.395 - 

 
 
  



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

589 
Bilancio di esercizio 2022 – Rendiconto Comparto Rendita INA Ex UBI 

 

Commento alle voci 
 
Iscritti 

Alla data del 31 dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 

nel comparto sono 41 così ripartiti: 

 
Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 0 0 0 0,00% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 3 3 6 14,63% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 7 4 11 26,83% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 15 6 21 51,22% 
Iscritti di oltre 65 anni 2 1 3 7,32% 
Totale 27 14 41 100% 
Distribuzione 65,85% 34,15% 100%  

 
 

Età media: 59 anni e 7 mesi 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 

 

Attività 
 

 
15 – Investimenti in posizioni assicurative € 292.395  

 

a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative € 292.395 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 292.395 e rappresenta la riserva matematica al termine 

dell’esercizio determinata dalla Compagnia assicurativa Generali Italia.  

 

40 – Attività della gestione amministrativa € 6.463  

 

a) Cassa e depositi bancari € 381  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 

parte generale della nota integrativa. 

La voce comprende inoltre gli accrediti che nel corso dell’esercizio la Compagnia di Assicurazione ha versato 

per euro 381 in relazione alle riserve matematiche liquidate al Fondo per gli iscritti che hanno percepito 

prestazioni nel corso dell’esercizio (applicata al momento della liquidazione per il periodo decorrente tra il 1° 

gennaio 2022 e il momento della liquidazione). 

 

d) Altre attività della gestione amministrativa € 6.082  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

La voce comprende per euro 6.082 gli accrediti attesi dalla Compagnia di Assicurazione per l’imposta sostitutiva 
dovuta in relazione alla rivalutazione applicata con effetto 31 dicembre 2022 alle riserve matematiche degli 

iscritti ancora presenti in polizza. 
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Passività 
 

 

50) Debiti di Imposta € 6.463  

Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 

10 – Saldo della gestione previdenziale € 266.545  

 

a) Contributi per le prestazioni € 322.620  

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Contributi da datore di lavoro - - 

Contributi da lavoratori - - 

T.F.R. - - 

Contributi incassati - - 

Contributi per coperture accessorie - - 

Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 322.620 - 

Trasferimenti da altro comparto - - 

Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 322.620 - 

 

 

b) Anticipazioni € (899) 

La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 

avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente. 

Di seguito si riporta il relativo dettaglio: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/20201 

Anticipazioni per acquisto/ristrutturazione prima casa di abitazione - - 

Anticipazioni per spese sanitarie - - 

Anticipazioni per altri motivi (899) - 

Totale (899) - 

 

 

c) Trasferimenti e riscatti € (39.074) 

La posta si compone come segue: 

Descrizione 
Saldo al 

31/12/2022 
Saldo al 

31/12/2021 
Riscatti (8.670) - 

R.I.T.A. (rendita integrativa temporanea anticipata) (5.528) - 

Trasferimenti ad altro comparto (24.876) - 

Totale (39.074) - 
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e) Erogazioni in forma di capitale € (16.102) 

La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali. 

 

30 - Saldo della gestione finanziaria e assicurativa indiretta € 32.313 

 

f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative € 32.313 

Al 31 dicembre 2022 il rendimento conseguito dalla gestione assicurativa è pari a euro 32.313. 

 

 

40 – Oneri di gestione € -  

Non sono presenti oneri di gestione, in quanto le commissioni di gestione vengono trattenute dalle compagnie 
assicurative direttamente dal rendimento lordo annuo.  

Al comparto non sono applicati oneri relativi al Depositario. 

 

 

50 – Margine della gestione finanziaria e assicurativa € 32.313 

 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 32.313 - 

40 Oneri di gestione - - 

Margine della gestione finanziaria 32.313 - 

 

 
 
70 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva € 298.858  

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 

Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio. 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

10 Saldo della gestione previdenziale 266.545 - 

50 Margine della gestione finanziaria 32.313 - 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

Variazione ANDP ante imposte 298.858 - 

 

 



 
  Iscritto all’Albo COVIP dei Fondi Pensione 
   Sezione Speciale I al n. 1222 

 

 

594 
Bilancio di esercizio 2022 – Rendiconto Comparto Rendita INA Ex UBI 

 

80 - Imposta sostitutiva € (6.463) 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 6.463 e rappresenta l’imposta sostitutiva calcolata dalla 

compagnia sulla variazione della riserva matematica, ai sensi della normativa vigente. 

 

 
100 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni € 292.395  

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 70) Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

prima dell’imposta sostitutiva e 80) Imposta sostitutiva e rappresenta la variazione del patrimonio destinato 

alle prestazioni che il fondo ha rilevato nell’esercizio. 
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Rendiconto del Comparto Assicurativo di Ramo I ex UBI BPB 
 
 
Stato Patrimoniale 
 

 

 ATTIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Investimenti diretti - - 

 a) Azioni e quote di società immobiliari - - 

 b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare  - - 

 c) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare  - - 

 d) Depositi bancari  - - 

 h) Titoli di capitale quotati  - - 

 l) Titoli di capitale non quotati - - 

 o) Ratei e risconti attivi - - 

 q) Altre attività della gestione finanziaria - - 

15 Investimenti in posizioni assicurative 502.763.275 - 

 a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative  502.763.275 - 

20 Investimenti in gestione - - 

 a)  Depositi bancari  -  -  

 c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali  -  -  

 d) Titoli di debito quotati  - - 

 e) Titoli di capitale quotati  -  -  

 f) Titoli di debito non quotati - - 

 g) Titoli di capitale non quotati - - 

 h) Quote di O.I.C.R.  -  -  

 i) Opzioni acquistate - - 

 l) Ratei e risconti attivi  -  -  

 n) Altre attività della gestione finanziaria  -  -  

 o) Investimenti in gestione assicurativa  - - 

 p) Margini e crediti su operazioni forward / future  -  -  

40 Attività della gestione amministrativa 5.314.197 - 

 a) Cassa e depositi bancari 2.912.724 - 

 d) Altre attività della gestione amministrativa 2.401.473 - 

50 Crediti di imposta - - 

 Totale attività 508.077.472 - 
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 PASSIVITA’ 31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Passività della gestione previdenziale 2.255.044 - 

 a) Debiti della gestione previdenziale 2.255.044 - 

20 Passività della gestione finanziaria - - 

 b) Opzioni emesse - - 

 c) Ratei e risconti passivi - - 

 d) Altre passività della gestione finanziaria - - 

40 Passività della gestione amministrativa 431.840 - 

 b) Altre passività della gestione amministrativa 429.942 - 

 c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 1.898 - 

50 Debiti di imposta 2.627.313 - 

 Totale passività 5.314.197 - 

100 Attivo netto destinato alle prestazioni 502.763.275 - 

 

 

 

 

CONTI D’ORDINE 

Contributi da ricevere 
Trasferimenti da ricevere 
Valute da regolare posizioni “corte” 
Valute da regolare posizioni “lunghe” 
Contratti futures posizioni “corte” 
Contratti futures posizioni “lunghe” 

 

12.196 

- 

- 

- 

- 

- 

 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
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Conto Economico 
 

 

  31 dicembre 2022 31 dicembre 2021 

10 Saldo della gestione previdenziale 490.537.016 - 

 a) Contributi per le prestazioni 532.357.531 - 

 b) Anticipazioni (3.260.460) - 

 c) Trasferimenti e riscatti (34.650.003) - 

 d) Trasformazioni in rendita (327.684) - 

 e) Erogazioni in forma di capitale (3.367.082) - 

 f) Premi per prestazioni accessorie (215.286) - 

 h) Altre uscite previdenziali - - 

 i) Altre entrate previdenziali - - 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

30 Risultato della gestione fin e assicurativa indiretta 14.853.572 - 

 a) Dividendi e interessi - - 

 b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie - - 

 e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al Fondo - - 

 f) Proventi da rivalutazioni posizioni assicurative 14.853.572 - 

40 Oneri di gestione - - 

 a) Società di gestione - - 

 b) Depositario - - 

50 Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) 14.853.572 - 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

 a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 84.177 - 

 b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi (31.690) - 

 c) Spese generali ed amministrative (52.487) - 

 g) Oneri e proventi diversi 209 - 

 i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi (209) - 

70 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

ante imposta sostitutiva (10)+(50)+(60) 
505.390.588 - 

80 Imposta sostitutiva (2.627.313) - 

 
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni 

(70)+(80) 
502.763.275 - 
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Commento alle voci 
 

Iscritti 

Alla data del 31 dicembre 2022, gli iscritti al Fondo che hanno scelto di allocare la propria posizione individuale 

nel comparto sono 5.226 così ripartiti: 

Classi di età Maschi Femmine Totale in % 
Inferiore a 20 anni 157 141 298 5,70% 
Iscritti tra 20 e 24 anni 29 38 67 1,28% 
Iscritti tra 25 e 29 anni 26 53 79 1,51% 
Iscritti tra 30 e 34 anni 80 171 251 4,80% 
Iscritti tra 35 e 39 anni 141 163 304 5,82% 
Iscritti tra 40 e 44 anni 311 293 604 11,56% 
Iscritti tra 45 e 49 anni 487 322 809 15,48% 
Iscritti tra 50 e 54 anni 692 288 980 18,75% 
Iscritti tra 55 e 59 anni 611 260 871 16,67% 
Iscritti tra 60 e 64 anni 496 226 722 13,82% 
Iscritti di oltre 65 anni 200 41 241 4,61% 
Totale 3.230 1.996 5.226 100% 
Distribuzione 61,81% 38,19% 100%  

 

Età media: 48 anni 1 mese 
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale 
 
 

Attività 
 
 

15 – Investimenti in posizioni assicurative € 502.763.275  

 

a) Crediti verso Compagnie per posizioni assicurative € 502.763.275 

Al 31 dicembre 2022 la voce ammonta ad euro 502.763.275 e rappresenta la riserva matematica al termine 
dell’esercizio determinata dalla Compagnia assicurativa Intesa Sanpaolo Vita Spa (ex Aviva).  

 

40 – Attività della gestione amministrativa € 5.314.197  

 

a) Cassa e depositi bancari € 2.912.724  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto della cassa e depositi bancari, come dettagliato nella 
parte generale della nota integrativa. 

La voce comprende inoltre gli accrediti che nel corso dell’esercizio la Compagnia di Assicurazione ha versato 

per euro 279.971 in relazione alle riserve matematiche liquidate al Fondo per gli iscritti che hanno percepito 

prestazioni nel corso dell’esercizio (applicata al momento della liquidazione per il periodo decorrente tra il 1° 
gennaio 2022 e il momento della liquidazione). 
 

d) Altre attività della gestione amministrativa € 2.401.473  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

La voce comprende per euro 2.347.342 gli accrediti attesi dalla Compagnia di Assicurazione per l’imposta 

sostitutiva dovuta in relazione alla rivalutazione applicata con effetto 31 dicembre 2022 alle riserve 

matematiche degli iscritti ancora presenti in polizza. 
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Passività 
 

10 – Passività della gestione previdenziale € 2.255.044  

 

a) Debiti della gestione previdenziale € 2.255.044 

La voce si compone come da seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Debiti verso aderenti per anticipazioni 259.416 - 

Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale 49.060 - 

Debiti verso aderenti - Riscatti 503.762 - 

Debiti verso aderenti 13.824 - 

Debiti verso aderenti – Rata R.I.T.A. 570.199 - 

Debiti verso aderenti – Trasferimenti in uscita 542.315 - 

Erario ritenute su redditi da capitale 298.716 - 

Contributi da riconciliare 2.290 - 

Contributi da rimborsare 555 - 

Trasferimenti da riconciliare - in entrata 14.907 - 
Totale 2.255.044 - 

 

40 – Passività della gestione amministrativa € 431.840 

 
b) Altre passività della gestione amministrativa € 429.942  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle altre attività della gestione amministrativa, 

come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 1.898  

La voce rappresenta l’ammontare delle entrate che si propone di rinviare all’esercizio futuro, nel rispetto delle 

disposizioni Covip. 

 

50) Debiti di Imposta € 2.627.313  

Nella voce viene evidenziato il debito verso l’Erario per l’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio. 

 

Conti d’ordine 
 
Si segnalano crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti, per un ammontare complessivo pari a  
euro 12.196. 
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Informazioni sul Conto Economico 
 

10 – Saldo della gestione previdenziale € 490.537.016  

 

a) Contributi per le prestazioni € 532.357.531  

La voce consiste negli importi esposti nella seguente tabella: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Contributi da datore di lavoro - - 

Contributi da lavoratori - - 

T.F.R. - - 

Contributi incassati - - 

TFR pregresso - - 

Contributi per coperture accessorie 215.286 - 

Trasferimenti posizioni individuali in ingresso 532.142.245 - 

Trasferimenti da altro comparto - - 

Totale voce 10 a) Contributi per le prestazioni 532.357.531 - 

 

b) Anticipazioni € (3.260.460) 

La voce si riferisce a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al Fondo 

avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente. 

Di seguito si riporta il relativo dettaglio: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Anticipazioni per acquisto/ristrutturazione prima casa di abitazione (1.433.826) - 

Anticipazioni per spese sanitarie (12.435) - 

Anticipazioni per altri motivi (1.814.199) - 

Totale (3.260.460) - 

 

c) Trasferimenti e riscatti € (34.650.003) 

La posta si compone come segue: 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

Riscatti (10.199.442) - 

RITA (rendita integrativa temporanea anticipata) (18.313.693) - 

Trasferimenti ad altro fondo (4.905.435) - 

Trasferimenti ad altro comparto (1.231.433) - 

Totale (34.650.003) - 
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d) Trasformazioni in rendita € (327.684) 

La voce è riferita alle liquidazioni effettuate per il pagamento del premio per l’attivazione della rendita al 

momento della maturazione dei requisiti previdenziali. 

 

e) Erogazioni in forma di capitale € (3.367.082) 

La voce rappresenta l’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali. 

 

f) Premi per prestazioni accessorie € (215.286) 

La voce è relativa ai contributi non accreditati alle posizioni individuali ma destinati al pagamento di premi per 
prestazioni accessorie. 

 

30 - Saldo della gestione finanziaria e assicurativa indiretta € 14.853.572 

 

f) Proventi da rivalutazione posizioni assicurative € 14.853.572 

Al 31 dicembre 2022 il rendimento conseguito dalla gestione assicurativa è pari a euro 14.853.572. 

 

40 – Oneri di gestione € -  

Non sono presenti oneri di gestione, in quanto le commissioni di gestione vengono trattenute dalle compagnie 
assicurative direttamente dal rendimento lordo annuo.  

Al comparto non sono applicati oneri relativi al Depositario. 

 

50 – Margine della gestione finanziaria e assicurativa € 14.853.572 

 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - - 

30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 14.853.572 - 

40 Oneri di gestione - - 

Margine della gestione finanziaria e assicurativa 14.853.572 - 

 

 
60 - Saldo della gestione amministrativa € - 

Si forniscono di seguito le informazioni sulle poste componenti la voce: 
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a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi € 84.177  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto dei contributi destinati a copertura oneri 

amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi € (31.690) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativi acquistati da 

terzi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

c) Spese generali ed amministrative € (52.487) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto delle spese generali ed amministrative, come 

dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 

g) Oneri e proventi diversi € 209  

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto degli oneri e proventi diversi, come dettagliato nella 

parte generale della nota integrativa. 

 

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € (209) 

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparto del risconto contributi per copertura oneri 

amministrativi, come dettagliato nella parte generale della nota integrativa. 

 
 

70 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni ante 

imposta sostitutiva € 505.390.588  

Questa voce risulta dalla somma algebrica delle voci 10) Saldo della gestione previdenziale, 50) Margine della 
gestione finanziaria e 60) Saldo della gestione amministrativa e rappresenta la variazione del patrimonio del 

Fondo prima dell’applicazione dell’imposta di competenza dell’esercizio. 

Descrizione Saldo al 
31/12/2022 

Saldo al 
31/12/2021 

10 Saldo della gestione previdenziale 490.537.016 - 

50 Margine della gestione finanziaria 14.853.572 - 

60 Saldo della gestione amministrativa - - 

Variazione ANDP ante imposte 505.390.588 - 
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Informativa sulla sostenibilità 
 
In questo Allegato sono fornite le informazioni periodiche sul/sui comparto/comparti che promuove/promuo-
vono caratteristiche ambientali e/o sociali, ai sensi dell’art. 50 del regolamento (UE) 2022/1288 o che hanno 
come obiettivo investimenti sostenibili, ai sensi dell’art. 59 del medesimo regolamento. 

 

COMPARTO FUTURO SOSTENIBILE 
(di seguito con le parole “prodotto finanziario” si intende fare riferimento al comparto) 
 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per INVESTI-
MENTO SOSTENIBILE un 

investimento in un'atti-

vità economica che con-

tribuisce a un obiettivo 

ambientale o sociale, a 

condizione che tale inve-

stimento non arrechi un 

danno significativo a 

nessun obiettivo am-

bientale o sociale e che 

l'impresa beneficiaria 

degli investimenti ri-

spetti prassi di buona 

governance. 

La TASSONOMIA 
DELL'UE è un sistema di 

classificazione istituito 

dal regolamento (UE) 

2020/852, che stabilisce 

un elenco di attività 
economiche ecososteni-
bili. Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività econo-

miche socialmente so-

stenibili. Gli investimenti 

sostenibili con un obiet-

tivo ambientale potreb-

bero non risultare alli-

neati alla tassonomia. 

 Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

    Sì   X No 
 
 

  Ha effettuato  

investimenti sostenibili 
con un obiettivo ambien-
tale: 

 

 

 

___% 

X Ha promosso caratteristiche ambientali/so-
ciali (A/S) e, pur non avendo come obiettivo 

un investimento sostenibile, aveva una quota 

del 47 % di investimenti sostenibili 

  

 in attività economiche 

considerate ecosostenibili conforme-

mente alla tassonomia dell’UE 

 con un obiettivo ambientale 

in attività economiche 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia dell’UE 

  

 in attività economiche 

che non sono considerate ecososteni-

bili conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

X con un obiettivo ambientale 

in attività economiche 

che non sono considerate ecosostenibili con-

formemente alla tassonomia dell’UE 

  

  con un obiettivo sociale 

 

 Ha effettuato investi-
menti sostenibili con un 
obiettivo sociale: 

 

 

___% 

 
Ha promosso caratteristiche A/S ma non ha 
effettuato alcun investimento sostenibile   

 

 

 

In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse da que-
sto prodotto finanziario? 

 

Il Comparto Futuro Sostenibile è dedicato alle tematiche di natura ambientale, sociale e di governance, 

con un focus sul Climate Change. Il Fondo ha selezionato n. 4 OICVM armonizzati europei che investono in 

settori e compagnie che pongono al centro della loro attività fattori di natura ambientale, sociale e di 

governance classificati art. 8 ed art. 9 ai sensi del reg. UE 2088/19 e con un obiettivo di contribuire positi-

vamente al raggiungimento degli SDGs. 

Gli OICR sono stati selezionati in relazione all’allineamento alla politica ISR del Fondo Pensione che pone 

attenzione ai temi ESG anche con riferimento al coinvolgimento in armi non convenzionali e in armamenti 

civili e militari, alla violazione dei principi del Global Compact, alle controversie societarie degli emittenti, 

al coinvolgimento nel carbone termico, ai combustibili fossili, al tabacco, al gioco d’azzardo e ai prodotti 

chimici pericolosi. 

  

Gli INDICATORI DI SO-
STENIBILITA' misurano 

in che modo sono ri-

 Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Il rispetto delle caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance è stato misurato attraverso il 

calcolo di un'ampia gamma di indicatori ambientali, sociali e di governance. Il comparto mira ad avere 

un impatto ESG migliore del benchmark di riferimento e un impatto climatico inferiore. A fine anno la 
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spettate le caratteristi-

che ambientali o sociali 

promosse dal prodotto 

finanziario. 

valutazione ESG del prodotto superiore rispetto al relativo benchmark di riferimento (score 8.79 verso 

7.82) mentre l’impronta di carbonio è stata inferiore di circa il 30% (T CO2E/$M SALES ptf 88.5 vs 

126.4). Il comparto è stato inoltre analizzato in relazione all’allineamento dello verso i 17 SDGs posi-

zionandosi positivamente rispetto all’indice di riferimento. 

 

Il monitoraggio del comparto è stato effettuato anche considerando le linee guida ISR del Fondo ed in 

particolare, non è risultato alcun coinvolgimento nei titoli relativi alla legge 220/2021, nessun investi-

mento in titoli caratterizzati da violazioni di convenzioni o trattati internazionali e un valore relativo ai 

settori controversi inferiore alla soglia definita dal fondo. 

 

 

  Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato 

e in che modo l’investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

 Il Portafoglio del Comparto è stato investito in tre OICR azionari (due dall’1.1.2023), classificati come 

articolo 9 che presentano obiettivi di investimento sostenibile, in particolare: 

•Azionario Eurozona: dare un contributo positivo agli SDGs attraverso la selezione di titoli azionari di 

società le cui attività includano lo sviluppo, la produzione, la promozione o la commercializzazione di 

tecnologie, servizi o prodotti che contribuiscono alla tutela dell'ambiente e al miglioramento della 

qualità della vita. 

•Azionario Europa: investire in società selezionate con una rigorosa metodologia ESG ed applicando 

rigide esclusioni sui titoli che penalizzano obiettivi ambientali e sociali e concentrandosi su titoli con 

pratiche di buona governance. 

•Azionario Globale: investire in titoli con un Focus sul clima; le azioni che compongono l’OICR selezio-

nato appartengono a settori in grado di sviluppare l’adattamento o l’attenuazione del cambiamento 

climatico quali ad esempio energie rinnovabili e alternative, efficienza energetica, infrastrutture e tec-

nologie idriche, controllo dell’inquinamento, tecnologie per la gestione dei rifiuti, servizi di supporto 

ambientale, alimentazione sostenibile. 

 

Tutti i prodotti hanno rispettato le linee guida ISR del Fondo e per ogni strumento è stata effettuata 

una valutazione ESG che è risultata migliore rispetto all’indice di riferimento e con un minor impatto 

di emissioni di carbonio. La valutazione sull’allineamento agli SDGs, per ogni singolo OICR è risultata 

migliore rispetto ai benchmark di riferimento. 

 

 

  In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non hanno 

arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo am-

bientale o sociale? 

   

I PRINCIPALI EFFETTI 
NEGATIVI sono gli ef-

fetti negativi più signi-

ficativi delle decisioni 

di investimento sui 

fattori di sostenibilità 

relativi a problemati-

che ambientali, sociali 

e concernenti il perso-

nale, il rispetto dei di-

ritti umani e le que-

stioni relative alla lotta 

alla corruzione attiva e 

passiva. 

   

 

 

 I prodotti articolo 9 in cui era investito il portafoglio escludono a priori gli emittenti coinvolti in 

controversie sociali, ambientali e di governance molto gravi, quelli che violano i principi del Glo-

bal Compact; gli investimenti effettuati hanno avuto un contributo neutrale o positivo sul sin-

golo investimento in relazione agli SDGs. Sono quindi stati esclusi gli emittenti che contribui-

scono negativamente all’allineamento agli SDGs. 

 
 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al 

quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo 

agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'UE. 

 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il 

prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecososte-

nibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non ten-

gono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
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Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambien-

tali o sociali. 

 

 

 
In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti negativi 
sui fattori di sostenibilità? 

   

Il Fondo ha monitorato periodicamente i rischi di sostenibilità per il comparto Futuro Sostenibile attra-

verso i PAI. In particolare, per il comparto Futuro Sostenibile, molta attenzione è stata posta a: 

1) PAI Ambientali: tutti i prodotti hanno avuto un impatto di emissione di anidride carbonica inferiore 

all’indice di riferimento. 

a. PAI 1: Emissioni di GHG. Il portafoglio presenta un valore medio nel 2022 pari a: Scope 

1: tCO2e 2,245.62 vs 5,040.78, Scope 2: tCO2e 829.20 vs 924.34 pari rispettivamente 

al -55% e -10%. 

b. PAI 4: esposizione a società attive nel settore dei combustibili fossili. Il portafoglio 

presenta un valore medio nel 2022 pari a: 1.95% vs 3.41% del benchmark. 

2) PAI sociali: 

a. PAI 10: la quota di investimenti in imprese coinvolte in violazioni dei principi del Global 

Compact delle Nazioni Unite o delle linee guida OCSE destinate alle imprese multina-

zionali, è risultata pari a 0% vs 0.30% del benchmark. 

b. PAI 14: l’esposizione in emittenti coinvolti nel settore delle armi controverse (mine 

antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e armi biologiche) è stata pari a 0% vs 

0.06% del benchmark. 

  
 

 

 

 

 
Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

 

L’elenco comprende gli 

investimenti che costi-

tuiscono la QUOTA 
MAGGIORE DI INVESTI-
MENTI del prodotto fi-

nanziario durante il pe-

riodo di riferimento. 

Investimenti di maggiore entità Settore % di attività Paese 

BNY Mellon Resp Horizons Euro Corp Bond W EUR Acc 

Mirova Euro Sustainable Equity I/A (EUR) 

DPAM B Equities Europe Sustainable F 

BNP Paribas Climate Impact I Cap 

Fondo 

Fondo 

Fondo 

Fondo 

43.50% 

18.66% 

14.79% 

13.83% 

Europa 

Eurozona 

Europa 

Globale 

    

    

 

 

 
Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L’ALLOCAZIONE DEGLI 
ATTIVI descrive la quota 

di investimenti in attivi 

specifici. 

 Qual è stata l’allocazione degli attivi? 

 
Il Portafoglio è stato investito in: 

- 90% in attivi finanziari che concorrono alle caratteristiche ambientali e sociali (47.28%) che hanno 

obiettivi sostenibili (# 1 A) e 43.50% che promuovono caratteristiche sociali e ambientali (# 1 B) . Tra gli 

investimenti sostenibili una quota del 13.83% ha obiettivi ambientali. 

-  #2 Altri investimenti non superiori alla restante quota pari al 10% del Fondo sono dati dalla liquidità. 

 

 
 
 
 

#1 A Sostenibili 

Allineati alla tassono-
mia 

Altri aspetti ambien-
tali 
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“#1 Allineati con caratteristiche A/S”: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche 

ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 

 

“#2 Altri”: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle caratteristiche ambientali o 

sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 

 
La categoria “#1 Allineati con caratteristiche A/S” comprende: 

 la sottocategoria “#1 A Sostenibili”, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e sociale; 
 la sottocategoria “#1B Altre caratteristiche A/S”, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche ambientali 

o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 

 

 

Per conformarsi alla 

tassonomia dell’UE, i 

criteri per il GAS FOS-
SILE comprendono li-

mitazioni delle emis-

sioni e il passaggio 

all’energia da fonti to-

talmente rinnovabili o 

ai combustibili a basse 

emissioni di carbonio 

entro la fine del 2035. 

Per l’ENERGIA NU-
CLEARE i criteri com-

prendono norme com-

plete in materia di si-

curezza e gestione dei 

rifiuti. 

  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 
 

Gli investimenti sono stati effettuati tramite quattro OICVM che investono trasversalmente sui set-

tori economici e variano in relazione all’area geografica di riferimento. 

 

 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell’UE? 

   

Il prodotto articolo 9 in portafoglio, l’OICVM di BNP Paribas, che presenta un obiettivo ambientale 

ha un allineamento alla tassonomia dell’8% alla tassonomia dell’UE. Il Comparto Futuro Sostenibile 

ha quindi un allineamento, tramite questo prodotto, pari all’ 1.10% 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all’energia nu-
cleare che erano conformi alla tassonomia dell’UE1 ? 

  X Sì:  

  

   Gas fossile X Energia nucleare 

 
 

   No 

 
 

_____________________________________________ 

1 Le attività connesse al gas fossile e/o all’energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell’UE solo se contribuiscono all’azione di contenimento dei cambiamenti climatici 

(“mitigazione dei cambiamenti climatici”) e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell’UE – cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I 

criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all’energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell’UE sono stabiliti nel regolamento delegato 

(UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Investi-
menti 

#1 Allineati alle 
caratteristiche 

A/S  

#2 Altri 

#1 B Altri investi-
menti allineati alle 
caratteristiche A/S 

Sociali 
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Le attività allineate alla 

tassonomia sono 

espresse in percen-

tuale di: 

- fatturato: quota di 

entrate da attività 

verdi delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti; 

- spese in conto ca-
pitale (CapEx): in-

vestimenti verdi ef-

fettuati dalle im-

prese beneficiarie 

degli investimenti, 

ad es. per la transi-

zione verso un’eco-

nomia verde; 

- spese operative 
(OpEx): attività 

operative verdi 

delle imprese be-

neficiarie degli in-

vestimenti. 

  

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia 

dell’UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare l’allineamento delle obbligazioni so-

vrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l’allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investi-

menti del prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l’allinea-

mento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni 

sovrane. 

 

  
*Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Le ATTIVITÀ ABILI-
TANTI consentono di-

rettamente ad altre at-

tività di apportare un 

contributo sostanziale 

a un obiettivo ambien-

tale. 

Le ATTIVITÀ DI TRAN-
SIZIONE sono attività 

per le quali non sono 

ancora disponibili al-

ternative a basse emis-

sioni di carbonio e che 

presentano, tra gli al-

tri, livelli di emissioni 

di gas a effetto serra 

corrispondenti alla mi-

gliore prestazione. 

  Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

  

 

 

 

Non è stata definita una quota minima di investimenti in attività di transizione e abilitanti. 

 

 

 

Sono investi-

menti soste-

nibili con un 

obiettivo am-

bientale che non ten-
gono conto dei criteri 

 

Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell’UE? 

   

Il Comparto ha investito nell’OICVM BNP Paribas Climate Impact I Cap che ha un obiettivo ambien-

tale; all’interno di tale OICVM la quota di investimenti sostenibili non allineati alla tassonomia è 

dell’1%, sul totale del fondo tale dato è pari a 0.0138%. 
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per le attività economi-

che ecosostenibili a 

norma del regolamento 

(UE) 2020/852. 

 
 

 

Quali investimenti erano compresi nella categoria “#2 Altri” e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 
 
La componente “#2 Altri” era rappresentata dalla liquidità. 

Non sono state previste garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 

 
Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali du-
rante il periodo di riferimento? 

 
Il Fondo ha selezionato opportunamente gli OICVM in relazione alle caratteristiche ambientali e/o sociali 

promosse e che, tra l’altro, hanno l’obiettivo di un impatto di emissioni di anidride carbonica inferiore 

all’indice di riferimento e di una valutazione ESG migliore, dell’esclusione dall’investimento di titoli che 

violano il Global Compact, di nomi coinvolti nel settore delle armi controverse. Il Fondo monitora perio-

dicamente sia il comparto nel suo complesso che i singoli strumenti, al fine di poter intervenire pronta-

mente qualora le caratteristiche promosse non fossero più rispettate. Gli indicatori analizzati hanno 

confermato la bontà degli strumenti rispetto alle caratteristiche individuate in fase di selezione degli 

OICVM. 
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Allegato 1 – Bilancio società Contarine srl 
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Allegato 2 – Bilancio società Immobiliare Primula srl 
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